STANCHI S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresadas en dolares de E.U.A))

OPERACIONES DE LA COMPANIA

STANCHI S.A., se constituyé el 12 de octubre de 1994, con el objeto de dedicarse
a las ventas al por menor especializada de articulos de ferreteria, asi como ia
importacion y comercializacion de tuberias, motores, bombas para riego
agricola, aspersores, accesorios, valvulas, equipos de riego agricola, estudios
de suelo, disefo y ejecucion de obras de riego, drenaje, etc.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION.- La Compaiiia, mantiene sus registros contables en
dolares de E.U.A., moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el
Ecuador. Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, vigentes al
clerre del afio 2012 y con las politicas contables establecidas por la
Superintendencia de Compainias para las entidades bajo su control en el
Ecuador, las cuales en términos generales coinciden con los principios
internacionales de contabilidad.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA .- El estado de situacion financiera al 1 de enero
de 2012, fue previamente elaborado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad
y fue convertido a Normas Internacionales de Informacion Financiera en
cumplimiento a lo dispuesto en l|la Resolucion de la Superintendencia de
Companias, No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, por lo tanto los estados
financieros de la Compaiiia por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012
recoge la aplicacion de dichas normas.

La preparacion del estado de situacion financiera bajo estas normas, exigen el uso
de ciertas estimaciones y criterios contables que afectan la valuacion de activos
y pasivos, ademas tienen un efecto en los resultados acumulados. Tambien
exigen a la Administracion de la Compafia, que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Compaiiia.

Como resultado de la adopcion de Normas Internacionales de Informacion
Financiera al 1 de enero de 2012, se produjo una disminucion en el patrimonio
de los accionistas por 46.227,23, de acuerdo a los efectos que se produjeron en
los sigulentes rubros:.



La provisidon para cuentas incobrables, representa una estimacion razonable de |a
incobrabilidad de las cuentas por cobrar al final del periodo contable. El efecto
en la aplicacion de Normas internacionales de Informacion Financiera produjo
una disminucion en los saldos de cuentas por cobrar de 28.155,72 al 31 de
diciembre de 2012.

L.a provision por deterioro de inventarios, representa un gasto por deterioro en el
valor de los activos por el importe no recuperable de los inventarios. El efecto en
la aplicacion de Normas internacionales de Informacion Financiera produjo una
disminucion en los saldos de inventarios de 17.608,82 al 31 de diciembre de
2012.

Con relacion al deterioro en propiedades y equipos, las Normas Internacionales de
Informacion Financiera comparan el importe recuperable del activo y el valor
neto contable en libros del mismo y en caso de que este ultimo sea superior se
procede a registrar el efecto del referido deterioro en el valor de los activos por
el importe de la diferencia. El efecto en la aplicacidn de Normas Internacionales
de Informacion Financiera produjo una disminucién en los saldos de
propiedades y equipos de 15.871,69 al 31 de diciembre de 2012.

El impuesto a la renta diferido activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar los las diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes vy
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionan con ia
misma autoridad tributaria. El efecto en la aplicacion de Normas Internacionales
de Informacion Financiera produjo el registro del respectivo activo diferido de
15.409,00 al 31 de diciembre de 2012.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera generaron un saldo deudor en el
patrimonio, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio concluido.

RESERVA DE CAPITAL.- La reserva de capital, corresponde al saldo de la reserva
por revalorizacion del patrimonio que la Compania mantenia al 31 de diciembre
de 1999, mas el efecto neto de la reexpresion monetaria integral hecha por ia
Compafia al 31 de marzo de 2000, de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes a la fecha de este informe.

RESERVA LEGAL.- De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafhia debe
apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del aflo a una reserva legal
hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social suscrito. La
reserva legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA.- El impuesto a la renta, se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del aino en que se devengan con base en el impuesto por pagar
exigible.

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES.- De acuerdo a las
disposiciones establecidas en el coédigo de trabajo, la participacion del personal
en las utilidades, se calcula mediante la tasa aplicable a las utilidades gravables.

VACACIONES .- Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre una base devengada.

DECIMO TERCER Y DECIMO CUARTO SUELDO.- Se realiza la respectiva
provision y pago de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

ACTIVOS FINANCIEROS.- Los activos financieros son registrados en la fecha en
que la Compafia forma parte de la transaccion. Son reconocidos inicialmente a
su valor razonable que usualmente es el valor de la transaccion, mas los costos
incrementales relacionados con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emision dei instrumento financiero, excepto en el caso de los activos
llevados a valor razonable. Posteriormente, los activos financieros son
razonables a su costo amortizado usando el método del interés efectivo cuando
los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
activos financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una perdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina
contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado de resultados integral.

La Compaiiia dara de baja en cuentas de activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

PASIVOS FINANCIEROS.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el metodo de la tasa de interés efectiva, cuando los téerminos
incluyen intereses o cuando los téerminos no incluyen intereses, pero si plazos
superiores a los considerados comerciaimente normales.
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La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones la Compafia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
terminos crediticios pre-acordadoes.

INVENTARIOS.- Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor
neto realizable, el que resulte menor. Estan valuados en base al metodo
promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos
necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los Inventarios al
final del periodo, constituyéndose la oportuna provision cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente
causaron la rebaja, hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de
incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
economicas, se procede a revertir el valor de la misma.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos estan registrados al
costo de adquisicion.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades vy
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no
extienden la vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren.
Los valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones
acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y equipos. Los
resultados por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando ei
metodo de la linea recta. El valor residual, la vida util estimada y método de
depreciacion son revisados al final del afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, estan
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles
perdidas acumuladas por deterioro del valor.

Los terrenos se registran de forma independiente de las instalaciones y se
entiende que tiene una vida util infinita y por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieren sufrido una perdida por deterioro. En caso
de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima su recuperacion de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que |a
Companiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- De acuerdo con el Cédigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas, presten sus Servicios
continuados o interrumpidos a fa Compania, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacidon que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la féormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis

reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

PROVISION PARA DESAHUCIO.- De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el tfrabajador, la Compaiia pagara a los trabajadores el 25% ae
la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy los
costos del servicio actual y los costos del servicio anterior fueron cailculados
utilizando el método de la unidad de credito proyectada.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS.- Los ingresos se reconocen cuando es
| probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compania y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente del
momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente,
sin incluir impuestos.
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COSTOS Y GASTOS.- Los costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan y se registra en
los periodos con los cuales se relacionan.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES.- Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni [0S ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion. Los ingresos 0 g@astos con origen en transacciones que,
contractualmente o por un norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su imporie neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presentan netos en las cuentas de resultados. '

BANCOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania mantiene depdsitos en cuentas
bancarias en diversos bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar consistian en:

31-DIC-2012 31-DIC-2011

Clientes 199.584 06 7.926 38
Anticipos 667,39 86.772,34
Impuestos 83.992 21 67.087.,97
Otras 38.577,66 -

322.821,32 161.786,69
(-) Provision para cuentas incobrables (28.155,72) -

294.665,60 161.786,69

|

CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentaé por cobrar accionistas vy
compaiias relacionadas consistian en:

31-DIC-2012 31-DIC-2011
Pinesa S A. 13.499,20 8.290,50
Comargara S.A. 40.242,56 1.289,61
Marco Pineda Romero | 94.944 50 -
Margarita Alvear Fernandez 04.944 50

24363076 _ 9.580,11
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.os miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion
de la Compaiiia, incluyendo al Presidente, no han participado al 31 de diciembre
de 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes. Las cuentas por cobrar

accionistas y compaiiias relacionadas no tienen fecha especifica de vencimiento
Y N0 generan intereses.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios consistian en:

31-DIC-2012 31-DIC-2011

Productos terminados 964.916,53 1.105.545,07
(-) Provision por deterioro de inventarios (17.608,82) -

947.307,71 1.1056.545,07

/7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
consistian en:

Saldos al31 Movimientoa Saldos al 31
de diciembre Diciembre de de diciembre Vida utiles

de 2011 2012 de 2012 estimadas
Terrenos - 13.541,90 13.541,90
Instalaciones 38.529,17  (13.541,90) 24.987,27 10
Maquinarias y equipos 131.522,70 58.084,49 189.607,19 10
Muebles y Enseres 13.561,85 (3.738,28) 0.823,57 10
Equipos de computacion 10.212,13 (4.295,10) 5.917,03 3
Vehiculos 114.337,32  (22.265,66) 92.071,66 S
Total de propiedades y equipos, costo 308.163,17 27.785,45 335.948,62
Menos — Depreciacion acumulada 126.440,30 (9.994 45) 116.445,85
Total de propiedades y equipos, neto 181.722,87 37.77990  219.502,77

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar consistian en:

31-DIC-2012 31-DIC-2011

Proveedores locales 68.016,61 304.537,25
Proveedores del exterior 95.649,87 29.454 17
Impuestos 18.657.,22 24.627 47

182.323,70

358.618,89

N
i,




9. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los pasivos acumulados consistian en:

31-DIC-2012 31-DIC-2011

Déecimo tercer sueldo 759,38 792,20
Décimo cuarto sueldo 2.916.34 2.458.13
Participacion de trabajadores 6.158,81 2.744 .54
Vacaciones 9.886,81 6.315,01
Fondo de reserva 0,06 59 .56
Otros 2.276,58 2.232.,50

21997968 14.601,94

10. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

31-DIC-2012  31-DIC-2011

Proveedor 389.629,44 i

Provision para jubilacion patronal 25.836,71 -

Provision para desahucio 11.407,15 -
426.873,30 -

|

11. PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los pasivos diferidos consistian en anticipos
recibidos de clientes para la ejecucion de obras contratadas.

12. CAPITAL SOCIAL, SUSCRITO Y PAGADQO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social, suscrito y pagado, consistia

en:
31-DIC-2012 31-DIC-2011
Marco Pineda Romero 500,00 500,00
Margarita Alvear Fernandez 500,00 500,00

1.000,00 1.000,00

El capital social, suscrito y pagado corresponde a 1.000 acciones ordinarias y
nominativas de 1,00 cada una.



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS.- En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compainia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor economico de sus flujos y activos y en consecuencias sus resultados.

L.a Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la alta gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualimente en uso por parte de la Compaifiia.

RIESGO EN LAS TASAS DE INTERES.- La Compaiiia al cierre del afioc 2012 no
mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja operativos
de la Companiia son sustanciaimente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la Administracion, la
Compania no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interes.

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO.- El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que
el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion de la
Compania al riesgo de tasas de cambio se relaciona principalmente con
determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin embargo las
principales operaciones de la Compafia se realizan en délares de E.U.A.,
moneda de curso legal en el Ecuador, por lo tanto, los efectos de variaciones de
tipo de cambio en los estados financieros no son significativos.

RIEGOS DE CREDITO.- El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte
no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero
o contrato de venta, generando una perdida financiera. La Companiia esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del deposito en instituciones bancarias, asi como Ia
exposicion al credito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiia
mantiene cuentas por cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguno en particular.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiia ha estimado que el monto maximo de
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compafia representa el valor
en libros de los activos financieros.
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RIESGO DE LIQUIDEZ.- La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos
usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de ia
Compania es mantener una continuidad de fondos.

La Compania mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
Administracion para financiar ias operaciones de la Compania y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de efectivo.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de nuestro informe, 6 de
mayo de 2013, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion

de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros.




