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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Portrans S. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Portrans S. A. (una sociedad andénima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.) al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Portrans S. A. al 31 de diciembre del 2006
y 2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

z é“C;IA D(;
/3% OREGISTRO ot 0 ﬁ 15 %7
X SOCENARES RNAE N{. 462
G -3 MAY 7007
>
&

A\ Vallos *
RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
19 de enero del 2007

[g;;,‘,»

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global



Portrans S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2006 2005
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 17,767 6,779
Cuentas por cobrar 3 835,854 535,397
Gastos pagados por anticipado 34,046 43,654
Total activo corriente 887,667 585,830
Mohbiliario y equipo, neto 4 751,880 899,320
Otros activos 10,000 11,520
Total activo . 1,649,547 1,496,670
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar 5 401,946 463,203
Compaiiias relacionadas 6 145,634 188,755
Pasivos acumulados 7 78,997 59,940
impuesto a la renta 11(d) 73,955 47,060
Total pasivo corriente 700,532 758,958
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 8 1,600 1,600
Reserva de capital 9 234,357 234,357
Utilidades retenidas 713,058 501,755
Total patrimonio de los accionistas 949,015 737,712
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 1,649,547 1,496,670

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Portrans S. A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Ingresos por servicios 2(d)
Costos de operaciéon 14
Utilidad bruta
Gastos:
Administrativos 15
Financieros
Utilidad en operacién
Otros ingresos 16
Utilidad antes de provision para participacién a trabajadores
e impuesto a la renta
Provisién para participacién a trabajadores 2(e)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta
Provision para impuesto a la renta 2(Hy 11(d)
Utilidad neta
Utilidad neta por accién 2(g)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2006 2005
5,201,189 4,475,247
(4,652,028)  (4,105,712)
549,161 369,535
(235,331) (187,059)
(16,163) (24,569)
297,667 157,907
39,795 47,284
337,462 205,191
(52,204) (33,219)
285,258 171,972
(73,955) (47,060)
211,303 124,912
5.28 3.12



Portrans S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Saldo al 31 de diciembre del 2004 1,600 234,357

Mas- Utilidad neta - -

Saldo al 31 de diciembre del 2005 1,600 234,357

Mas- Utilidad neta - -

Capi- Reserva Utilida-
tal de Reserva des por
social capital legal  aplicar Total
800 376,043 376,843
- 124,912 124,912
800 500,955 501,755
- 211,303 211,303
800 712,258 713,058

Saldo al 31 de diciembre del 2006 1,600 234,357

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Portrans S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion-

Depreciacion

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado
Disminucién (aumento) en otros activos

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) en compafias relacionadas

Aumento (disminucion) en pasivos acumulados (1)
Aumento (disminucién) en impuesto a la renta (1)

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a mobiliario y equipo, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos con relacionadas, neto

Aumento (disminucidn) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2006 2005

211,303 124,912
214,410 205,936
(300,457) (41,135)
9,608 (8,622)
1,520 (9,520)
(61,257) 306,150
(23,121) (82,724)
19,057 (1,896)
26,895 (6,869)
97,958 486,232
(66,970) (464,459)
(20,000) (40,230)
10,988 (18,457)
6,779 25,236
17,767 6,779

(1) Durante el afio 2006 se pagaron en concepto de impuesto a la renta 10,138 y por participacion a trabajadores

33,219 (30,169 y 38,188 en el afio 2005, respectivamente).

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Portrans S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresadas en Dolares de E.UA.

Operaciones

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacién de servicios de
transporte terrestre de carga pesada y el servicio de administracién y
almacenaje de inventarios de terceros.

La direccion registrada de la Compaiifa es Avenida 25 de Julio s/n Puerto
Maritimo Moédulo 3, Guayaquil. El nimero promedio de empleados de la
Compaiiia fue de 19 directos y 116 indirectos (16 directos y 87 indirectos en
el afio 2005).

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efecttie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion No. 06.Q.I1CI.004
de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 4 de septiembre del
2008, se adoptaran en el Ecuador las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2009.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aqueilos emitidos

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

Mobiliario y equipo-

E! mobiliario y equipo se presenta a una base que se aproxima al
costo historico menos la depreciacién acumulada. Los costos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio a medida que se incurren. Las provisiones para depreciacion
se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida
probable de los bienes, como sigue:

Aios
Maguinaria y equipo 5
Equipos de computacion 3
Vehiculos
Muebles y equipos de oficina 10

Estimacion para cuentas dudosas-

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compaiiia en base a una evaluacién de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la probabilidad de recuperacién de los mismos.
La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacidn presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afo y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

Utilidad neta por accién-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacién durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2006 2005
Clientes 491,559 381,410
Impuestos por recuperar 124,205 125,874
Deudores varios 116,476 33,069
Compafiias relacionadas (Véase Nota 6) 107,096 5,829
Préstamos a empleados 12,633 7,640
851,969 553,822
Menos- Estimacién para cuentas dudosas 168,115 18,425
835,854 535,397

Durante los afios 2006 y 2005, el movimiento de la estimacién para cuentas
dudosas fue como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Saldo al inicio

Mas (menos):

Adiciones

Bajas

Saldo al final

4. Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de m

constituido de la siguiente manera:

Maquinaria y equipo

Equipoes de computacion

Vehiculos

Muebles y equipos de oficina

Obras en curso

Menos- Depreciacién acumulada

2006 2005
18,425 16,664
524 7,863
(2,834) (6,102)
16,115 18,425

obiliario y equipo estaba

2006 2005
1,745,202 1,526,834
106,662 98,460
89,429 61,716
68,627 60,543
- 235,330
2,009,920 1,982,883
1,258,040 1,083,563
751,880 899,320

El movimiento del mobiliario y equipo durante los afios 2006 y 2005 fue el
siguiente:

Saldo al inicio

Mas (menos):

Adiciones

Depreciacion

Saldo al final

M

2006 2005
899,320 640,797
86,970 464,459
(214,410) (205,936)
751,880 899,320

Incluye principalmente importacion e instalacién de sistemas racks, rampas

eléctricas y puertas eléctricas por un valor de 235,330 para los galpones de

Guayaquil y Quito ubicados en fa Av. 25 de Julio y en la via Panamericana

Norte Km 15 ¥, respectivamente.

M



Notas a los estados financieros (continuacién)

5. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de cuentas por pagar estaba

constituido de la siguiente manera:

2006 2005
Proveedores 371,865 416,110
IVA y retenciones por pagar 26,581 22,393
Garantias por pagar 3,500 24,700
401,946 463,203

6. Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos con compaiiias relacionadas

fueron los siguientes:

2006 2005
Por cobrar-
Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.
(casa matriz) 96,721 -
Aretina S. A. 9,547 3,434
Modaltrade S. A. 828 2,395
107,096 5,829
Por pagar-
Inversiones Maritimas Universales S. A. (1) 83,307 95,307
inmobiliaria Milenio Inmilen S. A. (2) 55,537 63,537
Compaiiia Chilena de Navegacion
Interoceanica S. A. C.C.N.I. 6,790 2,930
Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.
(casa matriz) ‘ - 26,981
145,634 188,755

(1)  Corresponden al saldo de un préstamo con valor original de 134,444, para

adquisicion de sistema de racks y montacargas, con vencimiento en ju

lio del

2006 y devenga una tasa de interés anual del 8.51% (8.88 % en el afio 2005).

(2) Corresponde a saldo de un préstamo con valor original de 318,187 sin

vencimiento, para adquisicién de equipos de transporte terrestre, el cual

devenga una tasa de interés anual del 8.51% (8.88 % en el afio 2005).
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afios 2006 y 2005, se efectuaron las siguientes transacciones

con compaiiias relacionadas:

Ingresos por servicios-
Servicios de transporte
Alquiler de equipos
Otros

Costos de operacidn-
Alquiler de badegas
Reparaciones

Alquiter de equipo
Servicios de transporte
Otros

Gastos financieros

2006 2005
916,683 1,002,058
215,293 206,252

4,636 -

250,839 182,751
44,689 5,258
11,550 11,036
- 5,636
8,600 5,048
13,294 19,515

Las transacciones con companias relacionadas fueron realizadas en los

términos y condiciones acordados entre las partes.

7. Pasivos acumulados

Durante el afio 2006, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.05 siones Pagos 31.12.06
Participacién a trabajadores 33,219 52,204 (33,219) 52,204
Beneficios sociales 14,592 42,442 (38,295) 18,739
Intereses por pagar 5,760 13,027 (14,927) 3,860
Otros 6,369 70,100 (72,275) 4,194
59,940 177,773 (158,716) 78,997

Durante el afio 2005, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

10.

11.

Saldo Provi- Saldo
31.12.04  siones Pagos 31.12.05

Participacion a trabajadores 38,188 33,219 (38,188) 33,219
Beneficios sociales 10,524 49,456 (45,388) 14,592
Intereses por pagar 6,815 19,374 (20,429) 5,760
Otros 6,308 78,767 (78,706) 6,369

61,835 180,816 (182,711) 59,940

Capital social

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social de la Compaiiia estaba
constituido por 40,000 acciones ordinarias y nominativas con valor de 0.04
cada una, totalmente pagadas.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por 10 menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva liegue por lo menos al 50% de!
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones 0 para capitalizarse.

Impuesto a la renta

(a) Situacién fiscal-
Segun opinién de la gerencia, al 31 de diciembre del 2006 y 2005 no
existen glosas pendientes por fiscalizacion de afos anteriores. La
Compaiiia no ha sido fiscalizada en sus tltimos tres aftos fiscales.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaifiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir
de Ja presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre
y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(b)

(c)

(d)

(e)

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% saobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compafiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributabies.

Congciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compaiiia, para la determinacién del impuesto a
la renta en los afios 2006 y 2005 fueron las siguientes:

2006 2005
Utilidad antes de provision para impuesto a
la renta 285,258 171,972
Mas- Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 34,415 32,517
Otras rentas exentas (23,854) (16,248)
Utilidad gravable 295,819 188,241
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 73,955 47 060

Reformas al Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interno-

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro
Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacion
tributaria, con vigencia a partir det afio 2005, nuevas normas sobre la
determinacion de resultados tributables relacionados con precios de
transferencia, en transacciones con partes relacionadas.

12.  Jubilacion e indemnizacién

(a)

Jubilacién-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal, mencionada en



1

P

S

Notas a los estados financieros (continuacion)

13.

14.

el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas a dicho
Codigo, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2
de julio del 2001, en el que se establecen los montos minimos
mensuales para pensiones jubilares, los empleados que por
veinticinco aflos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo ¢ interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia no ha registrado
provision alguna por este concepto, y en opinién de la gerencia el
valor que tenga que reconocerse por este concepto no es importante.

(b) Indemnizacién-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo
ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no
sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados. Al
31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia no mantiene reserva
alguna por este concepto.

La Compafiia tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacién
en los resuitados del periodo en que se incurren.

Intermediacion y tercerizacion de personal

En el Suplemento al Registro Oficial No. 298 del 23 de junio del 2006, se
publicd 1a Ley 2006-48 que reformé al Codigo del Trabajo en lo relacionado
a intermediacion laboral y tercerizacién de servicios complementarios. De
acuerdo con la mencionada disposicion, las compaiiias deben contratar bajo
relaciéon de dependencia directa, a un minimo del 50% del total de
trabajadores que requieran para el desarrollo de la actividad principal y ta
diferencia podran contratar a través de intermediacién laboral.

Costos de operacién

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los costos de operacion se formaban de
la siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuacion)

Gastos contratistas
Gastos de personal
Distribucién L&D
Alquiler de bodegas
Depreciacion

Gastos de cabezales
Seguros
Generadores

Chasis y plataformas

Montacarga

Provisién cuentas dudosas

Otros

15. Gastos administrativos

2006 2005
1,309,497 1,286,339
895,355 663,460
603,845 335,083
304,895 207,490
214,410 205,936
207,057 247,409
148,061 98,029
134,944 149,411
86,661 88,816
33,171 26,478
524 7,863
713,608 789,398
4,652,028 4,105,712

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los gastos administrativos se formaban

de la siguiente manera:

Gastos de personal
Gastos de oficina
Otros

16. Otros ingresos

2006 2005
88,887 78,510
83,357 85,693
63,087 22,856
235,331 187,059

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, Ios otros ingresos se formaban de la

siguiente manera:

Recuperacion de siniestros

Utilidad en venta de activos fijos

10

2006 2005

30,493 47,141
9,302 143

39,795 47,284
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11

17.

Garantias

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia mantenia las siguientes garantias

a favor de terceros:

Pdliza

Descripcion de la garantia

Incendio

Robo y asalto

Transporte interno

Responsabilidad civil

Pdliza por 15,136,000 para cubrir dafios sobre
mercaderias de terceros almacenadas en instalaciones
de la Compaifiia.

Péliza por 200,000 para cubrir dafios sobre mercaderias
de terceros almacenadas en instalaciones de la
Compaiiia.

Péliza por 50,000 para cubrir dafios sobre mercaderias
de terceros transportadas.

Pdliza por 50,000 para cubrir dafios a las instalaciones
de la Jurisdiccion de la Autoridad Portuaria de

Guayaquil.



