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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
Portrans S.A.
Guayaquil, 11 de febrero del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Portrans S.A., que comprenden el estado de

situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Portrans S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Portrans S.A.
Guayaquil, 11 de febrero del 2014

Opini6én

4.  En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Portrans S.A. al 31 de diciembre del 2013, y el desempeifio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otro asunto

5. Los estados financieros de Portrans S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron
examinados por otros auditores cuyo informe, de fecha 14 de mayo del 2013, expres6 una opinién con una
salvedad en relaci6n al registro de ingresos por aproximadamente US$59,000 contabilizados en el 2012
que correspondian a reversiones de provisiones por vacaciones no regularizadas de afios anteriores. Este
asunto afecta solo las cifras correspondientes del 2012.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaifiias: 011

Sandra Vargas L. ‘
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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PORTRANS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 15
Inventarios
Impuestos por recuperar 12
Otras cuentas por cobrar 9
Gastos pagados por anticipado (seguros)

g
o ~3 =
i

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Magquinarias, mobiliarios y equipos 10
Intangibles
Otros activos financieros, no corrientes

Total activos no corrientes

Total del activo

Las notas explicativas anexas son parte integrante ge los estados financieros.

2013 2012

142,003 428,271
1,883,178 1,841,151
195,345 194,286

41,011 -
469,299 218,358
84,189 91,667
105,227 101,606
2,921,151 2,875,339
2,556,061 2,719,861
2,119 5,416
34,396 29,512
2,592,576 2,754,789
5,513,727 5,630,128

Cmdte. Jaime frez e, évén Frias ) -
Presidente Ggre; i i
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PORTRANS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos y patrimonio
Pasivos Nota 2013 2012
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 11 512,826 416,648
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 15 2,720,905 1,445,726
Impuestos por pagar 12 96,950 76,387
impuesto a la renta por pagar 12 136,477 -
Beneficios sociales 14 243,652 203,396
Total pasivos corrientes 3,710,811 2,142,157
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio 16 217,329 180,365
Pasivo por impuesto diferido 12 45,079 59,206
Otras cuentas por pagar 40,872 -
Total pasivos no corrientes 303,280 239,661
Total pasivos 4,014,090 2,381,818
Patrimonio
Capital social 1,600 1,600
Reserva legal 800 800
Resultados acumulados 1,497,237 3,245,910
Total patrimonio 1,499,637 3,248,310
Total del pasive y patrimeonio 5,513,727 5,630,128

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados financieros.

7

Cmdte. Jaime Ramitez
Presidente

7

ngl. Ivdn Frias
Gerente Financiero

Sr. Qarlos Carrera
Contador General
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PORTRANS S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por logistica y distribucién
Almacenaje
Costos de operacién 6
Utilidad bruta
Gastos administrativos y de ventas 6
Otros ingresos
Utilidad operacional
Gastos financieros

Utilidad antes de im puesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de log estados financieros.

2_01_3_ 2012
11,591,893 10,779,718
3,147,283 3,136,462
14,739,176 13,916,180
(13,086,820) (12,969,640)
1,652,356 946,540
(1,153,404) (467,706)
60,201 31,394
(1,093,203) (436,312)
559,153 510,228
(50,225) (42,058)
508,928 468,170
(122,260) (95,955)
386,668 372,215

/
/

i

l ] " {
g/Cmdte. Jaime frez Ifg Tvan Erias”
Presideyite Gefente Financiero
/
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PORTRANS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Més cargos a resultados que norepresentan
movimigntos de efectivo:
Depreciacion de mobiliarios, vehiculos y equipos
Provision pordeterioro de cuentas porcobrar
Amortizacion de intangibles
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Provision para jubilacion patronaly desahucio, neta

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas porcobrar
Cuentas porcobrara compafiiasrelacionadas
Inventarios
Otras cuentas porcobrar
Impuestos porrecuperar
Gastos pagados poranticipado
Otros activos financieros, no comentes
Cuentas porpagara proveedores
Cuentas porpagara compafifasrelacionadas
Otras cuentas porpagar
Impuestos porpagar
Beneficios sociales
Efectivo neto provisto porlas actividades de operaciéon

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de maquinarias, mobiliario y equipos
Adiciones de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividade s de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos
Efectivo neto utllizado en las actividade s de financiamiento

Notas

Disminucién (aumento)neto delefectivo yequivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio delafio
Efectivo yequivalentes de efectivo alfin delafio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o 21 7%

2013 2012
508,928 468,170
640,128 629,324

13,335 19,754
3,297 -
92,320 83,190
36,964 44,423

1,294,972 1,244,861

(55,362) 107,476
(1,059) (104,989)
41,911) -
7,478 (29,032)

(250,94 1) (44,605)
(3,621 (88,925)
4,884) -
96,178 (717,241)

1,275,179 647,092

40,872 (1,063)
20,563 (87,998)

(52,064) (135,548)

2,325,401 790,028

(476,328) (385,905)
- 14,605
(476,328) (371,300)

(2,135,341) -

(2,135,341) -
(286,268) 418,728
428,271 9,543
142,003 428,271

! Z
€. Jaime Ramfirez
President
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PORTRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Portrans S.A. es una sociedad anénima ecuatoriana subsidiaria de Agencias Universales S.A. de Chiley
pertenece al grupo econémico Agunsa cuya casa matriz se ubica en Chile. El Grupo Agunsa realiza
actividades de agenciamiento, servicio logistico, depdsito, transporte, lanchaje y muellaje, entre otros.

La actividad principal de la Compafiia es la prestacion de servicios de transporte terrestre de carga pesaday
el servicio de administracion y almacenaje de inventarios de terceros.

Déficit de capital de trabajo

Durante el 2012 la Compaiiia report6 un déficit de capital de trabajo de US$789,000. Este déficit ha sido
producido fundamentalmente por el endeudamiento a corto plazo con empresas relacionadas que fue
necesario para financiar capital de trabajo durante el 2013. Durante el 2014, la Administracién estima que
este déficit serd reducido principalmente mediante pagos que se realizaran a empresas relacionadas por
aproximadamente US$1,000,000 con flujos provenientes de actividad operativa de la Compaiiia.,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente
General de 1a Compaiiia, de fecha 11 de febrero del 2014, y posteriormente seran puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Portrans S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a 1a Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables
de la Compafiia. En 1a Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por 1a Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Pagina 8 de 33




P

PORTRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para
Norma Titulo ejercicios iniciados a partirde:
NKC 32 Enmienda, sttumentos financieros: presentacion’ - Aclara algunos requerimientos
para compensacionde activos ypasivos financieros enelestado de situacion lde epero del 20K
financiera.
NIF 10, RyNKC27 Enmienda, 'Consolidacion de entidades de inversion' - Modificaciones hacen que
muchos fondos de nversidn yotras emtidades similares, estardn exernmos de la 1de enero del 204
consolidacion de la mayoria de sus filiales.
NIC 36 Ennmnda, Deterioros de los activos —.Aclam Wmms de la infformacion 1de enero del 2014
sobre elimporte recuperable de los activos deteriorados.
NIC 39 Enmienda, 'Reconocimiento ymedicidn: renovacion de derivados' - Intermupeion de
la contabilizacion de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios 1de enero del 204
especificos. )
N9 hsmmos .ﬁnanceros - Bspecifica la clasificacion ymedicién de activos y 1de enero del 2015
pasivos financieros.
IFRXZ21 'Gravamenes' - Interpretacion de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes v
activos contingentes. 1de enero del 2015

La Compafiia estima que 1a adopcion de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas, no tendri un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario donde
opera la Compaiifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda

funcional y de presentacién de la Compaifiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1. Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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PORTRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses) ‘

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorfas de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por los cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compafifas relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situaci6n financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que
el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicioén posterior -
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la facturacién de
los servicios de logistica, almacenaje, transporte, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provisién
por deterioro; pues no generan interés y se recuperan hasta en 120 dias.

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion del servicio de logistica y distribucién y transporte y el alquiler de terrenos y maquinarias.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
interés y se recuperan hasta en 60 dias.
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PORTRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado.
En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

i) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden principalmente a: a) denominadas
comerciales pues son obligaciones de pago adquiridas por concepto de alquiler de terrenos,
bodegas, entre otros, y b) financiamiento por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

b) Financiamiento: Por préstamos recibidos de compaiifas relacionadas que se registran al

costo amortizado pues estin contratado a una tasa de interés similar a las vigentes en el
mercado ecuatoriano.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o

reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales, que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de las cuentas por
cobrar - clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si

la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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PORTRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5 Maquinarias, mobiliarios y equipos -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los

reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida 1til se
cargan como gastos a medida que se efectfian.

La depreciacién de la propiedad y equipo, es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los
bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas,
y no considera valores residuales debido a que la Administracién de la Compafifa estima que el valor de
realizacion de equipos y muebles al término de su vida ttil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas

utiles de los activos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos son las siguientes:

Afios
Maquinaria y equipos de operacidén (cabezales, montacargas, entre otros) 10
Equipos de com putacion 2-13
Vehiculos 2-10
Muebles y equipos de oficina 3-12
Instalaciones

10

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinaria, mobiliarios y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

2.6 Arrendamientos -

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compaiiia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros cuando se asume todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que califica como financiero, el activo arrendado se
valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable
al tipo de activo. Para el caso de arrendamiento operativo, los pagos realizados bajo un arrendamiento de

activo operacional se reconocen como gastos en el estado de resultados integrales bajo el método de linea
recta durante el periodo de arrendamiento.
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La Compafiia ha suscrito contratos de arrendamiento operacional de terrenos y bodegas con sus
compailias relacionadas a un plazo de 3y 4 afios respectivamente; localidades donde opera sus equipos.

2.7 Activos intangibles -

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 este rubro corresponde a los gastos incurridos en la adquisicién de
licencias de software. Se muestran al costo hist6rico, menos su amortizacién acumulada, la cual se calcula
utilizando vidas 1tiles entre 3 y 10 afios. Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de amortizacién, vida 1til o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

2.8 Otros activos financieros no corrientes -

Los otros activos financieros no corrientes son medidos al costo y corresponden a valores entregados como
depositos en garantia a terceros por el alquiler de patios y oficinas principalmente.

2.9 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (maquinarias, mobiliarios y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los

niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la

Administraci6n considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues
genera utilidades.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cunando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2011: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2011: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. ‘

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertir en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2012 la Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2011: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicibn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24%

hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.
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2.11 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
ii1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecnatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Giltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los

beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las gananecias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaifiia.

2.12 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaififa.

2.13 Reservalegal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el- 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.14 Resultados acumulados -
Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los

registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcioén por primera vez de 1as “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del tiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

2.15 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos procedentes de servicios de logistica y distribucién y transporte y se reconocen en base al
servicio prestado y los términos del contrato suscrito entre las partes.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién de esta provisién es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién individualizada de la cartera, que considera la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién se

carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

e Magquinarias, mobiliarios v equipos: La determinacién de las vidas fitiles que se evalfian al cierre de
cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién

patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

o Impuesto ala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y 1a Gerencia Financiera, a

efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esté expuesta la
Compafiia.

Pégina 17 de 33




PN

PORTRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

a)

Riesgo de Mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

b)

i) Riesgo cambiario

La Compaiiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar estadounidense)
pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

ii) Riesgo de precios
La Compaiifa mantiene una buena participacién y posicionamiento en el segmento en el que participa.

La Administracion considera que las variaciones observadas en los precios, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compafiia.

ifi)Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés. La exposicién de la Compafifa a este riesgo no es significativa pues sus
créditos son contratados generalmente a tasas de interés fijas, la cual es similar a la tasa de interés
vigente en el mercado, excepcionalmente, en créditos contratados con tasas variables la exposicion es

baja por ser contratados estos con instituciones reguladas, todos se contratan a tasas similares a la tasa
de interés vigente en el mercado.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito consiste en que la contraparte de un contrato incumpla las obligaciones emanadas
del mismo, ocasionando esto una pérdida econémica para la Compafiia. La concentracién de riesgo
para Portrans no es significativa ya que dispone de una cartera de clientes con muy buena calidad
crediticia, distribuida entre distintos sectores y 4reas geograficas. Ademaés, se debe sumar el hecho

que debido a la naturaleza de la industria donde opera, los principales clientes son empresas
solventes.

Para controlar este riesgo se ha conformado un comité de crédito que evalfia previamente solicitudes
de crédito, luego si corresponde asigna plazos, medios de pago y montos limites asignados por cliente.
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Politicas para Administrar el Riesgo de Crédito:

Portrans clasifica a sus clientes segiin la relacién de propiedad que mantenga con ellos, es asi como
existen:

» Empresas relacionadas.
o Terceros, deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar.

Las empresas relacionadas no representan riesgo de crédito para la empresa.
En la actualidad los plazos no exceden de 30 dias.

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2013 (1 2012
Banco Bolivariano S.A. AAA - AAA -
Produbanco S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. AAA AAA

(1)  Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013.

P

N

¢) Riesgo deliquidez:

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le

permite cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiifa considerando el tiempo

de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:

Menosde 1 Frtre1y 2 Entre2y 5
Al 31 de didembre de 2013 afio aiios afios
Cuentas par pagar proveedares 512,826 - -
Cuentas par pagar a canpafiias relacianadas 2,720,905 - -

Menosde1 Entretiy 2 Entre2y 5
Al 3t de diciernbre de 2012 afio afios afos
Cuentas par pagar proveedares 416,648 - -
Cuentas par pagar a campafifias relacionadas 1,445,726 - -
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4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compaiifas relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 202

Cuentas par pagar a proveedores 512,826 416,648
Cuentas par pagar a relacionadas 2,720,905 1,445,726
3,233,731 1,862,374
Menos: Flectivoy equivalentes de efectivo 142,003 428,271
Deuda neta 3,091,728 2,290,645
Total patrimonioneto 1,499,637 3,248,311
Capital total 4,591,365 5,538,956
Ratiode apalancamiento 7% 34%

El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2013 es resultado, fundamentalmente, del
financiamiento con compafiias relacionadas destinados a la adquisicién de Equipos de operacién - cabezales.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financiexos medidos al costo
Efectivo yequivakentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas porcobrarclentes
Cuentas porcobrarcompaiifas relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas porpagarprowedores
Cuentas porpagar compafiias relacionadas

2013 2012
Cormiente No comiente Corrie nte No cordente
142,003 - 428.271 -
1,883,178 - 1841151
195,345 - 194.286
2,220,526 - 2,463,708 -
512,826 - 416,648 -
2,720,905 - 1445,726 -~
3,233,731 - 1,862,374 -

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y documentos y

cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos

y en relacién a los préstamos por pagar mantenidos con compafiias relacionadas éstos generan intereses
similares a las tasas vigentes en el mercado ecuatoriano.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2013

Logistica y distribucién

Gastos de personal

Carga y descarga

Gastos de contratistas de transporte
Alguiler de equipos y bodegas
Materiales y suministros
Depreciacion

Amortizacion

Mantenimiento y reparaciones
Vigilancia y seguridad

Seguro

Servicios basicos

Gastos de oficina

Honorarios profesionales
Jubilacién patronal y desahucio
Participacion trabajadores
Provisitn cuentas incobrables
Permisos de funcionamiento
Internet

Publicidad

Suministros

Formularios e impresos
Indemnizacién por despido laboral
Otros
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" \rnini , Total
5,299,712 - 5,299,712
2,138,823 486,730 2,625,553
1,752,137 - 1,752,137
1,851,267 - 1,851,267
711,360 - 711,360
- 9,539 9,539
502,980 137,148 640,128
- 3,297 3,297
565,400 11,593 576,993
- 44,371 44,37
265,141 4,521 269,662
- 15,709 15,709
- 5,029 5,029
- 101,728 101,728
- 36,964 36,964
- 92,320 92,320
- 13,335 13,335
- 29,302 29,302
- 20,124 20,124
- 6,674 6,674
- 31,827 31,827
- 8,199 8,199
- 1,058 1,058
- 93,936 93,936
13,086,820 1,153,404 14,240,224




o

PORTRANS S.A.

NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en doblares estadounidenses)

2012
Costo de Gastos de
. dmini 6 i
Logistica y distribucién 3,059,237 - 3,059,237
Gastos de personal 2,205,081 367,070 2,572,151
Carga y descarga 1,708,563 - 1,708,563
Gastos de contratistas de transporte 1,657,888 - 1,657,888
Alquiler de equipos y bodegas 917,874 - 917,874
Materiales y suministros 832,652 - 832,652
Depreciacién 629,324 - 629,324
Mantenimiento y reparaciones 403,329 - 403,329
Vigilancia y seguridad 375,312 - 375,312
Seguro 363,746 - 363,746
Servicios basicos 193,586 - 193,586
Gastos de oficina 129,790 - 129,790
Honorarios profesionales 107,753 - 107,753
Jubilacién patronal y desahucio 44,423 - 44,423
Participacién laboral - 83,190 83,190
Provision cuentas incobrables 19,754 - 19,754
Permisos de funcionamiento 18,535 - 18,535
Internet 16,628 - 16,628
Publicidad 13,385 - 13,385
Suministros 11,321 - 11,321
Formularios e impresos 8,548 - 8,548
Indemnizacién por despido laboral - - -
Otros 252,911 17,446 270,357
12,969,640 467,706 13,437,346
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
201 2012
Hectivoen caja 7,600 7,100
Bancos 134,403 421,171
142,003 428,271
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
201 2012

Clientes 1,904,643 1,883,300

Menocs - Provision par deterioro de cuentas por cobrar (1) (21,465) (42,149)
1,883,178 1,841,151

(1) Laprovisién por deterioro de cuentas por cobrar cubre los saldos de facturas con un vencimiento

mayor a 80 dias.
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A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2013 2012

Por vencer 1,052,163 55% 1,092,668 58%
Vencidas

1a30 dias 709,756 37% 519,469 28%

31290 dias 62,078 3% 183,244 10%

912180 dias 72,516 4% 33,476 2%

1814 360 dias - 0% 54,443 3%

Mas de 360 dias 8,130 0% - 0%

852,480 45% 790,632 42%

Total 1,004,643 100% 1,883,300 100%

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

2013 2012
Saldos al inicio 42,149 26,488
Incrementos 13,335 19,754
Utilizaciones (34,019) (1)___ (4,093)
Saldos al final 21,465 42,149

(1) Corresponde a bajas de cuentas por cobrar con una antigiiedad en registros contables de 5 afios por
aproximadamente US$15,000 y de 1 afio por aproximadamente US$19,000.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2013 2012
Deudores varios 4,230 46,952
Reclamos de seguros 47,442 28,153
Cuentas por cobrar a personal 5,599 11,121
Anticipos a proveedores 26,919 5,441

84,189 91,667
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MAQUINARIAS, MOBILIARIOS Y EQUIPOS

N
Maquinariasy 1 Equi i Mmblm‘ i
Al 1 de enero del 2012
Costo 4,023,278 368,909 129,703 239,418 86,367 4,847,675
Depreciacién acumulada (1,512,777) (215,076) 49,109} 101 (6,097) (1,884,304)
Valor en libros al 1 de enero del 2012 2,510,501 153,833 80,594 138,083 - 80,270 2,963,281
Movimientos 2012
Adiciones 361,187 44,165 17,723 77,322 17,777 518,174
Bajas, netas (296,971) (1,568) (15) (22,321) - (320,875)
Bajas, depreciacién acumulada 184,208 662 15 3,720 - 188,605
Depreciacién (434,537) (92,957) (13,224) £40,766) (47,840) (620,324)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 2,324 388 104,135 5; 022 156,038 50,207 2,719,861
Al 31 de diciembre del 2012
Costo 4,087,494 411,506 147,411 294,419 104,144 5,044,974
Depreciacion acumulada (1,763,106) 1) (62,318) (138,381) (53,937) (2,325,113}
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 2,324,388 104,135 85,093 156,038 50,207 2,719,861
Movimientos 2013
Adiciones 335,226 48,897 2,700 194,672 - 581,495
Bajas, costo historico (122,672) - (11,911) (52,510) - (187,093)
Bajas, depreciacién acumulada 39,955 - 8,933 33,038 - 81,926
Depreciacion (437,628) (81,845) (13,684) (60,971) (46,000) (640,128)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 2,139,269 71,187 71,131 270,267 4,207 2,556,061
Al 31 de diciembre del 2013
Costo 4,300,048 460,403 138,200 436,581 104,144 5,439,376
Depreciacién acumulada (2,160,779) (389,216) (67,069) (166,315) (99,937) (2,883 315)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 2,130,269 71,187 71,131 270,267 4,207 2,556,061

(1)  Incluye montacargas, cabezales, chasises, entre otros, utilizados en el transporte y manipuleo de la

carga.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

v 2013 2012
Acreedores comerciales (1) 411,955 330,130
Anticipos de clientes 2,237 426
Aportaciones del IESS 35,973 33,270
Otros 62,661 52,822
512,826 416,648

(1)  Incluye saldos por pagar para la adquisicion de servicios satelitales de seguridad para los

camiones de la Compaiifa, accesorios y mantenimiento de cabezales y chasis.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. Los afios 2010 al 2013 se encuentran abiertos a
posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de
US8$6,000,000 deberan presentar adicional al Anexo. El Informe Integral de Precios de transferencias. Se
incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

La Administracién considera que esta normativa no tiene efecto en la determinacién de los resultados
tributables debido a que no existen transacciones importantes con compafiias relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior que afecten el estado de resultados durante los afios 2013 y 2012,

Otros impuestos por recuperar e impuestos pagar

Composicién del saldo al 31 de diciembre del 2013:

Impuestos por recuperar

Retenciones en la fuente (1) 469,299 218,358
469,299 218,358
Impuestos por pagar
Impuestoal Valor Agregado 57,216 49,558
Retenciones en la fuente del impuestoa la renta 19,336 14,532
Retenciones edel Impuestoal Valor Agregado 20,398 12,297
96,950 76,387
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(1)  Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuadas en el 2013 por
aproximadamente US$$251,000 y en 2012 por aproximadamente US$218,000, parte de estas
retenciones seran utilizadas en el pago de impuesto a la renta del afio 2013.

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta del afio -

A continuacion se detalla la determinaci6én del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2013 2012

Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién laboral 601,248 551,360
Participacién laboral (92,320) (83,190)
Utilidad antes del impuesto a la renta 508,928 468,170
Gastos no deducibles (1) 127,213 278,675
Rentas exentas (20,191) (7,321)
Deducciones adicionales - (108,609)
Otras partidas - (178,107)

Utilidad tributaria 615,950 452,808

Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta corriente (2) 135,509 104,146
Impuesto a la renta diferido (14,217) (8,191)
Gasto de Impuesto a la Renta 122,260 . 95,955

(1)  Incluye principalmente gastos incurridos por la compafiia por concepto de gastos de caja chica que
estaban respaldados por vales de caja, multas tributarias y laborales, depreciacién de revalorizacién de
activos fijos y por jubilacién patronal.

(2) Este monto supera al anticipo minimo del impuesto a la renta que para el 2013 fue de US$103,113
(2012: US$90,286).

Reconciliacion de la tasa efectiva -

2013 2012

Utilidad antes de impuestos 508,928 468,170

Tasa impasitiva 22% 23%

111,964 107,679

Gastos nodeducibles 27,987 64,095

Rentas exentas (4,442) (1,684)

Deducciones adicionales - (24,980)

Otras partidas (13,249) (49,156)

Impuestoa la renta del afio 122,260 95,955

Tasa efectiva 24% 20%
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Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo Pasivo
Provision por Revaliode
jubilacién maquinariasy
patronal equipos (1) Total
Saldoal1 deenerode2012 14,620 (137,014) (122,394)
Realizacién de los im puestos diferidos 8,191 54,907 63,008 (2)
Saldoal 31 dediciembre del 2012 22,811 (82,107) (59,296)
Realizacién de los im puestos diferidos 4,402 9,815 14,217
Saldoal 31 de diciembre del 2013 27,213 (72,292) (45.079)
(1) . Originado en afios anteriores, en las diferencias entre el costo de propiedades, planta y equipo

para fines tributarios y los incluidos en los estados financieros. La Compafiia considera que el

gasto por depreciacion del valor de revaltio de las propiedades, planta y equipo efectuado en el
2011 es no deducible.

(2) La Compaiiia no reconocio el efecto de la disminucién del pasivo por impuesto a la renta diferido

por US$54,907 en resultados del afio 2012 por este mismo concepto, sino que se incluyb como
parte de las otras partidas para el calculo del impuesto a la renta corriente.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 4,000 acciones
ordinarias de valor nominal de US$0.04 cada una, el cual est4 suscrito y totalmente pagado.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los accionistas de Portrans S.A. son:

Nombre Nacionalidad 2013 %
Agencias Universales S.A. Chile 960 60%
‘Angel Falls C.V. Holanda 640 40%
1.600 100%
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composiciéon de movimiento:

Afo2013

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)
Participacion laboral (2)

Afio2012
Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1)
Participacion laboral (2)

Saldo al , '_Egg‘o_s,_
inicio utilizacionesy
Incrementos otros Saldo al final

120,206 397,519 (366,199) 151,526

83,190 92,320 (83,384) 92,126
203,396 489,839 (449,583) 243,652
143,427 324,116 (347,337) 120,206
112,327 83,190 (112,327) 83,190
255,754 407,306 (459,664) 203,396

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de

reserva, entre otros.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
compaiifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compafifas con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

Relacitn 2013 2012
Cuentas par cdbrar
Agunsa LogisticsS.A.S. (1) Matriz 184,862 170,062
Agencia Maritima Global, MARGLOBAL.S.A. Empresa del grupo 9,010 11,626
Modaltrade S.A. Empresa del grupo - 6,300
Aretina S,A. Empresa del grupo 1,473 4,238
Agencias Universales S.A. Accianista - 2,060
105,345 194,286
Cuentas par pagar
Agencia Maritima Glcbal, MARGLOBALS.A. (2) Empresa del grupo 593,674 - 800,332
Aretina S.A. Empresa del grupo - 7,599
Modaltrade S.A. ’ Empresa del grupo 1,431 4,267
Agunsa Iogistics S.A.S. Mhatriz 800 -
595,905 812,108
Préstamos por pagar
Agencia Maritima Gldbal, MARGLOBALS.A. (3) Empresa del grupo 2,125,000 . 633,528

(1) Corresponde fundamentalmente a cobros por servicios efectuados de transporte de contenedores.

(2) Incluye saldos por pagar correspondientes al alquiler de las bodegas en Guayaquil y Quito. Ver Nota
17.

(3) Corresponde a préstamos por pagar con vencimiento a 1 afio plazo que no generan intereses. Estos
! cap 108 ] 8 , . a &
préstamos sirvieron principalmente para financiar capital de trabajo.
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
compaiiias relacionadas:

201 2012
Ingrescs
Agencias Universales S.A. - 3,060
Agunsa Logistics S.A.S 14,800 -
Agencia Maritima Global MARGLOBALS.A. 21,743 31,116
Compaiiia Chilena Navegacitn Interoceanica S.A. 110,312 68,941
Aretina S.A. 74,479 76,728
Modaltrade 40,300 79,952
261,634 259,797
Egrescs
Agunsa Logistics S.A. 800 -
Agencia Maritima Glcbal MARGLOBALS.A. (1) 867,867 898,767
Compaiiia Chilena Navegacitn Interocednica S.A. 61,700 135,426
Aretina S.A. 122,761 -
Modaltrade 62,800 89,372
1,115,028 1,123,565

(1) Por contratos celebrados con Marglobal por el arrendamiento de los bienes inmuebles donde opera la
Compafiia. Ver Nota 17.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: el Gerente
General, Gerente Comercial y Director Financiero-Administrativo.

Los costos por remuneraciones de los miembros de 1a Alta Gerencia se detallan a continuacidn:

201 2012
Salariosy beneficios sociales (cartoy largo plazo) 71,839 78,122
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacion Desahucio
] 2013 2012 2013 2012

A1deenero 123,727 92,238 56,638 43,704
Costo por servicios corrientes 41,550 36,764 11,183 13,679
Costo por intereses 1,731 1,532 466 570
Costo por servicios pasados 4,182 3,286 2,064 1,630
Salidas de personal (19,167) (10,093) (5,045) (2,945)

152,023 123,727 65_,3;)__63_ 56,638

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012

Costo por servicios corrientes ) 41,550 36,764 11,183 13,679
Costo por intereses 1,731 1,532 466 570
Costo por servicios pasados 4,191 3,286 2,065 1,630
Salidas de personal (19,167) - (5,045) -

28,306 41,582 8,669 15,879

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

2013 2012
Tasa de conmutacion actuarial 4.00% 4.00%
Vida laboral promedio remanente 81 81
Futuro incremento salarial 3.00% 2.40%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 12.24% 8.90%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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CONTRATOS

Contrato de arrendamiento operacional -

En febrero del 2013, la Compaiiia suscribié un contrato segfin el cual recibe en arrendamiento de Marglobal
S.A., terrenos y bodegas ubicadas en las ciudades de Guayaquil y Quito. El plazo del contrato es hasta el 1 de
enero del 2017 para los inmuebles ubicados en la ciudad de Guayaquil y hasta el 31 de diciembre del 2016
para los inmuebles ubicados en la ciudad de Quito.

El canon mensual promedio de dichos contratos para el afio 2013 fue de US$57,000. Durante el afio 2013 la
Compafiia registro gastos por este concepto por US$711,360 (2012: aproximadamente US$918,000).

Los pagos minimos totales futuros por estos arrendamientos hasta 5 afios es de US$800,000 anual.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacién.
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