|

Portrans S. A. y Subsidiaria

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
informe de los auditores independientes

l. J")I:




s

I —re— - -

Portrans S. A. y Subsidiaria

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Informe de los auditores independientes

Contenido

Informe de los auditores independientes
Estados financleros consolidados

Estados consolidados de situacién financiera
Estados consolidados de resultados integrales
Estados consolidados de cambios en el patrimonio
Estados consolidados de fiujos de efectivo

Notas a los estados financieros




=Ean

Edificio Centrum, Piso 14 Ofic.3
P.Q. Box. 09-01-7570
Guayaquil - Ecuador

'”l“”“”“”””|H“|H||||Illllnu. i N Lm_‘

Phone: +593 4 269 3100
Fax: +593 4 269 3651
WWW.BY.COM

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Portrans S. A

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Portrans S. A. (una scciedad andnima constituida
en el Ecuador y subsidiaria de Agencias Universales S. A. de Chile) y Sublisldiaria, que comprenden el
estado consolidado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2011, v los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimenio v de flujos de efectivo por el afio .
terminado en esa fecha, asf como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de a gerencia sobre los estados flnancieros

2.

La gerencia de la Compafifa es responsable de |a preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
gue 1a gerencia determine como necesario para permitir Ia preparacién de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error,

Responsablildad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas tnternacionales de
Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
ntos seleccionados

‘ :5tos financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o errér, AI ef’eg{uauasta éyal§acion de riesqo, el
auditor toma en consideracién lfos controles internos relevanfés de la ; parh la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin dd d\s&ﬁé\i ocedlmie fos de auditorfa de
acuerdo con 1as circunstancias, pero no con el propésito de exprqsaﬁﬁnbcﬁplnlén re la efectividad
del control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la qyalpdﬁla\ si los principios de
contabilidad aplicados sen apropiados v si las estimaciones contabies reattzadias por la gerencia son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién calificada de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Bases para la callficacién de la opinlén de auditoria
6. Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de pagos anticipados incluye US$47,869 de la Subsidiaria, sobre
los cuales no nos fue posible verificar la documentacién soporte que nos permita corroborar este valor

y podamos formarnos una opinién sobre su razonabilidad.

Oplnién calificada de auditorfa

7. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
determinado como necesarios, de haber podido revisar la documentacién soporte mencionada en el
parrafo & precedente, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, |a situacién financiera de Portrans S. A. vy Subsidiaria al 31 de diciembre de
2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de su efectivo por
al afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Asunto de énfasis

8. Como se menciona en la Nota 6, los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y por el afio
terminado en esa fecha corresponden al primer paquete completo de estados financieros gue la
Compafifa ha preparado aplicando [as Normas internacionales de Informacidn Financiera, Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre de 2010 v al 1 de enerc de 2010 no auditadas, las cuales han sido restablecidas siguiendo
los procedimientos de la Norma Internacional de Informacidn Financiera 1. Los efectos de primera
adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera al 1 de enero de 2010 y del
restablecimiento de las cifras de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2010 se muestran en [a Nota 6.
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RNCPA No. 21,502

~ Guayagquil, Ecuador
2 de julio de 2012
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Portrans S. A. y Subsidlaria

Estados consolidados de situacién financiera
Al 31 de diclembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010

Expresados en Dolares de E.U.A.
Al1lde
Al 31 de diclembre de enero de
Notas 2011 2010 2010
(Véase Nota 8)  (Véase Noia 8}

Activo

Activo corrients:

Efectivo en caja y bancos 8 16,275 19,640 206,088

Deudores comerciales, neto ] 1,049 583 1,216,700 844,805

Cuentas por cobrar a partes relaclonadas 12(b) 13,852 100,048 183,810

Otros activos financieros 10 79,870 90,283 48,046

Otros activos no financieros 11 37,082 5463 7,768

Impuestos por recuperar 17(g) 135,582 140,632 135,810

Pagos anticipados 14 138,784 79,458 73,082

Total activo corriente 2,389,128 1,652,124 1,580,320

Actlvo no corrlente:

Mobiliario y aquipo, neto 13 2,990,818 2,450,832 1,958,808

Licenclas de scfiware, neto 20,022 27,957 11,930

Otros activos 14,679 . 30,420
' Total active no corriente 3,025,319 2,487,789 2,001,156

Total activo 5,304,447 4,130,913 3,581,476

7

ng. Cépar Cabezas Ing. Carlos Cabyera Ing/Carlos ra
erentd General Director : tador ral
s notas adjuntas a los estados financisros son parte integtante de estos estados.
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Potrtrans S. A. y Subsidiaria

Estados consolidados de situacién financiera (continuacion)
Al 31 de diclembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010
Expresados en Délares de E.U.A,

Al 31 de diciembredes 4 40 anero

Notas 2011 2010 de 2010

(Véase Nota 8)  (Véase Nota 6)
Pasivo y patrimonlo
Pasivo corrients:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15 500,282 429,128 424 347
Cuentas por pagar a partes relacionadas 12(b) 1,397,279 717,928 655,755
Beneficios a emplaados 18 201,800 228,075 175,307
Impuestos por pagar 17(g) 61,646 48,810 36,188
Total pasivo corriente _ 2,260,018 1,421,840 1,281,597

Pasivo no corriente:

Beneficlos post-empleo 19 135,842 94,207 84,208
Pasivo por Impuesto diferido 17() 122,394 180,325 168,300
Total pasivo no corrlente 258,336 274,532 232,506
Total pasivo 2,518,352 1,696,472 1,524,103
Patrimonlo:

Capltal social 20 1,600 1,800 1,600
Uilidades retenidas 22 2,874,495 2,441 841 2,065,773
Total patrimonio 2,876,095 2,443,441 2,057,373
Total paslvo y patrimonio 5,304,447 4,139,913 3,581,476

F

ing. Carfos_Cabre:
Director Finan

s adjuntas a los sstedos financieros son parte integrante de estos estados.
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erenty General ontador Cereral
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Portrans 8. A. y Subsidiaria

Estados consolidados de resuitados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2011 2010

(Véase Nota 6)
Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias 12,164,116 10,861,218
Otros ingresos - 19,279
Costos de operacién 23 (10,968,531) (9,600,723)
Utilidad bruta 1,197 585 1,279,772
Gastos de administracién 24 ' (578,280) (478,515)
Utliidad operativa 819,205 801,257
Gastos financieros 25 (47,844) (31,592)
Utilidad antes de impuesto a [a renta 571,351 769,665
Impuesto a |a renta 17(h) {138,687) (183,598)
Utilidad neta y resultado Integral 432,654 586,067

Ing. Cameihl%La\/
Director Financle ntador Geheral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de sstos estados.

arantd General

Eg. Cépar Cabezas




= Portrans 8. A. y Subsidiaria
. Estados consolidados de cambios en el patrimonio
[ ] Por los afios terminados el 31 de dicismbre de 2011 y 2010
. Expresados en Délares de E.U.A.
. Utilidades retenidas
[ ] Ajustes Utilids-
de Reserva des Total
. Capital Reserva primera de acumu- Patri-
. soclal legal adopcién  capital ladas Total monio
. Saldo al 1 de enero de 2010 1,600 800 556,909 219467 1278607 2,085,773 2057373
L
Mis (menos):
. Dividendos pagados - - - - (199,809) (199,980) (199,890)
. Utilidad neta - - - - 586,067 586,067 586,087
. Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,600 800 556,800 218487 1,884,665 2,441,541 2443441
. Mas- Utilidad neta - - - - 432654 432654 432,654
. Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,800 800 556,809 219467 2,087,319 2874495 2 876,005
8
[ |
.
8
a
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N m
g. Cdsar Cabeza Ing. Carlos Cabfera Ing, arlosga A
. erente General y Director Financlero Caftador Gengral
. Las nofas adjuntas a 1o ados financiercs son parte integrante de estos sstados.
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Portrans 8. A. y Subsidiaria

Estados consolidados de flujos de sfectivo

Por los afics terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta ’

Ajustes para conclllar la utiiidad antes de Impuesto a la renta con sl sfectivo neto

provisto por actlvidades de operacién-

Depreciacién

Amortizacién

Obligaciones por beneficios post-ampleo, neto

Pérdida en venta de maquinarias y squipos

Camblos netos en activos y pasivos-

{Aumento) en deudores comerciales

Disminucién en cusntas por cobrar @ partes relacionadas
Disminucién {aumento) en otros actives financleros
(Aumento) disminucién an otros activos no financieros
Disminucién (aumento) en impuestos por recuperar
(Aumento) en pagos por anticipado

{Aumento) disminuclén en otros activos

Aumento en screedores comercialas y otras cusntes por pagar
Aumento sn cusntas por pagar a partes relacionadas
Aumento en beneficios a empieados

Aumento an Impuastos por pagar

impuesto a iz renta pagado
Efectivo neto provisto por actividades de operaclén

Flujos de sfectivo de actividades de inversion:
Adlciones s mobiliario y squipo
Aumento en licancias de software

Efectivo nato utilizado en actividades de inversién

Flujos de sfectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Disminucién neta en sfectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo sl final del afio

|

. I~
A
ing. Césdr Cabezas Ing: brera
‘Gerente General Director Financie

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2011 2010
571,351 789,665
460,858 330,987

18,875 13,538
41,735 30,001
149,767 1,900
(732,809) (271,895)
86,198 63,762
10,313 (42,23T)
(31,819) 2,335
(1,814) .
(57,3386) (8,396)
(14,879) 30,420
80,153 4,782
679,353 82,171
65,734 50,788
12,838 12,622
1,326,820 1,052,423
(189,844) (178,295)
1,146,976 876,128
(1,141,401) (833,913)
{8,940) (29,585)
(1,150,341) (863,478)
- (199,969)
(3,365) (187,349)
108,840 206,009
13.275 19,840

Canhtador Geferal

ing adoa';rera
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Portrans S. A. y Subsidlaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciombre de 2011 y de 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

2

OPERACIONES

Portrans S. A. (en adelante ‘la Compafila”) tiene como actividad principal la prestacién de serviclos de
transporte terrestre de carga pesada y el serviclo de adrriin!straclbn y almacenaje de inventarios de terceros. La
Compaliia forma parte del Grupo Agencias Universales S. A. de Chile.

Con fecha 5 de agosto de 2010 la Compafiia constituy6 una sociedad comercial denominada Agunsa Logistics
SAS en Bogota - Colombia con nimero de identificacién N.I.T. 900373731-0 y tiene por objeto prestar
servicios de logistica, aimacenamiento, depésito y transporie terrestra de carga pesada.

Los estados financieros consolidados de la Compatiia y su subsldlaria corresponden al paricdo terminado al 31
de diciembre de 2011 y fueron aprobados y autorizados para su emisién el 2 de julio de 2012.

La direccion registrada de la Compafiia es Avenida 25 de Julio Km 3.5 via al Puerto Maritimo, Guayaquil -
Ecuador. :

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimisnto-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacioneles de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas per la International Accounting Standards Board (en
adslante “IASB", vigentes al 31 de diciembre de 2011, afic de adopcién de las NIIF por la Compafila (Véase
Nota 68). Por los afios anteriores, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador, '

Responsabilidad de la Informacién.

La informacitn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compafiia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad y sin reservas los principios y criterios incluidos
en las Normas Intemnacionales de Informacién Financlera (NIIF) emitidas por el [ASB.

Base de mediclén-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico excepto por la obligacion por
bensficios post-smpleo gue es valorizada en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financleros se presentan en Délares de
E.U.A. que es ia moneda de curso legal an Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

Base de consolidacién-

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafila y subsidlaria (Agunsa
Logistics SAS) al 31 de diclembre de 2011, después de eliminar todos los saldos, transacciones, ganancias y
pérdidas no realizadas que surjan de las transacciones entre ellas.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

La subsidlaria se consolida a partir de la fecha de constitucién que es cuando obtiena el control y contintia
siendo consclidada hasta 1a fecha en que el control cese. Los estados financieros de la subsidiaria (Agunsa
Logistics S AS) se preparan para el mismo periodo de informacion que el de la entldad controladora, aplicando
politicas uniformes.

Los estados financieros de la subsidiaria incluidos en la consolidacién, han sido convertidos de Pesos
Colomblanos a Délares de E.U.A y ajustados a las Normas Internaclonales de informacién Financiera (NIIF).

La subsidiaria registra sus transacclones en Pesos Colombianos y para la incorporacion de sus estados
financieros al consolidado de las operaciones, los actlvos y pasivos de la subsidlaria fusron convertidos a
Ddélares de E.U.A. a la tasa de cambio de cierre, mientras que los ingresos y gastos fueron convertidos a las
tasas de cambio promedio de la facha de cada transaccién. La tasa de camblo utilizada para convertir los
activos y pasivos an Pasos Colombianos al 31 de diciembre de 2011 fue de 1,942.70 por cada Ddlar de E.U.A.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principeles politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila y Subsidiaria en la preparacién de sus
estados financieros son las siguientes:

(s} Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado an el estado de situaclon financiera se registra al costo y no esté
sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

{b) Instrumentos financieros-

(Il Activos financieros

Reconocimisnto y medicién Iniclal

Los activos financieros dentro del alcance de la Noma Internacional de Contabilidad (NIC) 30 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, Inversionss a ser mantenidas hasta su vencimisnts, invarsiones financieras
disponibles para la venta ¢ derivados designados como Instrumentos de cobertura. La Compafila
determina la clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, revallia asts determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los actives financieros que se contabilizan a valcr
razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en &l mercado (transacciones
convencionales) se raconocen en Ia fecha de la nagociacion, es decir. en la facha en la que la
Compafiia sa compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la Compafifa incluyen efectivo en cafa v bancos, deudcres comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros activos financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Mediclén posterior
La medicién posterlor de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financisros designados al momento de su reconocimisnte
inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si 86 adguieren con el propdsito
de venderios o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compatfila que no se designan como instrumentos de cobertura
en reiaciones de cobartura segun las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, Incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como Instrumentos de cobertura eficaces,

Los activos financieros al valor rezonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financleros en el estado de resultados integrales.

La Compafila no tiense activos flnancieros al valor razonable con cambios en resultados sl 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos ﬁnancleros no derivados cuyos cobros son fijos ¢
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién
de venderios inmediatamente ¢ en un futuro préximo y gue no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deteriore crediticlo.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros sa miden al costo amortizado
mediante el usc del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquler deteriore del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconccs como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros,

La Compafila tiene an esta categorfa las siguientes cuentas: efective en caja y bances, deudores
comerclales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofros activos financieros, las cuales son
axpresadas al valor de la transaccién, netas de una provisién para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable,

Inversiones a ser mantonidas hasta su vencimlento
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables sa clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compalila tiene la intencidn y capacidad de mantensrios hasta su




Notas a los estados financieros (continuacisn)

vencimiento, Después de su reconocimiento Iniclal, la Compafila mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
on la adquisicién y las comigiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financleros,

La Compafila no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2011 y 2010.

Activos financleros disponibles para la venia

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
Inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos gue se sspera mantener por un tiempo
indsfinido, perc que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversidén se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de ia
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo y/o de informacién relevante para su determinacidn, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibies para la venta al 31 de dicismbre de 2011 y
2010.

Baja de activos financleros
Un activo financlero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfisran los derachos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialments todos los riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transfarido el control del mismo.
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Notas a os estados financieros (continuacién)

(n

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir ios flujos de efectivo de
un activo, o hayan celebrado un acuerdo ds transferencia pero no hayan transferido nl retenido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad ds los activos, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se continian reconociendo en la medida de la
implicacidén continuada de la Compafila sobre los activos. En ese caso, la Compafiia también
reconoce los pasivos relaclonados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que refiejen los derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido,

Una Implicacidn continuada gue tome fa forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros det activo, y el importe méximo de
contraprestacién que ia Compafia serla requerida a devolver,

Paslvos financisros-

Reconocimlento y mediclén inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance das la Norma Internacional de Contabllidad (NIC) 30 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compafiia determina [a clasificacién de sus pasivos

- financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado mas los costos de
transaccion directamente atribulbles,

Los pasivos financieros de la Compafiia incluye acreedores comerclales y otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a partes reiacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila es parie de los acuerdos contractuales
del inetrumento. Los pasivos financierns son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compalila tenga sl derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha dal estado de situacion financiera. L.os costos de financiamiento se
reconccen segln el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Madicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financleros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable ¢on cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos flnancieros designados en el momento de su
reconocimiento iniciat al vaior razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sl se contraen con el propésito
de negociarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
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cobertura segun lo define la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos
separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que 88 designen como
ingtrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar
se reconocen en sl estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimierito inicial, la Compafila no clasificd ningun pasivo financlero como al
valor razonable con camblos en resultados.

La Compafila no tiens pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010,

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esta categorla acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, vy
cuentas por pagar 8 paries relacionadas. Despuée del reconocimiente iniclal, los préstamos y las
cuentas por pagar se miien al costo amertizado, utilizando ef método de |a tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asf como también a través del proceso de amortlizacién, a través del método de la tasa de
interés efactiva. El costo amortizado se calcula tomande eh cuenta cualquier descuento ¢ prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte Integrants de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interds efectiva se reconoce como costo financlero en el
estado de resultados.

Bafa de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el comespondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya explrado.

Cuando un pasivo financiero existents as reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
ge reconocen en el estado de resultados integrales,

Deterioro de activos financleros

La Compafila evalia en cada fecha del estado de situacidn financlera, si existe evidancia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, axiste evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos gue han ocurmido después del reconacimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y &i el evanto de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financleros de la Compafiia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser Indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estén experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabllidad de que entren en quiebra u ofra recrganizacién
financiera y cuando los datos obsarvables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectivo futurcs, tales como atrasos o cambios en condiciones econdmicas que se
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correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se han dsterminado indicios de deterioro de activos
financlerce.

(lv) Compansacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto nelo se presenta en el estado de
situacién financlera, cuando se tiene et derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la
intencién de cancelarios sobre una base neta ¢ de realfizar el aclivo y cancelar el pasivo
simultdneaments.

(v) Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable da los instrumentos financieros negociados en mercades activos en ¢cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de preclos de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio
de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccion.

En ol caso de instrumentos financieros que no son negociadeos en un mercado activo, ol valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden Incluir la
comparacién con transacciones de mercado recientes, |a referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustanciaimente lgual, el andlisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos
de valuacion.

No han habido cambios en las técnicas de valuacién gl 31 de diclembre de 2011 y 2010.

En la Nota 27, se brinda informaci6n sobre los valores razonables dae los instrumentos financiaros y
mayores detalies sobre como se valorizan.

(c) Pagos anticlpados-

(d)

Los pagos anticipados corresponden principaimente al costo de polizas de seguros pagados por
anticipados de Incendio, robo y asalto, y transporte vehiculos, asi como amrlendos de oficinas y bodegas,
los cualea son distribuidos a o largo del periode cublertc por el pago con cargo a la cusnta
correspondiente en el estado de resultados intagraies.

Los pagos anticipados se esperan devengar durante el _per’lodo de no més de 12 meses después de la
fecha de pago.

Mabiliario y equipo-
El mobilianio y equipo se presenta al cosic menos la depraciacidn acumulada y menos las posibles
pérdidas por deterioro de su valor, sl las hublera.

Aplicando la exencién permitida por NIIF 1, respecto al valor razonable como costo atribuldo, ia Compafila
revalio las maquinaries y equipos por lo cual se sometieron a tasaciones que fuaron'ancargadas 8 peritos
externos. Todo incremanto por revaluacion se reconoce en el otro resuitado Integral y se acumula en el
patrimonio en la reserva por revaluacion de activos, salvo en la medida en que dicho incremanto revierta
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una disminucitn de revaluacién del mismo activo reconocida previamente en el estado de resultados, en
cuyo caso eae incremento se reconoce en el sstado de resuliados. Una disminucién por revaluacién se
reconoce en el estado de resultados, salve en la medida en que dicha disminucion compense un
incremento de revaluaclén dal mismo activo reconocido previamente en la reserva por revaluacion de
activos.

El costo Iniclal del mobiliario y equipo de oficina comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquisr costo necesario para poner diche activo en operacién,
El precio de compra es el Importe total pagado y el valor razonable de cualquisr otra contraprestacion
entregada para adquirir el acthvo.

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposiclén de partidas menores se cargan a los
resultados del afic a medida que se incurren.

En el momento de la enajenacién de un bien, cuaiquler reserva de revalorizacion del activo particular que

esta siendo vendido es transferida como parte del costo de venta de dicho blen.

Dentro del rubro activos fijos, se definen cudles de estos son factibles de ser separados por componentes.
Esto es aplicable en el caso qus, partes diferentes de un activo cusntan con vidas Gtlies que varfan an
cada parte, con un costo que es significativo, comparado con el costo total del activo. Se deprecia por
separado cada components a lo largo de su vida util.

Los bienes clasificados en mobiliario y equipo se deprecian en forma lineal, alo largo de su vida dtll, la
que &8 expresa en afios. A contihuacién se prasenia una descripcién de las estimaciones de vida util
para estos activos:

Afios
Maquinarias y equipo 1-20
Equipos de computacién 213
Vehiculos 2-10
Muebles y equipos de oficina 312

La vida Gt y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada estado de situaclon financiera para asagurar qus el método y &l periodo de la depreclacion
sean congistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de mobiliario y
aquipo.

La Compafila no ha determinado valores residuales sobre moblliado y equipo, ya que la gerencia
considera que dicho valor no gerd importante.

Una partida del mobilliario y equipo s retirada al momento de su disposicidn o cuando no ss esperan
beneficios econémicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro deil activo fijo (caiculada como la difersncla entre los Ingresos por la venta y el valor en
libros del activo) es inclulda en el estado de resultados integrales en el afio en qus se retira el activo.
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(e) Arrendamientos-
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{h)

La determinacién de sl un acuerdo constituye o incluye un arrendemiento se basa en la esencia del
acuerdo a la facha de su ceiebracidn, y si el cumpiimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso sl tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrandamiento operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resbttadoa
integrales, en forma lineal a lo largo de! plazo del arrendamiento. '

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010 la Compafiia no mantiene arrendamientos financieros.

Licenclas para uso de softwars-
Se registran al costo de adguisicién y se amortizan sobre la vida Gtil econdmica esperada del acfivo
estimado en un rango de 1 a 4 afios.

E! perfodo y método de amortizacién se revisan al menos a la fecha del estado de situacion financlera.

Deterloro de activos no financleros-

Los activos sujetos a amortizacién se someten a prusbas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de qus, como resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, o
importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconocs una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobrs su valor recuperable. El iImporte recuperable se determina
como &l mayor valor entre: el valor razonable menos ios costos de venta y su valor en uso,

La Compafila ha reallzado los andlisis de deterioro y considera que no se han producido eventos que
Indiquen que sus activos no financieros aignificativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Cuentas por pagar, provislones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a abligaclones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidos
come consecuencla de sucesos pasados para cuya cancelacion se sspera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacer una estimacién flable del importe de [a misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha. Cuento el efecto del valor del dinerc en el tiempo es importants, el monto de la
proirlalbn es o valor prasente de los gastos que se asperan incurrir para cancelaria.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esta sujeta a
la ocurrencia o0 no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteﬂoros, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacién no es
probable que tenga lugar una sallda de recursos.
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Obligaciones por beneficios post-smpleo-

La Compafila, segin las leyes |aborales vigentes, mantisne un plan de beneﬁcloa definidos que
corresponds a un plan de jubilacidn patronal y desahucio, que se regisira con cargo & resultados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situacién financiera, que se detenmina anualments con base a estudios actuariales reslizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presants de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando ios flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa de Interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafila para los planes de beneficlos definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en &l periodo en el que
ocurren.

Reconocimlento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han prestado los serviclos y es probable qus los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractuaimente y sin Incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento an que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Conversién en moneda extranjera-

Los estados financieros consclidados de la Compafila y subsidiaria se presentan en Délares de Estados
Unidos de América (E.U.A.), es la moneda de curso legal en Ecuador y a la vez es la moneda funcional de
la entidad controladora.

Los activos y pasivos de |a subsldiaria en Colombia se convierten a Délares de E.U.A. a |a tasa de cambio
vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y los estados de resuliados respactivos
se convierten a las tasas de cambio vigentes a las fechas de |as transacciones. Las diferencias de cambio
que surgen de la conversién se reconocen en el ofro resuitade integral.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El Impuesto a la renta es caliculado sobre la base
de |a informacién financiera individual de la Compafiia. Las tasas de impueato a ia renta y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a la facha de cierre de
cada afio, siendo de un 24% para el afio 2011 y de un 25% para el afio 2010.

La gerencia evalia peribdicamenta la posicién asumida en las declaraciones de! impuesio a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarlas son objeto de interpratacion.
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impuesto a |a renta diferido

El impuesto a {a renta para ios periodos futuros es reconocido usando el método de! pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y coritable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de sltuacion financlera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas Ias diferencias temporarias imponibies.

Los activos por Impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deduciblas y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarlas amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables,

El importe &n libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de! estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancla Impositiva
para permitir que se utilice la totafidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se resvallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se tome probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con ias
disposiclones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocides fuera del resultado se reconoce fuera de
dste. Las partidas de Impuesto diferidc 88 reconacen en correlacion con la transaccién subyacents, ya
sea en el otro resultado integral o directamante en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si exists un derecho legaimente exigible de
compensar los activos Impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, v si los impuestos
diferidos ae ralacionan con la mlsma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria, '

Impuesto sobre las ventas
Los Ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconccen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (e}. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando &l impuesto sobre las ventas Incurrido en una adquisicién de activos ¢ en una prestacién de
servicios no resulte racupsrable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impussto se reconoca como
parts del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventes.

E! importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 qus corresponda pagar & la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar sn el estado de
situacion financiera, seglip corresponda.
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{n) Eventos subsecuentes-
Los sventos posteriores al cierre del afio qus proveen informacién adicional sobre la situacion financiera
de la Compafila a la fecha del estado de situacién financiera (eventos e ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
hotas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones, de acuerde con ia gerencia, se efectuaron sobre |2 base de su mejor conocimiento de
los hechos relevantes y circunstancias, tenlendo en cuenta la experiencia previa; sin smbargo, los resultados
finales podrén diferir de las estimaciones incluldas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan Incluidos en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacién de los astados financleros incluye ios siguisntes criterios y estimaciones significativos utilizados
por la gerencla:

Vida Gtll de moblilario y equipo

El mobiliario y equipo se deprecia an base al método de Iinea recta durante la vida util estimada de dichos
activos. £n aquellos casos en los que se pueda determinar que ta vida Util de los activos deblera disminuirse,
se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util
restante revisada. Factores tales como los camblos en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer
que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principaimente en ias
proyeccionas de uso futurc de los activos.

impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y af monto y la oportunidad en que se genera sl resultado gravable futuro. La Compafiia
calcula provisiones, sobre la base de estimacicnes razonables, para (as posibles consecusncias derivadas de
las inspsccionas realizadas por parte de la autorided tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varlos factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir; y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarlas reallzadas por la Compafifa, y sus asesores legales.
Esas diferenclas de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, depsndiendo de las
circunstancias y condicicnes existentes en el lugar de domiciiio de ia Compafila y Subsidlaria.

Debide a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y pos'torioms
desembolsos como consecuencla de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con
impuestos.

Obligaciones por beneficios post-ampleo
El valor presents de las cbligaciones de planes de pensitn se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuarales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimisntos que
efactivamente tendran tugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a fa
complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaieza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los camblos en esias suposiciones. Todas estas
suposiciones sa revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que &e informa. '
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Parh la determinacidn de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interds de bonos del estado, y
que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de |as respeactivas obligaciones por
planes de pensgién.

El indice de mortalidad se basa on las tablas biométricas de sxperiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatorlano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 850 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para &l pals.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesaras para detemminar el importe de las
provisiones, los desembolsos realss pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre |a base de
las astimaciones reglizadas.

La determinacién de 'a cantidad a provisionar eatd basada en la major estimacidn realizada por la Compafila,
de los dessmboizos que seran necesarios pagar por la correspondients obligacién, tomando en consideracion
toda la informacidn disponible a la fecha de) periodo, Incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

Estimacién para cusntas incobrables

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la gerencla de la Compafila, en base a una
svaluacion de la antighedad de los saldos por cobrar y la posibliidad de recuperacidn de loa mismos. La
provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados integrales de! afio.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran ias Normas Intemacionales de informacién Financiera (NIIF) amitidas pero que no
se encontraban en vigencia a [a fecha de emisién de los estados financleros. La Compafia tiene ia intencidn
de adoptar esas normas cuando antran an vigencla, sl es que les son aplicables,

= NIC 1 “Presentacion de los estados financieros® - Presentacién de partidas del estado de resultados
Integrales, los camblos an Ja Norma estén relacionados a la agrupacién de las partidas presentadas en sl
astado de resultados integrales. Las partidas que pudieran ser raclasificadas al estado de resultados en
un periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca serén reciasificadas.
La modificacion afecta solamente la presentacién y no tiene impacto en ia posicién financiera de fa
Compafiia o en su rendimiento. La modificacion se haré efectiva para los periodos anuales que empiscen
el 1 de julio de 2012.

- NIIF 7 “Instrumentos Financieros” - Mejoras a los requerimientos para las revelaciones por baja de

instrumentos financieras; la modificacidn requiers revelaciones adiclonales para los activos financiercs
que han sido transferides, pero no dados de baja, con el fin de proporcionar al usuarlo del estado
financlero de la Compafifa un entendimiento de la relacién entre dichos activos que no han sido dados de
baja y sus pasivos asociados. En adiclén, la modificacion raquiere revelar la Implicancia en dichos activos
dados de baja. La modificacién ss hace efectiva para perfodos anuales que empiacen el 1 de julio de
2011. La modificacién afecta las revelaclones sclo si han tenido impacto en los estados financieros de la
Compalfiia.
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NIIF 8 “Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién”, aplicable para periodos anuales que
comienzan a parir del 1 de enero de 2015: Como parte del proyecto del IASB de reemplezar la NIC 38
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién®, luego de un proceso de revisionss, en diciembre
de 2011 el IASB emitié la NIIF 8 y las disposiciones de revsiacion transitorias. La NIIF 8 no requiere
reastructurar informacién comparativa, en su lugar la NHIF 7 ha sldo modificada para que se efeci(en
revelaciones adicionales en la transicién de la NIC 30 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son
requeridas a partir de la fecha de transicion de la Compalila a esta NIIF 9.

NIC 18 “Beneficios a empleados”; Cambios en la medicién y reconocimiento de gastos de beneficios
definidos y beneficios por terminacién - La enmienda principaimente requiers cambios en Ia presentacion
del costo del beneficio en el estado de resultados Integrales el cual debera dividirse en (1) el costo de las
prestacionss devengadas en el periodo actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de
servicios (pasado-costo, los asentarnientos y recortes), y (i) los gastos financleros o ingresos. Ademdés la
enmienda requiere cambic de nombre de ias ganancias y pérdidas actuariales a "nuevas mediciones”.

incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de flujos ds efactivo por los costos de restructuracién, con lo cual requiere
reevaluar el reconocimiento de las Indemnlzaciones voluntarias por despido. La enmienda entrard en vigor
para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,

NIC 12 “Impuesto a la renta”, aplicable para los perlodos anuales que comiancen a partir del 1 de enero
de 2012 - Segun la NIC 12, una entidad debe medir el impuesto a la renta diferido en relacién a un activo
segln i la entided espera recuperar el valor en libros del activo mediante su uso o venta. La enmisnda
introducs un supuesto de que la recuperacion del valor en libros normalmente serd madiante la venta. No
88 espera que la enmienda tenga un impacto sobre los estados de resultados integrales de la Compafila.

NIIF 13 “Medicién a valor razonable®, amitido en mayo de 2011 - Establecs nuevos requisitos para la
medicién del valor razonable, mejora la coherencia de los esténdares internacionales y reduce fa
complefidad al proporcionar, una definicién del valor razonable y una fuente para su medicién, asi como
los requisltos de revelacion para su uso a través de las NIIF, La NIIF 13 es efectiva para pariodos
anuales que empiecen el 1 de anero de 2013.

NIC 27 “Estados financleros consolidados y separados” (revisada en el afio 2011) - Como consecusncia
de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la disposiciones contables de
fillales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. La enmisnda entraré en vigor para ejercicios
que comisncen a partir del 1 de enero de 2013,

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos® (revisada en el afio 2011) - Como consecuencia
de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos, y describe |a aplicacién del valor patrimonlal para inversiones sn negocios conjuntos
adicional a las asocladas. La enmienda entraré en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de
anero de 2013, '

NIIF 10 “Estadoe financisros consclidados” - Reemplaza a la porcién de la NIC 27 respecto a la
Consolldaciéon y Separacidon de Estados Financieros que trata de la consolidacién de los estados
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financieros y de la SIC 12 de consolidacién de entidades de propdsito especlal. La NIIF 10 establece un
modelo de control simple a aplicar a todas las entidades incluidas las de propésito especial. Los cambios
introducidos por la NIIF 10 requieren que la gerencla tenga un alio juicio para determinar las entidades
controladas y por esta razén que sea requerida para ser consolidada como parte del grupo (0 matriz) an
comparacién con los requerimientos actuales de la NIC 27. La enmienda entrard en vigor para ejerciclos
que comiencen a parlir del 1 de enero de 2013,

A la fecha, la gerencia de la Compabhia se encuentra analizando el Impacto que estas normas tendrdn en sus
operaciones; sin embargo, estima que la adopcidn de sstas normas no resultard en cambios significativos.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Segln Resolucién No. 08.5.0SC.010 de la Superintendancia de Compafilas publicada el 31 de diciembre de
2008, establecié un cronograma para la adopcién de las Normas {ntemacionales de Informacién Financiera
(NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compalila adoptéd estas normas a partir dei 1 ds enero de
2011.

Estos estados financieros comespondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financleros que la Compafia ha preparado de acusrdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y
hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compafiia prepard sus estados financieros ds acuerdo
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados {(PCGA) en el Ecuador. Por lo tanto, la Compafiia
ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentss para los periodos finalizados al 31 de
diciembre de 2011 y con posterioridad, Junto con la informacion comparativa correspondiente al 31 de
diclembre de 2010 y por el afic tarminado en esa fecha, seguln se describe en la Nota 3 (Resumen de polificas
contables significativas).

Como parte de lz preparacion de los estados financieros, el estado de situacién financiera de apertura fue
preparado al 1 de enero de 2010.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafila y Subsidiaria para reexpresar el estado de
situacién financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de
diciembre de 2010, y por el afio terminado en esa fecha, todos elios preparados de acuerdo con los Principlos
de Contabilidad Generalmente Aceptades (PCGA) en el Ecuador.

8.1 Reconcillacién del estado de situacién financlera- :

{a) La reconciliacién entre el estado de situacién financlera bajo los Principios de Contabllidad Gensraimente
Aceptados (PCGA) en el Ecuador v las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a NIIF) se detalla a
continuacion:
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Saldos al
. 01.01.2010 Saldose al
. PCGA Nota Reclagl- 01.01.2010
Ecuador 8.5 Ajuste ficaciones NiiF
. Activo corrients:
. Efectivo sn caja y bancos 206,989 - - 206,089
Deudores comerciales, nato 1,300,268 (m} - ~ (355,484) 944,806
. Cusntas por cobrar a partes relacionadas - (a) - 183,810 183,810
. Otros activos financieros - (a) - 48,048 48,048
Otros activos no financieros - (&) - 7.708 7.788
. Impuestos por recuperar - (a) . 435,810 135,810
- Pagos anticipados 73,082 - - 73,082
o Total activo corrients 1,580,320 . . 1,580,320
. Activo no corriente:
- Moblllarle y aquipe 1,271,620 {¢) 887,188 - 1,858,806
' Uicencias ds software, neto . - {a) - 11,830 11,930
. Otros activos 42,350 (a) - {11,930) 30,420
S | Total activo no corriente 1,313,870 687,186 - 2,001,156
| . Total active 2,894,290 687,186 - 3,681,476
. Paslvo y patrimonio
Pasivo corrlents:
.‘ Acresdores comerclales y ctres cuentas por pagar 498,558 (d)y (@) (38,023) (36,188) 424,347
Cuentas por pagar a partes relacionadas 621,270 (a) - 34,485 655,766
. Impusstos por pagar - {a} - 36,188 35,188
. Beneficios a emploados 209,792 (a) - (34,485) 175,307
. Total bulvo corrients 1,329,620 (38,023) - 1,261,567
Pasive no corriente;
- Obligaciones por baneficlos post-smpieo 84,208 - - 64,208
- Pasivo por impuesto diferido - (0} 188,300 - 168,300
Total pasivo no corriente 64,208 168,300 - 232,508
- Total pasivo 1,303,826 130,277 - 1,524,103
. Patrimonlo:
. Capital social 1,600 - - 1,800
) Reservas 219,467 ©) - (219,467) .
a | ®), @y
. Utilidades retsnidas 1,279,397 (a) 558,809 219,487 2,058,773
‘ Total patrimonio 1,500,464 556,908 - 2,057,373
. Total pasivo y patrimonio 2,804,290 887.488 - 3,581,476
. (b) A continuacién se presenta el afecto de los ajustes descritcs anteriormente en el estado de situacion
financiera al 31 de diciernbre de 2010;
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Saldos al
31.12.2010 Saidos al
PCGA Nota Reclasifi-  31.12.2010
Ecuador 8.5 Ajustes caclonss NUF

Activo corriente:

Efectivo y bancos 19,640 - - 19,640
Deudores comercielss, nato ' 1,653,026 - (336,326) 1,218,700
Cusntas por cobrar a partes relacionadas - - 100,048 100,048
Otros activos financleros - - 80,283 80,283
Otros activos no financleros - - 5,463 5,483
impuestos por recuperar - - 140,532 140,532
Pagos anticipados 79,458 . - 79,458

Total activo corrlente 1,652,124 - - 1,652,124

Activo no corrients:
Mobiliarlo y equipo 1,704,118 () 755,714 - 2,450,832
Licencias de software, neto 27,967 - - 27,857

Total activo no corrients 1,732,075 755,714 - 2,487,788

Pasivo y patrimonio

Paslvo corriente:

Acresdoras comerclales y otras cuentas por pagar 485 257 (d} {17,318) (48,810) 425,126
Cuentas por pagar a partes relacionadas 855,631 - 62,3856 717,828
Impusstos por pagar - - 48,810 45,810
Beneficios a smpleados 288,470 - {82,395) 228,075

Total pasivo corriente 1,439,268 (17.318) - 1,421,840

Pasivo no corriente: _
Obligacién por beneficios post-empleo 94,207 - - 04,207
Pasivo por Impuesto diferido - (b) 180,325 - 180,325

Total pasivo no corriente 24,207 180,325 - 274,532

Total pastvo 1,533,485 183,007 - 1,688,472

Patrimonlo:

Capital social 1,600 - - 1,800
Reservas 219,487 (a) - (219,487) -
Utitidades retenidas 1,629,887 (c)y{(d) 592,707 219,467 2,441,841

Total patrimonio 1,850,734 592,707 - 2,443 441

Total pasivo y patrimonlo 3,384,188 755,714 - 4,139,013

6.2 Reconclliacién del estado de resuitados integrales-
" Una reconcillacién entre el estado de resullados integrales bajo los Principios de Contabiiidad
Generaimente Aceptados (FCGA) en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla & continuacion:
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Ingresos ordinarios
Qtros ingrescs
Costos de operacion

Utilidad bruta
Gastos de adminfstracién
Gastos financieros

Utilidad operacional
Otros ingresos

Utllidad antes de provisidn para partlcipacién
a trabajadores ¢ Impuesto a la renta
Participacién a frabajadores

Utilidad antes de Impusstas a |a renta
Impuesio & |a renta

Utilidad neta y resultado Integral

Saidos af
3.12.2010
PCGA
Ecuador

10,881,216

(9,654,1986)

1,307,020
{451,766}
(31,592)

823,673
19,278

842,952
{121,110

721,842
(171,673)

580,289

Nots 8.5

{a)
()

(8)y @}

{®

()

Saldos al
‘Reclasifi-  31.12.2010
Auste cacionss NIIF
- - 10,861,218
- 18,279 19,279
68,528 (115,055 (9,600,723)
68,528 (e8,778) 1,279,772
{20,705} {6,055) (476,513)
- - (31,592)
47,823  (101,831) 769,865
- {19,279) -
47,823  (121,110) 766,885
- 121,110 -
47,823 - 769,865
{12,025) - (183,668)
35,798 . 586,007

6.3 Reconcillacién del estado de cambios en el patrimonio-

6.4

La reconciliacién entre e) estado de cambios en el patrimonio bsjo los Principios de Contabllidad
Generaliments Aceptados (PCGA) en Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacién:

Al 31 de
diclsmbre de Al 1 de enero
2010 de 2010
Total patrimonlo segln PCGA en Ecuador 1,860,734 1,500,484
" Adopclones:

Costo atribuldo de maquinarias y equipos 755,714 887,188
Reconocimisnte de impuestos diferidos (180,325) (168,200)
Reverso de provisién por despido Intempestivo 17,318 38,023
Total patrimonio segdn NItF 2,443,441 2,057,373

Reconciliacién del estado de flujos de efectivo-
La adopcion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo de la Compafiia; pero si se han generado
maovimientes de algunas cuentas por los ajustes de conversion, que no son significativos,

‘Notas a la reconciliacién de los estados de situacién financlers y estados de resuitados Integrales-

Saldos inicinles.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuardo con los Principlos
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de Contabllidad Generaiments Aceptados (PCGA) en Ecuador, que comprenden normas oficializadas a
través de resoluclones emitidas a la fecha de emisién de los estados financieros por (a Superintendencia
de Compatilas de Ecuador. Las NIIF incorporan las Normas Intemacionaies de Contabilidad (N!C}‘ ¥y los
pronunciamientos de fos respectivos Comités de interpretaciones (SIC y CINIIF).

Reclasificaciones y Ajustes.- La adopcion de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos de los estados
financieros bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador. Las

reclasificaciones y los ajustes mas importantes son:

(a) Reclasificaciones.-

Como parte del proceso de conversién a NIIF, la Compafila ha reclaslficado sus cifras al 1 de enero
y 31 de diciembre de 2010, en lo que respecta a:

{a.1)

(n.2)

(a.3)

(n4)

(0.5)

{a.8)

Cuentas por cobrar

Laa cuentas por cobrar & retacionadas, impuestos por cobrar, anticipos a proveedores y otras
cuentas por cobrar que se pressntaban como cuentas por cobrar comerciales, ahora se
presentan sn forma separada.

Otros activos )
Las licencias de software que se presentaban en ofros activos y ahora se presentan en forma
separada.

Cusntas por pagar
Las cuentas de impuestos por pagar que sa presantaban como cuentas por pagar, ahora se
presentan sn forma separada.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Los intereses por pagar relacionados a obligaciones con partes relaclonadas que se
presentaban como pasivos acumulados y ahora se presentan como cuentas por pagar a
partes relacionadas.

Participacién de trabajadores

La participacién a trabajadeores (peneficios a empleados) que se presentaba en una sola (inea
antes de Impusstos, se presenta en el estado de resultados integrales como parte da los
gastos de remuneraciones, bensficios sociales y participacién en ganancias.

Reserva de capltal . 7

La reserva de capital se presenta como parte de las utlidades retenidas en base a lo
estipuiado en la Resolucién No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 de la Superintendencla de
Compafiias. '

Ajuste por reconocimiento de impuestos diferidos.-

El ajuste de impuestos diferidos consiste en el raconocimiento del efecto de impuesto a la renta
originado por aquellos ajustes de conversion a NilF que presentaron diferencias temporarias antre la
base contable bajo NIIF y la base contable para efectos tributarios de la Compafila. Los efectos que
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surgen da las dos bases son registradas bajo los lineemientos 'de la NIC 12 segln lo establece la
NIIF 1, ya que nunca fueron registrados bajo PCGA en Ecuador. Se reconocieron pasivos y actives
por impuesto diferidos, por las partidas temporarias tales como: revalio de las maguinarias y
aquipos vy provisiones para jubilacién patronal respactivamente.

{c) Ajuste valor revaluado como cosato atribuido
La Compafiia optd por aplicar a la fecha de transicién la exencién que establece la NIIF 1 por la
medicion del rubro magquinarias y equipo, respscto al uso del valor revaluado por un perito
independiente como costo atribuido.

{d) Ajuste de provisién por despido intempestivo.-
Corresponde el reverso de la provisidén por despido intempestivo, debido a que la Compafila no
contaba en dicha fecha con un plan detallado en sl que muesire que estd comprometida a rascindir
el vinculo que ls une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro o un
sustento demostrable en el que sa compromete a pagar beneficios por terminaclién como resultado
de una oferta realizada para incantivar la rescisién voluntaria por parte de los empleados tal como io
indica la NIC 12 de Beneficios a empleados'.

8.8 Aplicaclén de exenclones-
La NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas intemacionales de Informacién Financlera, otorga a
las entidades que las adoptan por primera vez clerlas exenciones de aplicacién refrospectiva de
determinadas NIIF.

La Compatfiia aplico las sigulentes exenciones:
- Las diferencias de conversién acumuladas correspondientes a [as operaciones de la subsldiaria

(negocio an el extranjero) se consideraron ya reconocidas previaments en la fecha de transicién a
fas NIIF.

M SN NN SN SN SN RS RESEREEEERNEENERNENS

- Costo atribuido: la Compalfiia optd por la opcién de aplicar valores de revallic como costo atribuido
para maquinarias y equipos a la fecha de transicion,

- Beneficio a empleados- La Compafiia ha dacidido revelar los siguientes impories en forma
prospectiva a partir de |a fecha de transicién. Por lo general las NIIF requieren gus se revelen log
importes correspondientes al periodo anual actual y los de los 4 perlodos anuales anteriores:

i. el valor presante de la obligacién de beneficlos definidos;

il. los ajustes por expsriencia que surjan de los pasivos;

iil. reconocer la totalidad de ganancias; y, pérdidas actuariales en &l periodo de transicion, en
base a la exencién prevista en la NIIF 1.

7. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DE OPERACION
Para propdsitos de gestion, la Compafila definié sus segmentos de explotacidn considerando aquelios en que:

20
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7.1) Desarrolia actividades de negocio por las que pueda obtener ingresos e incurrir en costos y gastos,
incluidos los ingresos ordinarios y los gastos de fransacclones con otros componentes de la misma
sociedad,

7.2) Los resultados de explotaclén son revisados de forma regular por la administracién superior de la
Compafiia en |a toma de decisiones y en la gestidn que se debe realizar de las operaciones.

7.3) Se debe disponer de Informacién financiera diferenciada.
Se ha determinado que la Compafiia se debe organizar basica e intamamente con los siguientes segmentos:

- Logistica y distribucién
- Transporte

Descripcién de los tipos de segmentos propios de la actividad en general:

1. Logistica y Distribuclén: EI Segmento de Logistica y Distribucién sstd compuesto principaimente por
loa siguientes servicios:

1.1. Almacenaje

¢ Recepcion de mercaderias controlando la cantidad e Ingresando la informacion a sus sistemas.

s+  Control de calidad, pesaje, volumetria y paletizado al ingreso de la mercaderia.

*  Almacenamiento definido computacionalmente considerando informacién como peso, volumean,
nivel de rotacién, tipo de marcancla, cliants y tomando en cuenta de quedar accesible '
inmediatamente para su deapacho,

. Recepcidn y control de devolucionas,

e Recapcién de ordenes de despacho computacionaimente mediante interfaces con los
principales sistamas y propietarics de cada uno de fos clientes,

s Apoyo de equipamiento RF y WIFI con sistema de codigos de barra de productos y
ublcaciones. ‘

«  Emlsién de gulas de despacho, facturas, listado de smbarques, etc.

1.2. Dlstribucién
La distribucién es Ia (tima parte de la cadena del suministro de servicios integrales del grupo y
consiste an la coordinacidon de las diferantes actividades para lograr que los productos de los clientes
lleguen al lugar de destino.

¢ Arrendamiento con tiendas por departamanto.

* Rutas sugeridas por computaciéon para optimizar los tiempes de vieje y ocupacién de los
camiones.

¢ Consolidacion de la carga compatible,

e  Cargulo de camiones propios y de tarceros,

=  Transporte en camiones exclusivos y compartidos.

e  Entrega en destino tales como supermercados, centros de distribucién, tisndas y domicllios.

+«  Registro de entregas via informacién electrnica.
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¢ Recoleccidn y gestidn de documentos de entrega conforme.
«  Seguimiento satelital cuando se solicite.
» Indices de gestion.

2. Transporte: El Segmento de transporte estd compuesto principaimente por los siguientes servicios:

¢ Transporte Urbano; Servicios de transporte de contenedores y/o carga suelta desde y hacia los
puertos en camiones de nuestra propiedad o contratados dentro de la cludad de Guayaquil.

*  Transporte Interprovinecial: Servicios de transporte de contenedores y/o carga suelta desde vy
hacla los puertos sn camiones de nuestra propiedad o contratados fuera de 1a ciudad de Guayaquil.

s Aiquiier de Clipon: Serviclo de alquiler de generadores de energia a cllentes locales y extranjeros
para carga reffers.

31 de diclembre de 2011 31 de diclembre de 2010
Loglstica Logistica
y distribu- Transpor- y digtribu-  Transpor-
cién tes Total cién tes Total

Ingresos:
Ingresos ordinarios 8,710,983 3,453,133 12,164,116 7,717,505 3,143,711 10,861,218
Otros ingresos - - . - 19,278 18,278
Total Ingresos ordinarios 8,710,883 3,463,133 12,164,116 7,717,508 3,162,980 10,880,495
Sumas de partidas significativas
de costos y gastos
Costo da ventas y sarvicio (7.438,8698) (3,086,976) (10,505,674) (6,385,613) (2,854,548) (9,250,159)
Gastos de administraclén {414,1286) (184,164) (578,280).  (340,012) (138,503)  (478,51%)

(7,852,824) (3,231,140) (11,083,9684) (8,735.626) (2,693,048) (9,728,674)
Depreciaciones y amartizaciones (2291 O’B) {221,748} {460,867)  (196,380) {154,174)  (350,564)
Gastos financieros {38,858) (10,968) {47 944) {23,512) (8,080) (31,502)
Ganancia (pérdida) del segmento
informado, total 592,093 (20,742) 871,354 761,978 7.687 769,885
Gastos scbrs impussto a iz renta (94,1581} {44,545) {138,687)  (133,93B) (45,680)  (183,508)
Resultado ssgmentos Informados 497,042 {85,288) 432,854 028,040 (41,973) 588,087
Activos de los segmentos 3,851,845 1.542.602 5,304,447 2,041,640 1,198,273 4,139,813

4 Pasivos de los segmentos 1,768,201 720,151 2,518,352 1,205,438 491,034 1,898,472

8. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el saldo de efectivo en caja y bancos se desgiosa
como sigue:
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Al1de

31 de dicismbre de onero

2011 2010 de 2010
Efactivo sn caja 5,200 4,700 4,700
Bancos locales (@) 11,076 14,940 202,289
16,275 19,840 208,989

(a) La Compafila mantiens depdsitos en sus cuentas corrientes en Ddiares de E.U.A. en divarsos bancos locales, los
fondos son de libre disponibliidad y no generan intereses, Cabe indicar que se incluysn depdsitos en pesos
colombiancs de I Subsidiaria y que a la facha de balance squivalen a 6,732 Délares de E.U.A. luego de aplicar Ia

conversion al tipo de cambio vigente,

g8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el saldo de deudores comerciales se desglosa

como sigue:
Al 1 de
31 de diciembre de enero
2011 2010 ds 2010
Clientes 1,978,081 1,243,712 871,718
Menos- Provisién para cuentas incobrables 26,488 27,012 26,810
1,549,583 1,216,700 944,805

Las cuentas por cobrar no gensran interés y poseen un periodo de crédito de 15 hasta 180 dias promedio.

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010 y al 1 de snero de 2010, la apertura por vencimiento del saldo de las

cusntas por cobrar comerciales 8s como sigue:

31 de diclembre de 2011 31 ds diciembrs de 2010

1 de ensro de 2010

Dete-
No dete- Deterig No dete-  rio-
riorado radoe Total riorado rado Total

No Dete-
dete- riora-

riorado do Total

A vencsr (hasta ‘

30 dias) 1,861,667 - 1,861,867 1,138,215 - 1,138,218 889,834 - 889,634
Vencidos:

De 31 a 60 dias 22,481 - 22481 38,270 - 39270 48,163 - 48,153
De 51 a 50 dias 12,225 - 12,225 5798 - 5,788 - - -

De 91 & 180 dias §3,220 - §3,220 347 - 5417 7.018 - 7.018
Mas de 180 dias - 26488 26,488 - 27,012 - 26,910
Total 1,049,503 26,488 1,976,081 1218700 27,012 1243712 944,805 26910 971,716
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A continuacién se presenta el movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2011
y 2010 y al 1 de enero de 2010:

Al 1de
31 de diclembre de
snero de
2011 2010 2010

Saldo al inlclo 27,012 26,810 23,978
Més (mancs):

Pravisién - 5,770 3,482
Castigos (524) (5,668) (550)
Saido ai final 26,488 27,012 26,910

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 ds snero de 2010, el saldo da otros activos financieros se desglosa

como sigue:
Al1de
31 de diciembrs de
enero
2011 2010 de 2010

Deudores varios 54,377 63,683 34,8689
Reclamos de seguros 21,310 17,280 6,285
Cuentas por cobrar a personal 4,283 9,340 6,892
78,970 90,283 48,046

11. OTROS ACTIVOS NO FINANCIERQS .
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el saldo de otros activos no financieros es como

sigue;
31 de diciembre de - 1 de enero
2011 2010 de 2010
Anticlpos a provesdores 37,082 5,463 7,798

Al 31 da diciembre de 2011 y 2010, la antigledad del saldo de otros activos no financieros es como gigue:




-
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31 de diclembre de 2011

3 de diclembre de 2010

1 de enero de 2010

No dete- Deterio-

No dete- Deterio-

No dete- Deterlo-

rlorado rado  Tota! riorado rado Total rlorado rado  Total
Avencer (hasta 30 dias} 36,919 - 36,810 5463 5483 7,798 - 7,798
Vencidos:
Mis de 180 dlas . 183 183 - - - - - -
Total 38,919 163 37,082 5,483 - 5483 7,798 - 7,708
PARTES RELACIONADAS

La Compafifa y Subsidiaria forma parte del Grupo Agunsa y su matriz directa es Empresas Navieras S. A. de
Chile. Las operacionss entrs [a Compafiia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compafiia en cuante a su objeto y condiciones.

(a)

(b)

Acclonistas

En acta de Junta Universal de Acclonistas celebrada el 31 de diciembre de 2011, se transﬁere la
propiedad del paquete acclonaric de la Compafila a favor de Agencias Universales S. A. y Angel Falls
CVs, las cuales poseen el 80% y 40% de su capital, respectivamente, antes Agencia Maritima Global,
MARGLOBAL S. A. posala el 99.94% y Modaltrade S. A. el 0.08%.

Saldos y transacciones con partes relaclonadas-
Al 31 de diciambre de 2011 ¥y 2010 y al 1 de enero de 2010 los saldos por cobrar y pagar con partea

relacionadas se desglosan como sigue:

Por cobrar:

Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A.
Modaltrade 5. A.

Aretina 8. A,

Roodsport Shipping Inc {(Agunsa Europa)

Por pagar;

Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A,
Modaltrade S. A,

Compafiia Chilena Navegacién Interocednica

S.A. ~({C.CN.L)

Aretina §. A.

Préstamos por pagar:

Agencias Universales S, A, (1} y (2)
Angei Falls CVS (1)y(2)

Naturaleza
de la 31 de diclembre de 1 de snero
retacién Pais 2011 2010 de 2010
Fillal Ecuador 13.052 684,837 108,145
Filial Ecuador - - 833
Fillal Ecuador - 35,211 55,032
Filial Espafia 800 . .
13,852 100,048 163,810
Filla! Ecuador 731,481 108,277 112,970
Fillai Ecuador 57,980 40,854 .
Fifia! Chile 2,976 8,300 8,300
Filial Ecuador 8,197 - -
708,634 155,531 121,270
Acclonista Chlle 359,203 337,433 320,691
Acclonista Holanda 230,442 224,962 213,794
598,645 562,395 534 485
1,387,279 717,926 655,755




Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Incluye intareses por pagar a favor de Agencias Universaies S.A. por 58,203 (37,433 al 31 de diclembre de 2010
y 20,691 ol 1 de enero de 2010) y & favor de Angel Falls C.V. por 30,442 (24,962 al 31 de diciernbre de 2010 y
13,784 a! 1 de enerc de 2010},

{2) Préstamos con vencimisnto hasta mayo de 2012 {mayo de 2011y 2010 al 31 de diciembre de 2010 y 1 de snera
de 2010, respactivamente) y que devangan intereses a la tasa anual de 7.25%.

Las cuentas por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas se mantienen sin vencimiento y no generan
intereses. De acuerdo a la gerencia de la Compafiia los saldos por cobrar no presentan indicios de
deterloro.

v
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Durante los afios 2011 y 2010, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Ingresos por servicios Costos de operacién
Aportes
Servicios  Alquiler Alquiler Servicios Gastos para
de trans- de Reem- de detrans- Alquilerde Repara- Reem- finan- inver-
Afio 2011 Pais porte equipos bolsas Otros bodegas porte equlpos ciones Otros bolsos cieros skén
Acclonistas:
Agencias Universales S. A. Chile - - - - - - - - - 23,998 -
Angel Falis CV Holanda - - - - - - - - - 14,500 -
Fillales: -
Agencia Maritima Global
MARGLOBAL S. A. Ecuador - - 39,205 711,360 - - - 42171 248,472 - -
Modal Trade S. A, Ecuador 42,717 - - 11,867 - - - - 65,125 - - -
Compatiia Chilena Navegacion
Interocadinica SA. (C.C.N.1) Chte 288,790 68,014 - - - - - - - - - -
Asetina S. A Ecuador 54,530 10,575 - 45,292 10,976 13,280 31,269 54,834 - - -
386,037 79,589 39,295 57,159 722,336 13,280 31,269 54,834 107,926 248472 38,498 -
Svbsidiaria:
Agunsa Logistics S. A. Colombia - - - - - - - - - - - 76,244
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Ingresos por servicios Costos de operacion
Servi- Divi-
Servicios  Alquiler Alquiler ciosde  Alquiler Gastos  dendos
de trans- de de Almace- trans- de Repara- finan- paga-
Ao 2010 Pais porte equipos Otros bodegas  namiento porte equipos ciones Otros cieros dos
Acclonistas:
ia Maritima Global
Agencia
MARGLOBAL S. A. - - - 684,000 - - - - 11,285 - 199,999
Modal Trade S. A Ecuador 25,001 - 1,455 - - 12,600 - - - - -
Filinles:
Agencias Universales SA. Chile - - - - - - - - - 16,749 -
Angel Falls CV Holanda - - - - - - - - - 11,168 -
Compatiia Chilena Navegacién Chile
i
Interocednica S. A, (CCNI) 450,423 121,988 13,805 - - - - - - - -
Aretina SA. Ecuador 11,149 84,600 3,564 - 20,044 206 32,831 388 -
486,573 206,588 18,824 684,000 20,044 12,600 206 32,831 11,673 2r 817 199,995
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(c)

(d)

Las transacciones con partes relacionadas fusron reatizadas en los términos y condiciones acordados
entre slias.

Administraclén y aita direccién-

Los miembros de la alta administraclén y demés personas que asumen la gestion de Portrans 8. A,
incluyendo a !a gerencia general, asi como los acclonistas que la representan, no han participado al 31 de
diclembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o ralavantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafila es representada por la gerenéla general. Durante los afios 2011 y
2010, los importes reconocidos como remuneraciones fllas, beneficios no monetarios, beneficios soclales
y otras honificaciones de la gerencia clave de la Compafiia se presentarnt como sigue:

2011 2010
Remuneraciones - 54010 24,313
Benaficios socliales 18,078 11,567
Baneficios post-smpleo 5,820 2,786

77,908 48,666

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el directorio no recibié pagos por
asesorfas, nl ofros rubros por compsnsaciones, asl como tampoco 86 mantienen ofras transacciones
realizadas y que no han sido reveladas en sus notas.

Durante el affo 2011 y 2010 no se han pagado indemnizaciones a ejscutivos y gerentes.

Entidades con influencla significativas sobre la Compafila
Agencias Universales 8. A. (Chile) y Agencia Maritima Global MARGLOBAL S. A., ambas filiales, posesn
influencia significative sobre las operaciones.,

Términos y condiclones de transacciones con compafifas relaclonadas

Los ingresos, costos y gastos entre paries reiacionadas son realizadas en precios nonmales de mercado.
Los saldos pendientes al ciame del ejercicio no estAn garantizados, no devengan intereses {(excepto la
deuda) y son liquidados en efectivo. No se han generado garantias entregadas ni recibidas por cuentas
por cobrar y pagar de partes relacionadas.
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13. MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el saldo de mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 Al 1 de enero de 2010
Depre- Depro- Depre-
clacién clacién clacién
acumu- Valor acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto Costo lada neto
Maquinaria y equipo 4023278 (1,512,777) 2,510,501 3,779680 (1,610,089) 2,169,591 3.160,137 (1,372,125) .1,788,012
Equipos de computacién [} 401,549 {220,379) 181,170 323,369 {126,382) 196,987 176,127 {109,372) 66,755
Vehiculos 239,418 {101,335) 138,083 92,164 (75.425) 16,739 92,164 (63,954) 28,210
Muebles y equipos de oficina 129,703 (49,109) 80,594 113,808 (37,293) 76,515 107,409 (31,580) 75,829
Instalaciones 86,367 {6.097) 80,270 - - - - - -
4,880,315 (1,889,697) 2,990,618 4300,021 (1,849,189) 2 459,832 3,535,837 (1,577,031) 1,958,806

{1) Incluye activos fijos netos de la Subsidiaria por 27,336.
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Durante los afios 2011 y 2010, e movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:

Equipos de Muebles y
Maquinaria compu- oquipos de  instala-
y equipo tacién Vehiculos oficina Giones Total
Costo
Saldo al 1 de enero de 2010 3,160,137 176,127 92,164 107,409 - 3,535,837
Adiciones 648,202 172,460 - 13,251 - 833,913
Bajas (28,659) 25.218) - (6.852) - (60,729)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 3,779,680 323,369 92,164 113,808 - 4,309,021
Adiciones 813,705 78,180 147,254 15,895 86,367 1,141,401
Bajas (570,107) - - - - (570,107}
Saldo al 31 de diclembre de 2011 4,023,278 401,549 239418 129,703 86,367 4,880,315
Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2010 (1,372,125) {109,372) (63,954) {31,580) - (1,577,031)
Depreciacion del periodo (266,623) (42,228) (11,471) (10,665) - (330,987)
Bajas 28,659 25218 - 4,952 - 58,829
Saldo al 31 de diclembre do 2010 (1,610,089) {126,382) (75.425) {37,293) - (1,849,189)
Depreciacién del periodo (323,038) (93,997) (25,910} (11,816) (6,097) (460,858)
Bajas 420,350 - - - - 420,350
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (1.512,777)  (220,379)  (101,335) (49,109) (6,097) (1,889,697)
Valor neto en kbros 2,510,501 181,170 138,083 60,594 80,270 2,990,618
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14, PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 los pagos anticipados se desglosan como sigue:

1de
31 de diclombre de onero de
2011 2010 2010
Seguros 88,925 70,458 73,082
Arrisndos 1) 47,869 - .
136,794 79,468 73,082

- (1) Comesponden a pagos efsctuados por la subsidiaria de Colombla.
. 15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar se desglosan como sigue:
. 1t de
31 de diciembre de anero de

; . 201 2010 2010

Provesdores 487,401 370,858 382,011

Anticipos a clientes 426 - 15,000

Otros 41,455 58,173 27,338

509,262 429,129 424,347

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Durante el afioc 2011, sl movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.10 slones Pagos 31.12.11

Participacién a trabsjadores 121,110 112,677 (121,100 112,577

228,078 414807  (340,263) 291,808

Durante el afio 2010, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

a
.
a
|
|
|
B
|
. Beneficios sociales 104,066 302,420 (228,153) 179,232
u
.
B8
a
.
.
B
|
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17.

Saldo Provi- Saldo
31.12,09 slones Fagos M.1210
Beneficios sociales 73,840 216,350 (165.225) 104,965
Participacion a trabajadores 101,467 121,110 (101,487) 121,110

176,307 337,460 (286,682) 228,075

IMPUESTOS

(a)

(b}

(¢)

Sltuaclén tributaria.

De acuerdo con disposicionss legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar lag declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de! blazo de hasta fras afios posteriores contados a partir
de la facha de presentacién de la declaracién dei impuesto a la ranta, slampre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones ributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada en sus Ultimas tres afios flacales.

Daterminacion y pago del impuesto a la renta-
El impueste a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diclembre
de cada periodo fiacal, aplicando a ias utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores sconémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al mencs el 20%
de sus frabajadores, pueden diferir of pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el perfodo de cinco
afios, con el corespondiente pago de intereses,

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguisntes:

, Porcen-
Afo flscal taje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelants 22%

En el caso de la Subsidiaria en Colombia, la tasa del impuesto a la renta es del 35%,

En case de que la Compafila reinvierta sus utllidades en gl pals en los términcs y condicionas que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccién en la tasa. del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siampre y cuando efectien el
comrespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciambre del giguiente afio.
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&

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdimico (ZEDE)
tendrén una rebaja adicional de § puntos porcantuales en la tasa del impussto a ia renta.

L

{d) Anticipo del impuassto a la renta-
El anticipo se determina sobre Ja base de la declaracion del impuesto a la renia del afic inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cierioa saidos), patrimonio total,
Ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la rents
causado y'no 68 susceptibia de devolucidn, salvo casos de excepcidn, En caso de que el impuesto a fa
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalments, se eéxcluirdn de la determinacién del antlicipc del impuesio a la renta los gastos
Incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salaral, y en genaral aquelias
inversiones y gasios efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a [a renta que reconoce el Cédigo Orgdnico de (a Produccion, Comercio e Inversiones pars (as
nuevas inversiones.

(e) Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la ranta los dividendos pagados a sociedades locales y 8 socledades del
exterior que no estén domicilladas en paralsos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentss en el Ecuador 0 a sociedades domicilladas en paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposicién, estén sujelos a retencién en la fusnte adicional de! impussto a |a renta.

(i Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, sl Impuesto a la Salida de Divisas (JSD) se incrementd del 2% al
5% (Véase Nota 18).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no Incluyen pagos por consumos de tarjstas de crédito,

« Pagos realizados al exterlor por amortizacién de capital & Iintereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados ai financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y gque
davenguen interesas a |as tasas referanciales.

¢  Pagos realizados al exterlor por parte de admfnfatmdores‘ y operadores de las Zonag Especiales de
Desarralio Econdmico (ZEDE),

+  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciiiadas en el Ecuador, después de! pago del Impuesio a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en ef Ecuador, siempre ¥ cuando no
astén domicillados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.
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(g} Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos
se formaban da la siguients manera:

Al 31 de diclembre de 1 de snero

2011 2010 de 2010

Por cobrar:
Retenciones an la fuente 135,562 140,632 135,810
Por pagar:
impueato al Valor Agragado 30,080 21,659 17,689
Retencionas an |a fusnte 13,808 13,577 10,083
Retenciones de impuests al Valor Agregada 14,596 12412 8,084
Otros 3,082 1,162 352

81,648 48,810 38,188

(h) Impuesto a la renta reconacido en resultados del afic-
Los gastos (ingresos) por impuesio a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados de
los afios 2011 y 2010 se compone de |a sigulents manera:

2011 2010
Impuesto corriente 166,828 171,573
impuesto diferido {57.931) 12,025
Total gasto por impuesto a la renta 138,687 183,598

T ————

(i} Concllincién del resuitado contable-tributario-
Las partidas que principsimente afectan la utilidad contable con la base para la determinacion del

. Impuesto a la renta en ios afos 2011 y 2010, fusron {os siguientes:
1}
." 2011 2010
. Utlidad contable antsa del iImpuesto a la ranta 571,351 721,842
. Mas- Ajustes de NIIF - 47,823
Utiidad ajustada antes de provision para impuesto
. 2 larenta 571,351 760,665
. Mis (mencs):
Gastos no deduciblas 327,728 2,080
. ‘ Deduccion por smpleados con discapacldad (79,708) -
. Otras deducciones - (88,353)
Utilidad tributaria 819,283 686,202
. Tasa de Impusste 24% 25%
B Provisién impuesto a la renta 196,628 174,573
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2011 2010

Provisién para impuesto a la renta corriante 196,628 171,573
Menos:

Ratenclones en la fuente del afio (189,844)  (176,285)
Retanclones an & fuante de afios anteriores (140,532). (135,810)
Otros (1,814) -
impuesto a la renta corriante (a favor) (135,582) (140,532)

{i} Impuesto diferido- _
Al 31 de diclembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero ds 2010, el impuesto diferido corresponde a ko
siguiente: :

Saldo al Cargo/ Saldoal Cargo/ Saldo al
1de (abono} al 3 de {abono) al M de
enerode estadode diclembre estadode diclembre
2010 resultados de 2010 resultsdos  de 2011

Activo por impuesto diferido
Jubllacién patronal 3,487 5,010 8,507 6,113 14,620
Pasivo por impuesto diferido
Activo fijo- Revaluacién de maquinaria y equipos  (171,787) {17,035)  (188,832) 51,818 (137,014)

¢ i‘.

——
|

Pasivo por impuesto diferido, neto (168,200) (12,025) (180,325) §7.831 (122,394)

(k) Tasa efectiva-
Al 31 de dicismbre de 2011 y 2010, |as tasas efectivas de impuesto fueron:

5:a m

2011 2010
Utiliiad antes de provisién para impuesto a la renta 571,351 768,665
Impuesto a las ganancias
Impuesto a ia renta corriente 196,628 171,673
Impuesto diferido (57.831) 12,025
Tasa efectlva de impuesto 24.28% 23.85%

Durante los afios 2011 y 2010, el cambio en las iasaa efectivas de impuesto fue como sigue:

E
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2011 2010
Tasa imposltiva legal 24% 25%
Gastos no deduclbles 13.77% 0.10%
Deducciones (3.35%) (2.80%)
Tasa irnpositiva efectiva Impuesto corriente 34.42% 22.30%
Tasa impositiva efectiva impussto diferido (10.14%) 1.55%

24.28% 23.85%

18. REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidié la Ley de Fomento
Amblental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante & cual se reformé la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

s  Cdiculo del impuesto a la renta-
Para el c¢élculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la
adquisicién, uso o propledad de vehiculog, hasta por un monto de 35,009, no.serd deducible el gasto
sobre el exceso.

+ Impuesto al Valor Agregado {IVA)-
Estardn gravados con tarlfa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible sea
de hasta 35,000.

*  Impuestos Amblentales-
Se crea ol Impuestc Amblental a la Contaminacién Vehicular (JACV), qus grava el uso de vehiculos
motorizados de trasporte terrestre, a excepcién de aquellos vehicuios destinados al transporte publico y
los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial,

+ Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncién de pago y
generacién de eate Impuesto en lo siguiente:
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- Todo pago efectuado desds el exterior, Inclusive aquelics realizados con recursos financieros dei
exterior de personas naturales, sccledades o terceros.

- Las exportacioneas de 'blenes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales o
socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

19, OBLIGACION POR BENEFICIOS POST-EMPLEO
Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronai mencionada en ol Codigo del
Trabajo, sin perfuicio de (a que les corresponda segin la Ley de Ssgurc Social Obligatorlo. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o més hubleren prestado
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servicios contihuada o interrumpidaments, tendrdn deracho a ser jubllados por sus empieadores.
Adicionalmente, los empleados que & la fecha de su despido hubleran cumplido veinte aflos y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpldo, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubliacién,
As{ también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafifa tendria un pasivo por Indemnizacionas con los
empleados que se saparen bgjo cisrtas Gircunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la
relacién laboral por desahucio soiicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con e veinticinco por ciento del squivalents a la Gltima remuneracién mensual per cada uno de ios
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, las obligaciones por beneficios definidos sa
formaban de la siguiente forma: : :

3 dodiciembrade
2011 2010  de2010

Jubllacién patronal 02238 65622 43,567

Bonificacién por deaahucio 43704 28685 20819

135,942 84,207 64,208

La siguiente tabla resume &f movimiento de la provisidén y los componantes del gasto neta por |ubllacion
patronal y desahucio reconocido en el estado de rasultados integrales y el importe reconocido en sl astado da

situacién financiera;
Jubllacién patronal Desahucio
2014 2010 2011 2010
Raservis scumuiadas al inicio ' 85,822 43,587 28,586 20,619
Gastos del periodo: : ’
Costo laboral por servicios 32,617 25,822 16,730 . 9,085
Costo financiero del afio cormriente 1,359 1,078 855 377
Costo financiero del afio anterior 2,241 - ‘ 1,051 -
Reversién de ressrvas ex-trabajadorss (8,801} (4,883) 2317 (1.488)
Saido al final 92 238 85,822 43,704 28,585

Los principaies supuestos actuariales usados en la determinacidn del pasivo por jubilacion patrona! y desahucio

l fueron los siguientes:
2011 2010
Tasa de descuento . 4% 4%
Tasa asparada da incremento salarial 5% 8%
Future incremento de pensiones 0% 0%

i

Tabla da mortalidad
Tasa de incldencia de invalidez
AntigDadad para jubllacién (hombres y mujerss)

IESS 2002 IESS 2002
IESS 2002 IESS 2002

25 afios 25 afios
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20. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el caplital soclal de la Compafila estd compuesto por 40,000 ecciones
ordinarias y nominativas con un valor de USD 0.04 cada una, totalmente pagedas.

Al 31 de diciembre de 2011 8l detalle de los accionistas de la Compafiia es &l siguisnte:

. Aporta-
. clones Partici-
de pacién
' . Ndmerode  Valor capital acclo-
. Nombre de acclonista Pais acclones  nominai  (Délares) naria
. Agencias Universales 5. A, Chlle 24,000 0.04 880 60%
. Angel Falls C. V. Holanda 16,000 0.04 840 40%
1 m 40,000 1,600
. Al 31 de diciembre de 2010 el detalle de los acclonistas de la Compafiia es el siguients;
. Aporta-
} . clones Partici-
de paclén
. Nimero de Valor capital acclo-
. Nombre de accionista Pafs accionss nominal  (Délares) naria
Agencia Marltima Global, MARGLOBAL S. A. Ecuador 39,876 0.04 1,589 09.84%
Modaltrade S. A Ecuador 24 0.04 1 0.08%
40,000 1,800

21. RESERVAS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las reservas incluyen.

(a) Reserva lagal-
La Ley requiers que s¢ transflera a la reserva legal por lo mencs el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva liegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en casc de liquidacién de la Compafia, psro puade utillzarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

22. UTILIDADES RETENIDAS

{a) Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.8.11.007 de la Superiniendancla de Compafilas, el
saldo acresdor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopclon por primera vez de las
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NiiF podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere 0 ser devuelto a
los accionistas en el caso de liquldacion de ia Compatiia.

(a) Reserva de capital-
De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de [a Superintsndencia de Compafiias, &l
saldo acreedor de la cuenta resarva de capital generado hasta e} afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF), debe ser transferido a Ia
cuenta de resultados acumulados y solo podré ser capitalizado en la parte que excada al vaior de las
pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de fiquidacién de
la Compafila.

23, COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los costos de operacion se formaban de ia sigulente manera:

2011 2010

Logistica y distribucién 2,750,089 2,204,080
Gastos de contratistas de transporte 1,666,825 1,798,214
Gastos de personal 2,059,711 1,720,484
Carga y descarga 1,382 459 1,185,762
Alguiler de aquipos y bodegas 761,213 770,451
Materiales y suministros 508,856 450,246
Depreclacién 460,858 330,987

Vigliancis y seguridad 189,301 208,780
Seguros 272,370 270,009
Seiviclos bisicos 73,065 80,073
Crédito tributario no compensado 167,583 134,543
Provisidn para cuentas incobrables - 5770
Sinlestros 5,072 28,295
Otros 153 38,727

10,966,531 9,600,723

24, GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembrs de 2011 y 2010, ios pastos de administracion se formaban de Ia sigulente manera: -

2011 2010

Gastos de personal 272,084 214,200
Honcrarios profasionaies 85,167 61,833
Gastos de oficina 65,157 64,832
Gastos da computacién : 24,518 38,370
Jubilacién patronal y desahucio 41,735 30,001
Internet 16,434 20,188
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2010

10,250
7,658
8,850
6,540

20,705
4827
5,883

2011
Parmisos da funcionamiento 18,783
Formularios & impresos 9,518
Suministros 10,684
Publicidad 10,012
Indemnizacidn por despido laborat 17,318
Mantenimisnto 1,483
Otros 5417
- 578,290

478,615

25. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Jos gastos financleros se formaban de la siguiente manera:

2010

27,917
3,875

2011
Intereses por préstamos 38,808
Gastos bancarios 3,840
Otros costos financieros 5,306
. 47,844

31,502

28. RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia entregd las siguientes garantias:

Péliza Descripcién de la garantia

incendic «  Poliza por 33,000,000 para cubrir dafios scbre mercaderias de terceros aimacenadas

en las instalaciones de la Compaiiia.

Robo y asalto - Péliza por 400,000 para cubrir lesgos sobre mercadarias de terceros almacenadas en

instalaciones de la Compafila.

Transporie Interno - Pdéliza por 25,000 para cubrlr riesgos sobre mercaderias de terceros transportadas.

La gerencia de la Compafila no espera surjan pagivos relacionados con sstas garantias.

27. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lo que se expone a continuacién es una comparacion por ctase de montos registrados y valor justo de los
instrumentos financieros de [a Compalfiia que ae presentan #n los estados financieros:
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Regiutro en llbros Valor rezonable
. Al 1 de Al 1de
B onero de ~enero de
2011 2010 2010 201 2010 2010
. B Activos financleros: ‘
[ B Efectivo en cajs y bancos 16,275 19840 208,088 16275 19,840 206,980
Cuentas por cobrar comerciales 1,849,503 1,216,700 944,805 1,849,593 1,218,700 844,805
- Cuentas por cobrar a partes relacionadas 13,852 100,048 183,810 13852 100,048 163,810
- Ctras sctivos financlercs 73,870 20,283 48,046 79,870 20,283 48,048
. ‘ 2,059,680 1,428,871 1,363,850 2,050,680 1,426871 1,383,850
Pasivos financieras:
- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 509,282 429,120 424,347 509.282 420129 424347
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 1,397.279 T17.928 855,755 1,397279 77,626 688735

1,808,561 1,147,055 1,080,102 1,808,581 1,147,065 1,080,102

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear al
instrumento en una transaccidn corriente antre partes, de comin acuerdo y no &n una transacclén forzada o de
liquidacién. Para estimar los valores razonables se han utilizade los siguientes métados y suposiciones:

~E valor razonable de las obligacionas financiaras fusron estimados al valor presente de todoa los flujos
descontados utllizando las tasas aplicables para préstamos simllares del 7.25% al cierre de los afos 2011,
2010 y al 1 de enero de 2010.

o

Los valores razonables dei sfectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciaies, cuentas por cobrar y
pagar a partes relaclonadas, otras cusntas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se
aproximan a sus importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto piazo de estos insirumentos.

28. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las principales herramientas de la Compalfila comprendsn principaimente ef efectivo, El propésito principal de
estas herramientas financieras es aumentar el capial de trabajo y capital financlero de inversién para las
operaciones de la Compafifa. La Compalfiia tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por
cobrar y cuentas por pagar, que son generedos diractamente de sus operaciones. ‘

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafila se encuentra expussta a los resgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacidn, mediclén y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otroe controles, Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabllidad continua de la Compafiia.

E! procese independients de conirol de riesgos no incluye riesgos de negocio come cambios en of madio
ambiente, tecnologla e Industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica de
la Compafiia.
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" (a) Estructura de gestion de rlesgos-

La estructura de gestibn de riesgos tlene como base la gerencia de la Compafila, que son los
responsables de Identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se explica a
continuacién;

() Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La garencia proporciona
los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para éreas espacificas,
como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(1) Tesoreria y finanzas-
El 4rea de tesoraria y finanzas ss responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Compaliia, tomando en cuenta las politicas, procedimisntes y limites establecidos por la gerencla de
la Compafila. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financleras cuando
€8 necasario. ‘

(b) Mitigacién de rissgos-
Como parte dei manejo total de riesgos, la Compafila evallia constantsmente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de
capital y de crédito,

La gerencia revise y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos rissgos, las que se resumsn en
las secciones siguientes:

Rlesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de sfectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precics de mercado. Los pracios de mercado involucran el
riesgo de tasas de Interés y el riesgo de tasas de camblo. Los Instrumentos financleros atectados por e rlesgo
de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depésitos an bancos.

(a) Rlesgo de tasa de Interés-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enerc de 2010, la Compafila mantiens préstamos con sus
relaciochadas a una tasa de interés fija de 7.25%. Los flujos de efectivo operativos de la Compafila son
sustanclalments independientes de los cambios de ias tasas de interés del mercado, por la cual en
opinién de la gerencia, la Compafila no tiene uﬁa exposicidn importante a 1os riesgos de tasas de interés,

{b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambics. La Compaiiia realiza sus
operaciones principales en Délares de los Estados Unidos de América (E.U.A.), moneda de curso legal en
el pals, por lo tanto, &l riesgo camblarlb que asume la Compafi(a es bajo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparts no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financlera. La Compafila esté expuesta
a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).
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El rissgo de cradito surge del efactivo en bancos, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transaccionss comprometidas. El riesgo de crédito que
surge del efectivo en bancos se gestiona a través del drea de tesoreria de la Compafifa de acuerdo a sus
politicas Intemas. La Compafila mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de diciembre de 2011, la gerencla ha estimadc que el monto méximo de riesgo crediticle al que se
encuentra expussta la Compafia asciende aproximadamente a 2,059,600 (1,428,671 al 31 de diclembra de
2010), el cual representa sl valor an libros de los activos financieros (bancos, deudores comerciales y cusntas
por cobrar relacionadas), '

Rlesgo de liquidez-
La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compafila es mantener una continuidad de fondos.

La Compafila monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equivalentas de éste, considerados adecuados
por la administracién para financiar las operaciones de la Compafifa, para asegurar la continuidad del
financiamiento y para mitigar los efectos en el camblo de flujo de efectivo. Los pasivos de la Compaiiia tienen
un vencimiento a un afio al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, regpectivamente.

El objetivo de la Compafila s mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través del
uso de préstamos. A continuacion se resume los vencimientos de {as obligaciones de la Compafila, basada en

los montos contractuales a desembolsar no descontados:

En Més de 1 Més de 3 Mis de &

T« menos mesy mesas y meses y
de menosde menosde menosde Mayorad
1mes 3 meses 6 mesos 12 moses afio Total
Al 31 de diciembre de 2011
Acresdores comarciales y otras
cusntas por pagar 509,262 - - - - 509,282
Cuentas por pagar a relacionadas 798,834 - 598,645 - - 1,387,278
Impuestos por pagar 61,646 . - - - 61,646
1,389,562 - 588,645 - - 1,668,207
Al 31 de diclembre de 2010
Acreedores comerciales y otras
cusntas por pagar 429,129 - - - 420,129
+ Cuentas por pagar a relacionadas 584,680 - 133,286 - - 717,828
Impuestos por pagar 48,810 - - - 48,810
1,062,599 - 133,266 - - 1,105,865
Gestién de capltal-

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. Lo adecusdo del capital de la Compafila es monitoreado usando, entre otras madidas, los ratios
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29,

establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capltal, qus s un cencepto méas amplio que el *Patrimonio neto”
que sa muestra an of estado de situacién financlera son:

(il Salvaguardar |a capacidad de la Compaﬁia para continuar operando de manera que continde brindando
retomo a o8 socios y beneficios a los ofros participantes; y
(i) . Mantener una fuerie base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son
como sigue:

201 % 2010 %

Total pasivo 2,532,872 47 1,704,878 41

Total patrimonlo . 2,878,005 53 2,443 441 50

Tota! pasivo y patrimonio 5,408,087 100 4,148,420 100
CONTRATOS
Contratos comarciales- .
La Compafila mantiene contratos con sus cllentess para la prestacion de serviclos relacionados con el
almacenale, transporte y entrega, reacondicionamiento y cAmara fria de productos de sus clientes inclusive.
Para lo cual la Compafiia se compromete a mantener condiciones de higlene y de seguridad industrial para la
integridad y conservacién de los productos de gus cllentes. Asl también en contar con Jos equipos necesarios

" para la manipulacién de los productos de sus ciientes, y posterior despacho de los mlnmos.. Entre los

principales clientes de la Compafiia se mencionan:
¢«  Abbott Laboratorios del Ecuador Cla. Lida.
¢  Kraft Foods Ecuador C. Ltda.
s Cables Eléctricos Ecuatorianos C.A.
«  Distribuidora Colombina del Ecuador S. A.
¢  Técnicay Comercio de la Pesca
¢ A.P. Moller Maersk A/S
¢  Marcelo Mendizabal Valdiviezo
+  Corporacién Distribuidora De Alimentos 8. A, Cordialsa
Para este propdsito Ia‘Compama mantiene garanties para la Integridad de inventarios de sus clientes (Véase
Nota 26).
Contratos de arriendo-

La Compafila mantiene contratos con Agencia Maritima Global MARGLOBAL S. A. para el afrendamiento de
blenes Inmuebles donde opera la Compafiia an las ciudades de Guayaquil y Quito, y por el cual paga un canon
de arrendamiento mensual. '
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30.

Durante el afio 2011, la Compafila cargd a resultados del afio gastos por arrendamiento por 711 360 (684,000
on el afio 2010) (Véase Nota 12(b)).

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha del 1 de junio de 2012, la Compafia firmé un acuerdo con sus accionistas y filial Agencia Maritima
Global, MARGLOBAL S. A., en la que resusive la cesién de deuda que la Compafila mantiene con sus
accionlstas a favor de su filial en el Ecuador.



