AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

2019 2018
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) Uss$ 146,379 44,997
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 759,848 336,435
Activos por impuestos corrientes (Nota 6) 76,841 46,911
Inventarios (Nota 7) 2,260,239 1,881,125
Pagos anticipados (Nota 8) 2,565 0
Total activos corrientes US$_ 3,245,872 2,309,469
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto de depreciacion
acumulada de US$ 32,367 en el 2019 y
US$ 15,092 en el 2018 (Nota 9) Us$ 90,261 92,227
Activos por derecho de uso (Nota 10) 11,606 0
Total activos no corrientes Us$ 101,866 92,227
Total Activos US$ 3,347,739 2,401,696
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Daniel Espinosa V. Andrés Tenorio S.
Representante Legal Contador General
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AGRITEC-COMERCIAL SA.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivo y patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar (Nota 11)
Obligaciones Financieras (Nota 12)
Pasivo por contratos de arrendamiento (Nota 13)
Obligaciones corrientes (Nota 14)
Pasivos acumulados (Nota 15)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por paqgar v otras cuentas por pagar (Nota 11)
Obligaciones Financieras (Nota 12)
Pasivo por contratos de arrendamiento (Nota 13)

Total pasivos corrientes

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas
Capital social (Nota 16)
Resultados acumulados: (Nota 16)

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patriminio de los Accionistas

SFLS

Al 31 de diciembre de

2019 2018
US$  1.008.244 561,765
94,957 18,653
7,756 0
7.595 10,071
9.880 3.136
US$__1.128.431 2,391,620
US$ 1,886,871 1,785,971
295,205 12,025
4107 0
US$__2.186.184 1.797.996
US$ 3,314,615 4,189,615
US$  100.000 100,000
(89,924) (32,792)
23.048 (57.132)
USs$ 33,124 10,076
US$ 3,347,739 2,401,696

Daniel Espinosa V.
Representante Leqgal
AGRITEC-COMERCIAL SA.

Andrés Tenorio S.
Contador General
AGRITEC-COMERCIAL SA.



AGRITEC-COMERCIAL SA.

Estados de Resultados Integrales

Por los aios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios

Inaresos (Nota 17)
Costos de Venta (Nota 18)

Utilidad / (pérdida) bruta en ventas
Gastos ordinarios
Gastos administrativos (Nota 19)
Pérdida ordinaria
Ganancias/ (Pérdidas)

Ganancias (Nota 20)
Pérdidas (Nota 21)

Total ganancias y pérdidas, neto
Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente (Nota 22)

Resultado del ejercicio

Pérdida neta por accién
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Daniel Espinosa V.

Representante Legal
AGRITEC-COMERCIAL S.A.

Anos terminados el
31 de diciembre de

2019 2018
US$ 2,285,340 1,528,191
US$ _ (1.864.224) (1.197.377)
421116 330.814
USS ___ (466.770) (350.283)
USS___ (45.654) (19.469)
US$ 121,246 9,244
(46.471) (46.908)
US$ 74.775 (37.663)
29.121 0
(6.073) 0
Us$ 23,048 (57,132)
Us$ 0.23 (0.57)

Andrés Tenorio S.
Contador General

AGRITEC-COMERCIAL SA.



AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los ainos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados
Resultados Resultado del

Capital ial da Total patri .
acumulados Fercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 100,000 0 (32,792) 67,208
Transferencia resultados 0 (32,792) 32,792 0
Resultado integral del ejercicio 0 0 (57,132) (57,132)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 100,000 (32,792) (57,132) 10,076
Transferencia resultados 0 (57,132) 57,132 0
Resultado integral del ejercicio 0 0 23,048 23,048
Saldo al 31 de diciembre de 2019 100,000 (89,924) 23,048 33,124
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Representante Legal Contador General
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AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Aios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Anos terminados el
31 de diciembre de

2019 2018
Hujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo provisto de clientes US$ 1,824,474 1,376,823
Efectivo (utilizado) a proveedores, empleados y otros (2,222.899) (3,011.786)
Efectivo (utilizado) en las operaciones (398.425) (1,634.963)
Efectivo provisto / (utilizado) en otros, neto 74,775 (37.663)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de operacion (323.650) (1.672,626)
Hujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades v equipo (Nota 9) (16.353) (569,627)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversién (16,353) (59.627)
Hujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Partes relacionadas 81,901 1,302,156
Obligaciones financieras 359.484 30,678
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 441,385 1.332.834
Incremento / (Disminucion) neto del efectivo v equivalentes
de efectivo 101,381 (399,419)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 44,997 444 417
Efectivo y equivalentes al final del aiio (Nota 4) Uss$ 146,379 44,997




AGRITEC-COMERCIAL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion de la pérdida neta al efectivo neto utilizado

en las actividades de operacion

Resultado del ejercicio uss 23,048 (57,132)
Ajustes:
Depreciacion propiedades y equipos (Nota 9) 17,275 15,092
Impuesto a la renta corriente (Nota 22) 6,073 0
Participacion trabajadores (Nota 15) 5,139 0
Depreciacion por derecho de uso (Nota 10) 4,513
Otros ajustes 918 1,135
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (405,480) (216,915)
Anticipo proveedores 16,919 (5,361)
Inventarios (378,988) (46,911)
Pagos anticipados (2,565) 0
Activos por impuestos corrientes (36,003) (1,290,062)
Otros activos (15,851) 0
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 501,865 (144,638)
Anticipo clientes (55,386) 65,547
Pasivos por arrendamientos (4,256) 0
Obligaciones corrientes (2,475) 4,363
Pasivos acumulados 1,605 2,258
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de operacion US$ (323,650) (1,672,626)
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Daniel Espinosa V. Andrés Tenorio S.
Representante Legal Contador General
AGRITEC-COMERCIAL SA. AGRITEC-COMERCIAL S.A.
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AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucion y objeto

La Compafiia AGRITEC-COMERCIAL S.A., fue constituida en la ciudad de Quito
mediante escritura publica e inscrita en el Registro Mercantil el 05 de octubre de
2016.

El domicilio principal de la Compafiia es en la provincia de Pichincha, cantdn Quito,
parroquia Carcelén, calle Panamericana norte S/N y Juan Barrezueta.

El objeto social de la Compafiia es:

Intermediara de comercio de maquinaria, equipo industrial, embarcaciones,
aeronaves.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafila AGRITEC-COMERCIAL S.A., han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades, emitida por el International Accounting Standars
Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, requieren el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados

reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Declaracion de cumplimiento. -

N



AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La Administracion de la Compafila AGRITEC-COMERCIAL S.A., declara que la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades ha
sido aplicada integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompafan, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en
que la Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compafiia AGRITEC-COMERCIAL S.A., comprenden los
Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018; asi como los
Estados de Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio, y los
Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018, se acompafian adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -
En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios. -
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AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades,
requiere que la Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la
aplicacion de las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos
reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.
Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico. -

La Compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafiia son las
responsables de monitorear periodicamente los factores de riesgo mas relevantes
de AGRITEC-COMERCIAL S.A. en base a una metodologia de evaluacién continua.
La Compafiia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafila estan expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacion.

Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez de AGRITEC-COMERCIAL S.A. es
administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.
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AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

AGRITEC-COMERCIAL S.A,, realiza periodicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera y del entorno econdmico con el propdsito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacion. - El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucidn
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relaciéon con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de la Compafiia AGRITEC-COMERCIAL S.A., son
los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
representan la exposicion maxima de la Compafiia al riesgo de crédito en relacion
con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administraciéon de la Compafiia en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno
econémico actual.

Riesgo de tasa de interés. - El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
AGRITEC-COMERCIAL S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe
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AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizd el
manejo y la fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compafifa considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Cuentas por cobrar. -

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se
reconocen como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de

considerarse material y/o deterioro de valor si los hubiere.

Para el costo financiero la Compafila considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.
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AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Otras cuentas y documentos por cobrar. -

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, etc.

Deterioro de cuentas por cobrar. -

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

¢ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

e Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

e Desaparicion de un merco activo para activos financieros.

e Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion ain no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Politica de castigo. - La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe

informacion que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y

no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte

ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en
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AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado
se reconoce en resultados.

Inventario

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el
curso normal de la operacion. Los inventarios estan registrados al costo o al valor
neto realizable, el mas bajo. El valor neto realizable es el precio estimado de venta
en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto
de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En
dicha estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a
obsolescencia derivados de baja de rotacion, obsolescencia técnica y productos
retirados del mercado.

Pagos anticipados. -

Corresponden a pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no
hayan sido devengados al cierre del ejercicio econémico. Principalmente incluye
seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran registrados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.
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AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedades y equipo. -

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades, planta
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo. - para las partidas de
muebles y enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computacién y
vehiculos, la Compafiia después del reconocimiento inicial, dichas partidas de
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas Utiles. - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Rubro de propiedades, planta vy Vida util

equipos (en anos)
Herramientas 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
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AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. —

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.
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AGRITEC-COMERCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Obligaciones financieras. —

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estas obligaciones se
registran subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (netos de los costos de transaccion) y el valor de redencion se
reconoce en el Estado de Resultados durante el periodo de la obligacion usando el

método del interés efectivo.

De existir los sobregiros bancarios, se reclasificaran en este grupo.

Arrendamientos. —
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Para los contratos de arrendamientos en los cuales la Compafiia es arrendatario, a
excepcion de aquellos contratos con plazos menores a doce meses y aquellos de
infima cuantia, la Compafiia en la fecha de inicio reconoce un activo por derecho
de uso y un pasivo por arrendamiento.

Medicion inicial del activo por derecho de uso. - Al inicio del reconocimiento o fecha
del contrato la Compafifa reconocerd un activo por derecho de uso medido al
costo, mismo que incluye:

a) Elimporte de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento

b) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de
comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos;

c) Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

d) Una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y
eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que estd ubicado o
restaurar el activo subyacente a la condicidon requerida por los términos y
condiciones del arrendamiento, a menos que se incurra en esos costos para
producir inventarios.

Medicién inicial del pasivo por arrendamiento. - Asi mismo, al inicio del contrato, la
Compafiia, como arrendatario reconocera un Pasivo por Arrendamiento, mismo
que equivales al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan
pagado en esa fecha.

Los pagos por arrendamiento se descontaran usando la tasa de interés implicita en
el arrendamiento, si esa tasa pudiera determinarse facilmente. Si esa tasa no puede
determinarse facilmente, el arrendatario utilizara la tasa incremental por préstamos
del arrendatario.

Medicion posterior del activo por derecho de uso. - Acorde al modelo del costo, la
Compafiia mide posteriormente el activo por derecho de uso a su costo, menos la
depreciacion acumulada, asi como neto de las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro de valor. De igual manera el valor es ajustado por cualquier nueva
medicion del pasivo por arrendamiento.
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Medicion posterior del pasivo por arrendamiento. - Después de la fecha de
comienzo, la Compafiia mide el pasivo por arrendamiento:

a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento;

b) Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento
realizados; y

c) Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o
modificaciones del arrendamiento

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los afios 2019 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades

es del 25%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de
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propiedad existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal
ecuatoriano. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 28%. Asi mismo, a partir del afio 2018, la tarifa sera del 22% para
Micro y Pequefias Empresas.

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

La entidad reconocerad un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
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activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones
0 registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a
excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
normativa vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administraciéon Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

e Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

e Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

e Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

e El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

e las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.
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e (Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

e Valuacién de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de
la técnica contable.

e Amortizacién futura de pérdidas tributarias.

e Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio.

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23
de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el
primer afio del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo en el ejercicio econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente
debera presentar su peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria
para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta
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causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente
reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado. El Servicio de Rentas Internas dispondra
la devolucién de lo indebido o excesivamente pagado ordenando la emision de la
nota de crédito, cheque o acreditacion respectiva.

Segun la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria, el pago del impuesto
podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento
(50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado
constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y
requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.

Participacion de los empleados en las utilidades. -

Al término de cada ejercicio econémico la Compafiia reconoce con cargo a los

resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participaciéon de los

empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de

Trabajo de la Republica del Ecuador.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo. -

Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es

calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente, especificamente el Cédigo de Trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.
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e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada, excepto que el saldo al final del afio
resultare inmaterial.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el
trabajador lo requiera puede recibir esta remuneracion mensualmente.

Préstamos de accionistas. -

Se registran los préstamos con socios. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccién y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Provisiones. —

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos. -
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Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
venta de bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades
de la Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos,
devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

Prestacion de servicios. -

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e |a Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

e |a Compafila no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transacciéon pueden ser
medidos con fiabilidad.
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Costos y gastos. -

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones. —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna normay esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2019 y 2018, se indica a continuacion:
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Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos
Activos corrientes

Cuentas por cobrar comercial (Nota 5)

Autec SA. 120,970 0
Javier Espinosa 0 137
120,970 137

Anticipos (Nota 5)
Autec SA. 602 0
Autobrit SA. 0 13,407
602 13,407

Otras cuentas por cobrar (Nota 5)

Autobrit SA. 0 1,000
Javier Espinosa 40,000 40,000
Manuel Durini 20,000 20,000
Daniel Espinosa 60,000 40,000
120,000 101,000

Total activos corrientes 241,571 114,544
Total Activos 241,571 114,544
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Diciembre 31,
2019

2018

(en U.S. dolares)

Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales (Nota 11)

Autec SA. 70,000 122,416

Finantrade SA. 0 70

70,000 122,486

Total pasivos corrientes 70,000 122 486
Pasivos no corrientes
Préstamos (Nota 11)

Autobrit SA. 650,000 657,782

Javier Espinosa 1,236,871 1,128,188

1,886,871 1,785,971

Total pasivos no corrientes 1,886,871 1,785,971

Total Pasivos 1,956,871 1,908,456
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4) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Caja chica 754 900
Bancos nacionales 145,624 44,097
146,379 44,997
(5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente
detalle:
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Clientes
Locales
Relacionados (Nota 3)

Cuentas por cobrar trabajadores

Anticipos proveedores
Locales
Relacionados (Nota 3)

Otras cuentas por cobrar
Locales
Relacionados (Nota 3)

Activos por impuestos corrientes

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. ddlares)

497,952 213,748
120,970 137
3,473 3,030

0 4,113

602 13,407
16,851 1,000
120,000 101,000
759,848 336,435

Los activos por impuestos corrientes son como se muestran a continuacion:

Retenciones en la fuente del ejercicio

Crédito tributario ISD
Anticipo impuesto a la renta

Inventarios

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. ddlares)

13,194 5,883
51,713 41,028
11,934 0
76,841 46,911
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Los inventarios son como se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Inventario de producto terminado 1,994,417 1,605,138
Inventarios en transito 265,623 275,987
Mano de obra en proceso 200 0

2,260,239 1,881,125

(8) Pagos anticipados

Un resumen de los pagos anticipados, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Seguros pagados por anticipado 2,565 0
2,565 0
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Propiedades y equipos
Las cuentas de propiedades y equipos se presentan de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

Vehiculo 55,613 43,313
Instalaciones 34,814 34,814
Herramientas 15,812 15,812
Equipos de computacion y software 10,568 7,961
Muebles y enseres 5,822 5,420
Depreciacion acumulada (32,367) (15,092)
90,261 92,227

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron de la siguiente manera:

(Ver movimiento en la pagina siguiente)

35



Vehiculo

Equipo de computo
Equipo de oficina
Mueblesy enseres
Instalaciones
Herramientas
Construcciones en curso

Propiedades y equipos
Depreciacion acumulada

Propiedades y equipos, neto
de depreciacién acumulada
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Saldo Adiciones Aj_u?;tes_v Saldo Adiciones A|}J_stes_y Saldo
31/12/2017 — reclasificaciones 31/12/2018 —  reclasificaciones 31/12/2019
43,313 0 0 43,313 12,426 (126) 55,613
4,560 3,156 245 7,961 1,227 1,380 10,568
63 0 63) 0 250 (250) 0
0 5,665 (245) 5,420 587 (185) 5,822
1,000 20,150 13,664 34,814 1,380 (1,380) 34,814
0 15,812 0 15,812 483 (483) 15,812
891 14,845 (15,736) 0 0 0 0
49,826 59,627 (2,135) 107,319 16,353 (1,044) 122,627
0 (15,092) 0 (15,092) (17,275) 0 (32,367)

49,826 92,227 90,261
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(10) Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Derecho de uso por activos arrendados 16,119 0
Depreciaciéon acumulada (4,513) 0
11,606 0

(1 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se componen de la siguiente

manera:
Corto plazo
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Proveedores

Locales 27,464 87,758

Del exterior 889,500 285,974

Relacionadas (Nota 3) 70,000 122,486
Otras cuentas por cobrar 11,120 0
Anticipos clientes 10,161 65,547

1,008,244 561,765
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Largo plazo
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Préstamos relacionadas (Nota 3) 1,886,871 1,785,971

1,886,871 1,785,971

(12) Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se detallan a continuacion:

Corto plazo
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Préstamos bancarios

Banco Bolivariano C.A. 10,877 18,653

Banco Nacional de Desenvolvimiento

Econdmico e Social - BNDES 84,080 0

94,957 18,653
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Largo plazo
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Préstamos bancarios

Banco Bolivariano C.A. 925 12,025

Banco Nacional de Desenvolvimiento

Econdmico e Social Bndes 294,280 0

295,205 12,025

A continuacion, un detalle de las obligaciones:

Fechade  Fechade Garanti

Banco Nacional de

Desenvolvimiento 12019000161 22/03/2019  25/04/2024 C271aS de credito
Economico e Social - de importacion
BNDES

Banco Bolivariano C.A. 500027397 15/01/2019  13/01/2021 Sobre firmas

(13) Pasivo por contratos de arrendamiento

Los pasivos por contratos de arrendamiento se detallan a continuacion:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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Corto plazo
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Obligaciones por arrendamiento (i) 7,756 0
7,756 0
Largo plazo
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Obligaciones por arrendamiento (i) 4,107 0
4,107 0
(1) Corresponde al reconocimiento de la obligacion de arrendamiento, medida

al valor presente de los pagos futuros remanentes, para lo cual se utilizd
una tasa de descuento del 7.99%.
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(14) Obligaciones corrientes
Las obligaciones corrientes se detallan a continuacion:
(Ver detalle en la pagina siguiente)

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. ddlares)

Con el Instituto de Seguridad Social IESS

Aportes 3,824 3,372
Préstamos 971 2,083
Fondo de reserva 49 0
Con la Administracion tributaria
Retenciones en la fuente 387 2,998
Retenciones de IVA 2,364 1,169
Con los trabajadores
Sueldos 0 448
7,595 10,071

(15) Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados se encuentran conformados por:
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Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Décimo cuarto sueldo 2,647 2,382
Décimo tercer sueldo 2,094 754
Participacion trabajadores (Nota 22) 5,139 0
9,880 3,136

Patrimonio de los accionistas
Capital social

El capital social de la Compafifa esta constituido por 100,000 acciones ordinarias,
respectivamente, pagadas y en circulacion, con un valor nominal de US$ 1 cada una,
un detalle a continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

Durini Teran Manuel Francisco 20,000 20,000
Espinosa Teran Javier 40,000 40,000
Espinosa Vaca Daniel Rcardo 40,000 40,000

100,000 100,000

Reserva Legal
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De acuerdo con la normativa vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:
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Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Tractores 2,012,042 1,353,490
Repuestos 159,813 23,662
Implementos 93,325 150,301
Otros servicios 20,160 737

2,285,340 1,528,191

(18) Costos de ventas

Los costos de venta son como se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Tractores 1,635,995 1,050,138
Implementos 68,422 94,199
Repuestos 117,028 18,665
Otros costos 42,779 34,375

1,864,224 1,197,377

(19) Gasto administrativos y ventas

La composicion de gastos administrativos y ventas es como sigue:
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Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Cargos por némina y demas remuneraciones 229,217 162,836
Gastos de viaje 56,753 48,218
Movilizacion 40,469 10,377
Otros gastos 25,161 19,912
Depreciacion propiedades y equipos 17,275 15,092
Arriendos 14,317 14,342
Indemnizaciones 13,596 0
Mantenimiento y reparaciones 13,012 9,182
Transporte 10,884 20,302
Promocion y publicidad 9,177 27,091
Participacion trabajadores 5,139 0
Honorarios y comisiones 5,050 8,470
Suscripciones 4,979 0
Depreciacion activos por derecho de uso 4,513 0
Notarios y registradores de la propiedad 3,588 4,028
Alimentacion 2,893 612
Impuestos contribuciones y otros 2,782 2,099
Servicios basicos 2,320 1,741
Combustibles y lubricantes 2,197 1,511
Suministros y materiales 1,796 1,359
Seguros y reaseguros 1,609 468
Insumos 41 76
Otros servicios 0 2,566

466,770 350,283

(20)  Ganancias

A continuacion, se presenta un detalle de la cuenta ganancias:
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Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Otros ingresos 121,246 9.244

121,246 9,244

Pérdidas
La cuenta pérdidas se detallan de la siguiente manera:
Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Gastos financieros 2,171 3,746
Otros gastos 44,300 43,162
46,471 46,908
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Impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada
para el célculo de participacion trabajadores e impuesto a la renta de dichos afios
fueron:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Resultado antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta 34,260 (57,132)
Participacion trabajadores (5,139) 0
Gastos no deducibles 3,344 7,985
Amortizacion pérdidas tributarias de afios
anteriores (8,171) 0
Base imponible para impuesto a la renta 24,294 (49,147)
Impuesto a la renta causado, estimado 6,073 0

Anticipo determinado 11,934 0

Anticipo pagado (11,934) 0

Retenciones del ejercicio (Renta) (13,194) (5,883)

Crédito Tributario ISD (57,786) (41,028)
Crédito tributario a favor (Nota 6) (76,841) (46,911)
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Aspectos Tributarios

Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la Gestion Financiera

Se citan a continuacién algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

e Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

e |os exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del ISD, similar a la devolucién del IVA.

e Exclusion en el rubro de costos y gastos para el célculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social.

e Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisiciéon de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura.

e Eliminacién del Impuesto a las Tierras Rurales.

e Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en unién de hecho e hijos mayores
de edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

e La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequefias empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un afio.
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e Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

e Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autonomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen
los USD 300.000.

e Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacion patronal,
garantizando sus derechos.

e Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

e Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades. - se amplia el limite
para la deducciéon del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

e Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.

e Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y
nuevas sociedades:

a) Exoneracion 12 afios - Ciudades de todo el pais menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

b) Exoneracion 8 afios - Zona urbana Quito y Guayaquil.

c) Exoneracion de IR de 15 afios - Inversiéon en Cantones de frontera,
dentro de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo.

d) En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sélo si se
genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamafio de la empresa.

e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aplicara proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.
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f)

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, en Industrias
basicas, el incentivo aplicara sélo si se genera empleo neto, con las
condiciones y procedimientos que establezca el Reglamento,
considerando el tamafio de la empresa.

Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 afios mas, en el caso
de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

a)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta
por el monto y plazo estipulado en contrato de inversion.

Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos
residentes o no, hasta por el plazo establecido en el contrato de
inversion, siempre que los recursos provengan del extranjero y el
inversionista demuestre el ingreso de las divisas del pais.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptla a
sectores priorizados y/o estratégicos y a IFIS.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad
privada y el empleo

a)
b)

Q

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.
Reduccion gradual del ISD, con base en las condiciones de las
finanzas publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable
del ente rector de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacion
de insumos, materias primas y bienes de capital.

Remision de interés, multas y recargos
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a)

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afio

b) Las sociedades que se acojan a esta remisidon no podran acceder a

este beneficio por un periodo de al menos 10 afios.

e Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

a)

Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social, definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento
Productivo, que se brinden en proyectos calificados como tales por
el ente rector del habitat y vivienda.

e Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

a)

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo
receptivo, la deduccién adicional de gastos de promocion comercial
podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocién y publicidad.

Devolucién del ISD para exportadores habituales en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de
comisiones de servicios de turismo receptivo y otros servicios
definidos por el Comité de Politica Tributaria, siempre que
demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
relacionada con recursos naturales no renovables.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido
en el articulo 91. de la Ley de Régimen Tributario Interno,
incorporandose como parte de los mismos a la exportacion de
servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia energética,
industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables,
desarrollo y servicios de software. Ademas de cinematografia y
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial vy
agroasociativo conforme a los términos previstos en el reglamento.
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e)

f)

Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo
determine el Comité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro,
pequefias y medianas empresas. El Reglamento establecera las
condiciones y procedimiento para la aplicacion de este incentivo.

e Otras reformas

a)

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la
vigencia de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de
exoneracion del Impuesto a la Renta de 10 a 15 afios. Para el sector
turistico, se aplica 5 afios adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi
y Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar
los nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico
aplicando la exencién del Impuesto a la Renta por 10 afios para los
administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente,
tendran el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la
tarifa de Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la
exoneracion, por 10 afos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la
enajenacion de acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el
10%. Ampliacion de exoneracion a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en
programas o proyectos deportivos calificados prioritarios, se
establece una reduccién del 10% y del 8% en el resto de programas.
Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y
gastos en patrocinio deportivo realizado dentro de los programas
del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo, conforme lo
establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias
de insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles
solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas
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LED; barcos pesqueros de construccion nueva de astillero; partes y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y
maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal,
baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

h) Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular,
transporte publico y de carga.

i) Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para
transporte publico de pasajeros, siempre que cuenten con las
autorizaciones de la entidad competente.

j) Se podré utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

k) Se crea la devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de
desarrollo, preproduccién y post produccion en las actividades de
producciones audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

) Se reduce a 0% la tarifa ad valoren de ICE sobre cocinas y cocinetas
a gas.

Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

e (Cambios en el régimen de agentes de retencion. - El SRI reducira
estratégicamente el nimero de agentes de retencion, a quienes calificara
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tributarias,
la relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario.

e Eliminacién del anticipo de impuesto a la renta a partir del afio 2020
(declaracion 2019), dicho pago tiene el caracter de voluntario

e E| pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en
dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago del
anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.

e Creacion del impuesto Unico agropecuario
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Cambios en la determinacion del impuesto Unico del banano

Creacion de Régimen impositivo simplificado para microempresas
Eliminacion de la exencion de retenciones en la fuente por pago de
dividendos a Compafiias del exterior.

Eliminacién de la posibilidad de deduccién de gastos personales para
aquellas personas que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a
US$ 100,000.

Deduccion adicional del 50% en los gastos relacionados con seguros de
exportacion.

Inclusion de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracion de
impuesto a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios
Educativos, Servicios culturales y artisticos).

Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacion
patronal y desahucio a partir de la declaracion de impuesto a la renta del
afo 2021, para el caso de desahucio, sera deducible el 100% de la provision,
sin embargo, en el caso de jubilacién patronal, se debera cubrir con las
condiciones de que sean para empleados con 10 o mas afios de servicio, y
que ademas el saldo de dicha provision sea administrado por una
Administradora de Fondos.

Disminucién de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Compafiias
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo.

IVA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicion de glucosa, marcapasos, bombas de insulina, glucémetros y
lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco,
tinturadas y preservadas, papel periddico, embarcaciones, maquinaria,
equipos de navegacion y materiales al sector pesquero artesanal.

IVA tarifa 12% para servicios digitales, entendiendose como hecho
generador el cargo o pago a través de las Compafiias emisoras de tarjetas
de crédito/débito.

Cambios en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusion de
nuevos productos (incluidas fundas plasticos tipo acarreo).
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e Exoneracion de ISD en la distribucién de dividendos a sociedades o
personas naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

e Creacion de la contribuciéon Unica y temporal segun se explica en la Nota
No. 2.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el aho 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2018, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones
que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operacidon o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion
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de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América
(3,000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia".

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i.  Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

ii.  Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;
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iv. ~Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico;

v. Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision del presente informe,
se produjo un evento importante, mismo que se detalla a continuacion:

El Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “Que el dia miércoles 11 de
marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) a través de su Director
General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a
los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacién, proteger a las
personas y trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, "“Que, mediante "INFORME
TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 19" de fecha 11 de
marzo de 2020, aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la
Salud Publica y Atencién Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del
Ministerio de Salud Publica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el
Ecuador, sugiriendo la “declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de
Salud (...)"; emite la “declaracién del estado de emergencia sanitaria en todos los
establecimientos del sistema nacional de salud, en los servicios de laboratorio,
unidades de epidemiologia y control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y
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paramédicos, hospitalizacion y consulta externa por la inminente posibilidad del
efecto provocado por el coronavirus covid-19, y prevenir un posible contagio
masivo en la poblacion;”

Asi mismo, en concordancia, mediante decretos ejecutivos Nos. 1017 y 1052 de
fechas 16 de marzo de 2020 y 15 de mayo de 2020, se declara “el estado de
excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos de
corona virus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de
la Organizacion Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagio
para toda la ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y
convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacion de emergencia
sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la inminente presencia
del virus COVID-19 en Ecuador.”.

La declaratoria de emergencia y politicas adoptadas a nivel gubernamental,
incluyen restricciones a la movilidad de personas y vehiculos, suspension de
jornadas laborales presenciales del sector publico, restricciones en la operacion de
cierto tipo de comercios y otras medidas que buscan contener la propagacion del
virus.

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estados financieros adjuntos

Como medidas de mitigacion a los efectos econémicos que se pudieren derivar de
la cuestion descrita anteriormente, las diferentes autoridades del gobierno
ecuatoriano han emitido ciertos cambios extraordinarios en materia tributaria,
laboral y otras regulaciones, dentro de las principales medidas podemos
mencionar:

Tributarias:

e Reqgulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos nacionales

Podran diferir el pago del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio
Economico 2019 por hasta 6 meses contados a partir del mes de abril de
2020:
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a)

Micro, pequefias y medianas empresas, sea cual fuere su actividad, que
en el gjercicio fiscal 2019 hayan obtenido ingresos brutos de hasta US$ 5
millones.

Compafifas cuya actividad econdmica sea la de operacion de lineas
aéreas, prestacion de servicios turisticos de alojamiento y/o comidas y
actividades del sector agricola; sociedades catalogadas como
Exportadores Habituales o sociedades cuyos ingresos por exportacion
representen el 50% o mas de sus ingresos totales, asi como las
sociedades cuyo domicilio tributario principal se encuentre constituido
en la provincia de Galdpagos; que en el ejercicio fiscal 2019 hayan
obtenido ingresos brutos superiores a US$ 5 millones.

Asi mismo, el Impuesto Al Valor Agregado IVA generado por las
organizaciones indicadas anteriormente y correspondientes a los pagos
a efectuarse en los meses de abril, mayo y junio de 2020, podra diferirse
en 6 pagos mensuales posteriores.

e Plazos de presentacion extraordinaria de la declaracidon del impuesto a la

renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019

Sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, todos los sujetos pasivos,
excepto instituciones sin fines de lucro e instituciones del Estado deberan
presentar su declaracion del impuesto a la renta de acuerdo al siguiente

calendario:
Noveno Fecha de
digito del vencimiento
RUC (hasta)

1.2 v 3 14 de junio de 2020

4.5y 6 |5 dejunio de 2020

7.8y 9 |8 de juniode 2020
0 9 de junio de 2020

Laborales:
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e Directrices para la aplicacion de la jornada laboral durante la declaratoria de
emergencia sanitaria

Mediante Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-077 y su reforma por medio
del Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-080 se establece las siguientes
formas para la aplicacion de la jornada laboral

a) De la reduccion. - Durante la emergencia sanitaria declarada, se acordara
adoptar la disminucién de la jornada de trabajo por un periodo no
mayor a seis meses, renovables hasta por seis meses mas por una sola
ocasion.

b) De la modificacién. - Durante la emergencia sanitaria declarada, el
empleador del sector privado podréd modificar de manera emergente la
jornada laboral de sus trabajadores, incluyendo el trabajo en sabados y
domingos, garantizando el descanso del trabajador por dos dias
consecutivos.

c) De la suspension. - Cuando sea imposible acogerse al teletrabajo y/o a
reduccién o modificacion emergente de la jornada laboral, el empleador
del sector privado, dispondrd y comunicara la suspensién emergente de
la jornada laboral. Una vez finalizada la emergencia se determinara la
forma y el horario de recuperacion de hasta 12 horas semanales y los
dias sabados 8 horas diarias.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia AGRITEC-COMERCIAL S.A,, al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido aprobados por la gerencia en fecha
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20 de julio de 2020, y seran presentados al Directorio y Accionistas para su
aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por el Directorio y Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Daniel Espinosa V. Andrés Tenorio S.
Representante Legal Contador General
AGRITEC-COMERCIAL S.A. AGRITEC-COMERCIAL S.A.
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