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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Impresiones y Empaques Industriales Printopac Cia. Ltda.:

Opinién

Hemuos auditado los estados financieros que se adjuntan de Impresiones y Empagques
Industriales Printopac Cia. Ltda. gue comprenden &l estado de situacidon financiera al 31 de
diciembre del 2017 v los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estades financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Impresiones y Empaques [ndustriales Printopac
Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Conftabilidad {(IASB).

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en asta
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Impresiones y Empaques Industriales
Printopac Cia. Ltda. de acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) vy las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valaras vy
Seguros del Ecuador, vy hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros
La Administracion es responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual

comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios; pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacidn vy
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar sl esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, conciuimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negoclo en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia
© cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de |a
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonzhble es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conform dad con
MNormas Internacionales de Auditoria - NIA, detectara siempre un error material cuando este
exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente ¢ en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuad: para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control intarno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
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con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

- Evaluames si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v |a correspondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania
para continuar como negocio en marcha. Siconcluimos gue existe una incertidumbre
material, =& reguiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
ambargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa ~n funcionamiento.

. Evaluamos & presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo |as revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
aventos subvacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcence y el momento de realizacidon de |la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS otas 31 17 31/12/16
{en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 295,327 424,421
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 2,625,276 2,670,457
Otros actives financieros 6 180,000
Inventarios 7 1,768,983 1,562,824
Activos por Impuestos corrientes 32,716
Otros activos 14,995 16,528
Total activos corrientes 4.917.297 4,674,230
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo g 5,869,076 5,776,120
Activos intangibles 27,211 __ 34,384
Total activos no corrientes 5,896 287 5,810,504
TOTAL 10,813,584 10,484,734

Ver notas a los estados financieros

A by b
Samaa Tareh =
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wrangoiigl s douimuiadas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasives no corrientes

Total pasivos
FATRIMONIO,
Capital social
Reserva lenal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

12

L0
13
1]

15

— 569,524
_2.778,366
565,581

116,218
616,281

~1.298.080
_1.076.440

635,000

145,147
2,956,991
3,737,138
10,813,584

247,017
- 2,664,909
593,567
241,721
482,633
48,183
1,366,108
~72.031.013
635,000
145,147
. 2.673,574
_3.453721

10,484,734
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ESTADO DE RESULTADOC INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

CI 1D

Ano terminado

Notas  31/12/17 = 31/12/16

{en U.S. dolares)

INGRESQOS 14,868,848 13,886,389
COSTO DE VENTAS 16 (9.836.252) (9,038,803)
MARGEN BRUTO 5,032,596 4,847 586
Gastos de administracion 16 (1,929,940) {1,981,529)
Gastos de ventas 16 (468,325) (469,3207)
Costos financieros (85,423) (105,181)
Otros ingresas, neto 70.699 10,476
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA _2,619,607 2,302,045
Menos gasto por impuesto a la renta: 11

Corriente 582,357 538,163

Diferido (48,183) (33,096)
Total 534,174 505,067
UTILIDAD DEL ANO 2,085,433 1,796,978
OTRO RESULTADQ INTEGRAL;
Partidas gue no se reclasificarén posteriormente

a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos vy total ofro resuitado
integral del afo 13 (5.038) 250
TOTAL RESULTADO INTEGRAL _ 2,080,395 _ 1,797,528
Ver notas a los estados financieros
,,f""/—“\ﬁ
Aslesir D
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afio terminado
Restablecido

) (en U.S. ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibldo de clientes 14,819,500 14,008,082
Pagado a proveedores y empleados (11,730,025) (11,232,311)
Intereses pagados (85,423) (105,181)
Impuesto a la renta (561,824) (436,923)
Otros ingresos, neto ___ _Bb.6as

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion _2.,528.874 2,233,667

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y eguipo y actives
intangibles y total flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion (511.047) (192,522)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de préstamos 300,000 300,000
Pago de préstamos (597,908) (598,808)
Dividendos pagados a socios [1,669,013) {1,536,832)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento 11,966,921} {1.835,640)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio 50,906 205,505
Saldos al comienzo del afio 424,421 218,916
SALDOS AL FIN DEL ANO (NOTA 4) 475327 ___ 424,421

Ver notas a los estados financieros

ﬂ JL‘-J J‘:—;_{
ﬁnaa Tareh
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Impresiones ¥y Empaques Industriales Printopac Cia. Ltda. es una empresa ecuatoriana
constituida el 21 de febrero de 1997, cuyo objeto social es la elaboraciorn, impresién,
produccion y comercializacion de articulos de plastico de uso alimenticio & industrial,
Cuenta con una gama variada de productos como: vasos, sobrecopas, tarrinas, tapas,
fundas y zunchos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compania alcanzd 70 v 66
empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidac de la
Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidac (IASB),

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros de Impresiones v Empagues
Industriales Printopac Cia. Ltda. han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. E!
costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio de!
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn
yfo de revelacion en los estados financieros, se determina sobre unz base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en &l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
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2.5

2.6

impecrtancia de los iInsumeos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nive 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

MNive: ¢: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Los Importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dalares, excepto cuando se especifique lo contrario.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos depositados en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales, o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en
efective en un plazo inferior a2 tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o produccién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta v equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adgquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas itiles - E| costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.



A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo vy las vidas (tiles utilizadas en el calculo de la
depreciacion:

Vida Gtil Valor residual
ftem (en afios) 9
Edificios 40 .
Vehiculos 10 -4 20%
Muebles y enseres y equipos de 10 =
oficina
Maquinaria y equipo 15
Equipos de computacién 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Lg utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el
valor en libros del activo vy reconocida en resultados.

2.7 Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada - Las activos
intangibles adquiridos de forma separada son registrados &l costo menos
la amortizacion acumulada y cualguier pérdida por detericro acumulada.
La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre
su vida util estimada. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los activos intangibles de la Compaiiia corresponden a :oftware y
licencias; y la vida (til usada para el cdlculo de |a amortizacion es de 3 v
5 afios.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al Tinal de cada
periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la
Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora d= efectivo a la
gque pertenece dicho activo, Cuando se identifica una base razonable v consistente
de distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pegueiio de
unidades generadoras de efective para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disoonibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro de valor anualmente, o
con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor,
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2.9

El importe recuperable es el mayor entre al valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuras
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el irr norte recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado
es meanor gue su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por
deteriora de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
an libros del activo (o unidad generadora de efactive) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubizsra reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho active {o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor s reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en
los estados financieros vy sus hases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias tempaorarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el gue se informe v se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futurg, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por

impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
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2.10

2.11

2.12

reconocidos en esas partidas y la Cornpafiia tiene |la intencidn de liquidar
sus activos v pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, vy son incluidos en el resultado, excepto en la medide en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuvo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(yva sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es orobable que la
Compafiia tenga gue desprenderse de recursos que incorporen bereaficios
econdmicas, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacian fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar 1a obligacidon presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de |a
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afic en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v cérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidén financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimients de las ganancias y pérdidas actuariales er otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas v no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo v un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de |as utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de |z
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compadia pueda
atorgar.

2.12.1 Venia de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los
riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de fos
bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, ¢ por incurrir,
en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es
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2.14

probable gue la Compafiia reciba los baneficios econdmicos asociados con
la transaccion,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el gue se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estacos financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastes, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma Yy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los inoresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norrma iegal, contempian la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

2.16

cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del vzlor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momeznto del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razorable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del pariodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
"Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, "activos financieros disponibles
para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
natura eza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconccimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son raconocidas y dadas de baja a |la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requizran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia
mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrer.

2.16.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdleulo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
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instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconacimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos
cualgquier deterioro.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros distintos aquellos designados al valor razonable con cambios
en las resultados son probades por deterioro de valor al final de cada
pericdo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuancia de uno
o0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo vy los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del active, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El importe en libros del active financiero se reduce por |la nérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera gue
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra ia
cuenta de provisién. La recuperacidn posterior de los Importes
previamente eliminados se convierte en créditos contra |a cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado del resultado del periodo,

2.16.4 Baja de un activo financiero - La Compafiiz da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financlero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero, Si
la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad v continda reteniendo &l control del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo v la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.19

2.i7.1 Préstamos - Representan pasivos financleros gue se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccian
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva.

2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizande el método de |a tasa de interés efectiva.

2,i7.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Apficacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado |a siguiente modificacidn a las
MIIF amitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), y
gue es mandatoriamente efectiva a partir del 1 de enerc del 2017 o
postariormente,

Modificaciones a la MIC 7 - Iniciativa de Revelacidon

La Compania ha aplicado estas medificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las rmodificaciones reguieren gue una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligacicnes
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tante los cambios que son
en efzclivo como aguellos que no son en efectivo.

Los nasivas de la Compania provenientes de actividades de financiacién gue
consisten en préstamos (Nota 9). Una conciliacién entre los saldos de apertura y
el cierre de estos saldos se proporciona en la Mota 9.1. De acuerdo con las
disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, la Compafiia no ha
revelzdo informacion comparativa para el periodo anterior. Ademas de la
revelacion adicional en la Mota 9.1, 1a aplicacién de estas modificaciones no ha
tenido ningun impacto en los estados financieros de |la Compafiia.

Mormas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera
(MIIF} juevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

MIIF Efectiva a partir de
periodos que inicien
Titulo en o despues de
MIIF 2 Instrumentos financieros Energ 1, 2018
MIIF L5 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 18 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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MNIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion vy medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para |a clasificacicn
v medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF G,
principalmente para incluir lo siguiente:

= Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medician al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultada
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

isi W la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 5,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen centro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negecic
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
coma por la venta de activos financieres, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademaéas, bajo
la MIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
en otro resuitado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantznida para
negociar ni gue incluya una consideracion contingente recenocida por gl
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 2}, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambig
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible & cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos gue, el reconocimiento de los efectos de los cambios en al riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuibie al riesgo
de crédito de un pasivo financiera no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambic en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonzable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
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perdlida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
iz pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para refiejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de gue se reconozcan las pérdidas crediticias.

- La NLUIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en |a actualidad se establecen en |a NIC 39, De conformidad con la NIIF S,
ics tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y |os tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para |la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compafiia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fechz, la administracién de la Compaiiia ha evaluado el impacto de la NIIF 2 en los
estaclos financieros de |a siguiente manera:

Clasificacion y medicion

Las zuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar registrados a su
costo amortizado tal como se describe en la Nota 2.16.2; son mantenidos
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener |os flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el saldo
dzl capital pendiente. En consecuencia, estos activos financieros seguiran
siendo medidos posteriormente a costo amortizado en |a aplicacion de la NIIF
g.

-

Deteriorg

Los activos financieros medidos a costo amortizado, estaran sujetos a la
evaluacion de deterioro de acuerdo con NIIF 9,

La Compafiia espera apiicar el enfogue simplificado para reconocer las pérdidas de
creditn esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, segin sea requerido o permitido por la
NIIF ©. En consecuencia, la Administracién de la Compariia espera reconocer las
pérdicas de crédito esperadas para todo el plazo y por 12 meses para estos
activas.

En general, la administracién prevé gue la aplicacion del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dard lugar 2 un reconocimiento mas temprano de las
pérdicas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el
valor de la perdida reconocida para estos activos.
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NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar ias
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o sarvicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un Importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en &l contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o €n |2 medida gue)
se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el "control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al
cliente, Se han afadide muchos mas lineamientos detallados en |2 NIIF 15 pars
poder analizar situaciones especificas. Ademas, Ia NIIF 15 requiere amplias
revelaclones,

En abril 2016, el IASB emitié "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Compafiia reconoce ingresos principalmente por la venta de productos pidsticos
fabricados e impresos en envases plasticos de polipropilenc para uso industrial v
alimenticio, adicionalmente, produce fundas plasticas, zunchos con y sin
impresion, ademds de hebillas plasticas para embalaje en general.

La Administracion de la Compafiia ha evaluado preliminarmente gue |z venta de
sus productos representa una obligacion de desempefio, en consecuencia, los
ingresos serdan reconocidos cuando el control sobre los bienes se transfiere al
cliente. Esto es similar a los principios de reconocimiento bajo NIC 18 con
respecto de los componentes separados de ingresos. En adicién, la Administracian
no espera que las asignaciones de los ingresos por la venta de estos productos
sean significativamente diferentes de lo que estd determinado actualmente por la
NIIF 15, El momento de recenocimiento de Ingresos sobre esta ¢bligacian de
desempefio se espera que sea consistente con la préctica actual,

Ademas de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las transacciones de
ingresos de la Compaiiia, la Administracién anticipa que la aplicacion de la NIIF 15
no tendra un impacto significativo en la situacién financiera y/o resultados en las
estados financieros.
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MNIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contabie para arrendador ¥ arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
Interpretaciones relacionadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de usec del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pesivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las madificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los
flujos ce caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran civididos en principal e interés los cuales serén presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continiza con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la administracion de la Compafiia
no prevé un impacto de la NIIF 16 en sus estados financieros, en razén de que, la
Compania no mantiene contratos de arrendamiento actuales que deban ser
anzalizados; sin embargo, no es posible proporcionar una conclusién al respecto
hasta gue un examen detallado haya sido completado.

ESPACIO EN BLANCO
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiera
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia
administracion de la Compaifiia ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en 2quella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl
existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimzacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse recorocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia realizé un analisis de deteriore
de activos y no se Identifico indicios de deterioro que requieran una provisién.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidén de un cdlculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actusrial, utiliza la
tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de ia Compaiiia. La tasa de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando come referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a boncs
empresariales de alta calidad en la moneda en |a que se pagaran lcs beneficios.

3.3 Estimacién de vidas dtiles de propiedades, planta y equipo - |2 estimacion
de las vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mancicnado en la
Nota 2.6.3.
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3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impue=stos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v eqguivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
lz siguientz manera:

31/12/17 31/12/16
Caja (1) 500 44,130
Deptsitos en cuentas corrientes locales 294 827 380,291
Subtotal efectivo y bancos 295,327 424,421
Inversiones temporales (Ver Nota &) 180,000
Total 475,327 424,421

{1} Al 31 de diciembre del 2016, incluye principaimente chegues que han sido aplicados
a cuenias por cobrar de varios clientes, los mismos que adn no se efectivizaron.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuernitas per cobrar comercialas:

Clientes locales 2,527,418 2,498,601

Clientes cel exterior 47,849 27,318

Provision para cuentas dudosas (27,646} (24,859}
Subtotal 2,547,621 2,501,060
Otras cuentas por cobrar!

Anticipos a proveedores 42,161 136,061

Empleados 23,635 29,751

Otros 11,859 3,585
Total 2,625,276 2,670,457

La Compan’a ha reconocido una provision para cuentas de dudoso cobro con base en los
saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte.

Lz concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
extensa e independiente.

El periode ce crédito promedio de ventas es 30 dias desde |la fecha de la factura.
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a certificados de depositos, emitidos por el
Banco de Guayaquil S.A. con vencimiento a 60 dias y a una tasa de interes anual del

2.30%.

INVENTARIOS

Materia prima
Producto terminado
Inventario en transito

Total

31/12/17
1,252,286
510,851
__5.846

1,768,983

31/12/16

972,322
407,411
183,001

1,562,824

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como consumo
de materia prima fueron de US$7.5 millones y US$7.1 millones, respectivamente,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipo
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina
Maquinaria en transito

Total

21/12/17

8,216,321
(2,347,245)

2,869,076

1,457,028
829,328
3,331,017
119,546
65,378
4,061
3,218

59,500
869,076

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

31/12/16

8,175,208
(2,399,088)

2,776,120

1,457,028
854,734
3,105,776
125,051
74,541
6,501
3,697
148,792

2,778,120
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8.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017, los terrenos y edificios con un
saldo en libros de US$2.3 millones, han sido pignorados para garantizar los
préstamos de la Compaiiia (ver Nota 9). Los terrenos y edificios respaldan
préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compaiiia no esté autorizada
a pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni para venderios a

otra compaiia.

PRESTAMOS

S1/12/17 31/12/186
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios y total (1) 860,888 1,158,796
Clasificacién:
Corriente 295,307 565,229
No corriente 265,581 _ 593,567
Total 860,888 4,158,796

(1) Corresponden a préstamos con una institucion bancaria local, los cuales generan
intereses a una tasa nominal promedio de 8.28% (8.22% para el afio 2016) y
tienen vencimientos hasta abril del 2022 (noviembre del 2020 para el afioc 2016).

Los vencimientos futuros de los préstamos son como sigue;

31/12/17 31/12/16
2018 245,497
2019 313,952 255,300
2020 160,958 92,770
2021 68,196
2022 22,435 P
Total 565,581 593,567
9.1 Una reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento, es
como sigue:
Flujos de
Efectivo
Enero 1, Préstamos Diciembre

2017 Recibidos Pagedos 31, 2017

Préstamos Bancarios
v total 1,158,796 300,000 (597,908) 860,888
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17

Cuantas par pagar comerciales:

Proveedores locales 1,881,986

Proveedores del exterior 998.7
Subtotal 2,880,730
Otras cuentas por pagar:

Dividendos 1,492,965

Oftras cuentas _ 11.869
Total 4,385,564
Clasificacion:
Corriente 4. 269,346
No corriente (1) _ 116,218
Total 4,385,564

31/12/16

1,720,856
1,329,001
3,049,857

1,365,000
20,797

4,435,654

4,193,933
241,721

4,435,654

(1) Corresponde a una cuenta por pagar del exterior por la compra de una maguina
inyectora utilizada para el proceso de impresién, la cual tiene vencimientos hasta

jullo del 2019 y no genera intereses.

Les vencimientos futures de la referida cuenta, es como sigue:

31/12/17
2018
2019 116,218
Total 116,218

31/12/16

125,503
116,218

241,721

El periodo d2 crédito promedio de pago es 30 dias desde la fecha de la factura.

ii. IMPUESTOS

Pasivos del aflo corriente

31/12/17

Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto a |a renta por pagar 322,200
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

refencianes 38,921
Retenciones en la fuente de Impuesto & la renta

por pagar 283,068
Total 644,189

31/12/16

301,667
44,043
13,020

358,730
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11.1 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a ia renta corriente - Una

reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros vy el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Afo terminadao

31/12/17 31/12/186

Utilidad seguin estadaos financieros antes

de impuesto a |la renta 2,619,607 2,302,045
Gastos no deducibles 67,686 144 151
Ingresos exentos, netos _ (40,222
Utilidad gravable 2.647 071 2,446 196
Impuesto a la renta causado (1] _ 582,357 SAH.163
Anticipa calculado (2) 117,577 114,396
Impueste a la renta cargada a resultados:

Corriente 582,357 538,163

Diferido _ {48,183 (33.056)
Total 534,174 —a05.067
Tasa efectiva de impuestos _20.39% 21.94%

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion vy del
12% sobre |las utilidades sujetas a capitalizacidn,

{(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos
v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

En los afios 2017 y 2016, el impuesta causado por la Compafiia excedid al
valor de anticipe minimo calculado; por tal motivo, para los referidos
periodos, la Compafiia registré como impuesto a la renta del afio, el impueasto
causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades

tributarias y son susceptibles de revision |as declaraciones de los afics 2014 al
2017,
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11.2

11.3

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Afio terminado

31/12/17 31/12
Saldcs al comienzo del afio 301,667 200,427
Provisién del afio 582,357 538,163
Pagos efectuados (561.824) (436,923)
Saldes al fin del afio 322,200 201,667

Paqos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente, impuesto a la salida
de divisas y saldo inicial del impuesto.

Pasivos por impuestos diferidos
Saldos al  Reconocido

comienzZo en los Saldos al

del afio resultados fin del afio

Afo 2017:;

En relaclon a:

Reversion de cuentas dudosas 10,2086 (10,2086)

Propledades, planta y equipo 37.977 (37,977)

Tota 48,183 {48,183) e—
Afie 2016:

En relacidon a:

Reversion de cuentas dudosas 10,206 10,206
Propledades, planta y equipo 71,073 (33.096) 37,877
Total 81270 {33,096) 48,183

i11.4 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para |a reactivacion de la
economia, fortalecimiento de |la dolarizacién y modernizacion de |a gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de |la
mencicnada Ley:

Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
ceclaradas en ejercicios anteriores (deducibles o noj.

Se ncrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
teneficiarios o simlilares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal e formal bajo régimen juridico especifico.
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Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gasins
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adguisicion de nuevos
activos productives que permitan ampliar la capacidad productiva futura v

generar un mayor nivel de produccion.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US%1,000 (antericrmente

US$5,000).

+ La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia d= Compafias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en rmateria tributaria

v de lucha contra actividades ilicitas.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion a trabajadores
Beneficios soclales

Sueldos por pagar

Otros

Total

31/12/17

462,284
99,291
2,127
5,822

269,524

31/12/16

406,243
87,269
48,588

_ 4,917

247,017

12.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones ‘egales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la compafiia en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del ano
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Total

Afio terminado

31/12/17

406,243
462,284
(406,243)

462,284

31/12/17

466,676
149,605

616,281

31/12/186

389,134
406,243
(389,134)

406,243

31/12/16
371,568
111,065

482,833



13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabzjadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor presente de |la obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Afio terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 371,568 304,465
Costo por servicios 72,346 51,200
Costo por intereses 15,383 13,275
Pérdicas actuariales 24,473 15,978
Ganaricia sobre reducciones (17.094) (13.350)
Saldos al fin del afic 466,676 =/1.568

i13.2 Boniflcacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabe o, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por ¢/ empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los mosimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue;

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 111,065 99,300
Costo por servicios 41,884 15,319
Costo por intereses 4,598 4,356
Ganaricias actuariales (2,342) (3,178)
Beneflclos pagados (5,600) (5,332)
Saldos al fin del afio 149,605 111,065

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos, los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de serviclo del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuarlales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el Inciemento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
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en otro resultado integral se reflejan directamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilldad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Bonificacion

Jubilaciéon por
patronal desahucio
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 22,019 3,808
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5% 3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (20,661) (3,552)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (4%) (2%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 22,245 3,935
Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial + 0.5%) 5% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (21,057) (3,708)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) (5%) (29%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser represantativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, debido a que es poco probable
que el cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de
los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollads, =l valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizandg el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16
Tasa(s) de descuento 4,02 4.14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00

ESPACIO EN BLANCO
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Los importes reconocidos en el estado de resuitado integral respecto a dichos planes de
beneficios cefinidos son los siguientes:

31/12/17 S1/12/16

Costo de bernaficios definidos:

Costo por servicios 114,230 66,519

Costo por intereses 15,981 17,631
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultadeos 134,211 84,150
Nuevas mediciones:

Pérdidas actuariales 22,132 12,800

Gananciz sobre reducciones (17,094) (13,350)
Subtotal costo de beneficios definidas reconocido en

otro resuitado integral 5,038 {550)
Total 139,249 83,600

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gesiicon de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Campafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Subgerencia General, que permiten identificar dichos rlesgos,
determinar su magnitud, proponer al Gerente General medidas de mitigacion,
ejecuter dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Companiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene
preéstamos a tasas de interés fijas. La Administracién maonitorea |a
volatilidad de las tasas de interés en el mercado para tomar acciones
preventivas,

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaifia. La Compafiia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de |la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia Unicamente realiza transacclones con compafiias que cuentan
con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un nimero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
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optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

14.2 Categorias de instrumentos financieros

31/12/17 31/12/16
Activos financieros mantenidos a8l costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 475,327 424,421
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto de anticipos a
proveedores (Nota 5) 2.583,115 2,534,396
Total 3.058,442 2,938.817
Pasivos financieros mantenidos al costo
amortizado:
Préstamos (Nota 8) 860,888 1,158,796
Cuentas por pagar comerciaies y oiras cuentas
por pagar (Nota 9) 4,385,564 4,435,654
Total 5.246,452 5,994,450

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieres - La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financinros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproy iman a su valor
razonable.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social autorizade consiste 635,000 particioacicnes de
US41.00 valor nominal unitario. '
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15.2

15.3

i15.4

Rese-va legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilided anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilicades retenidas - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la
aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los
cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de
octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

M{;E - Incluve Iﬂs valures resuitantes de Iaa ajustes orlglnaﬁus en Ia adopr:lon
por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podréd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
conc uide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidarién de la compafia.

Reservas segun PCGA anteriores - El saldo acreedor de |la reserva de capital
segun PCGA anteriores, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de |as pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio economico concluide, si las
hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compania.

Dividendos - Durante el afio 2017, se declaré dividendos de US$2.83 (US$2.76 al
201&) por participacion, equwalente a2 un total de US%$1.8 millones a los tenedores
de participaciones (US%1.8 millones al 2016).

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas
naturales residentes en el Ecuador y de socledades domiciliadas en paraisos
fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuesto a la renta.

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

ARo terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 9,836,252 9,038,803
Gastos de adrninistracion 1,929,940 1,981,529
Gastos de ventas 468,325 469,307

Total

12,234.517 11,489,639
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17.

18.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios

Gastos por beneficios a empleados
Depreciacion y amortizacion
Mantenimiento

Herramientas y repuestos
Servicios basicos

Honorarios y servicios

Transporte

Suministros y materiales

Otros

Total

Gastos por beneficios a empleados

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Compensacion del personal clave de la gerencia

Beneficios a corto plazo y total

Afio
31/12/17

7,458,685
1,872,339
408,127
367,478
560,965
331,441
171,890
152,584
213,028
697,980

12,234,017

AfRo

31/12/17

929,849
462,284
232,856
113,139
134,211

Ao

31/12/17

86,000

terminado

31/12/16

7,076,602
1,722,313
398,979
373,247
328,370
293,424
183,993
167,249
133,055
812,407

11,489,633

terminado
31/12/16

901,699
406,243
220,079
110,142
— 84,150

1,722,313

terminado

31/12/16
_75,000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril
23 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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19. APROBACIUN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
apraobados por ia Administracion de la Compaiiia en abril 23 del 2018 y seran
presentados a los Socios para su aprobacidon. En opinion de la Administracion de la

Compafiie, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Soclos sin
modificaciones.
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