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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas
Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A.
Quito, 30 de junio del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A. (la “Compafia”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A. al 31 de diciembre del 2019 y
el desempenfio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinioén de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A. de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado
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Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A.
Quito, 30 de junio del 2020

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe del Gerente General (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos). Se espera que el Informe del Gerente General esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas de la Companiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A.
Quito, 30 de junio del 2020

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneraciéon
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compariia no continle como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.
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Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A.
Quito, 30 de junio del 2020

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

/‘\de%\‘méé:o%

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

NS00/ OEUD

Carlos R. Cruz David Arroyo
Representante Legal Apoderado Especial
No. De Licencia Profesional: 25984 No. de Licencia Profesional: 17-6099
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HY- TECH DRILLING ECUADOR HTDEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reestructurados (1)

Al 31 de Al 31 de Al 1de
diciembre del diciembre del enero del
ACTIVOS Nota 2019 2018 2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 377,552 729,595 108,341
Cuentas por cobrar a clientes - - 401,416
Inventario 7 1,048,278 1,046,797 1,134,867
Impuestos por recuperar 10 559,133 503,922 338,846
Otros activos 7,136 48,496 -
Total de activos corrientes 1,992,099 2,328,810 1,983,470
Activos no corrientes
Muebles, vehiculos y equipos 8 1,018,612 1,219,731 1,265,632
Impuesto a la renta diferido 10 28,166 17,631 -
Total activos no corrientes 1,046,778 1,237,362 1,265,632
Total activos 3,038,877 3,566,172 3,249,102

(1) VerNota2.3

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A Ivan A'guay;c-}_C.
| Gerente de Contabilidad y

[/_/ Finanzas
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HY- TECH DRILLING ECUADOR HTDEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compainiias relacionadas
Impuesto a la renta por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Provisiones

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(1) VerNota 2.3

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Reestructurados (1)

Al 31 de Al 31 de Al 1de
diciembre del diciembre del enero del

Nota 2019 2018 2018
2,932 4,237 29,674
9 1,896,674 2,654,601 3,045,148
10 22,241 335,233 28,902
10 57,552 447,105 104,542
11 14,257 40,153 16,267
12 113,901 271,665 -
2,107,557 3,752,994 3,224,533
9 1,048,902 - -
11 3,619 10,177 -
1,052,521 10,177 -
3,160,078 3,763,171 3,224,533
17 15,000 15,000 15,000
(136,201) (211,999) 9,569
(121,201) (196,999) 24,569
3,038,877 3,566,172 3,249,102
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HY- TECH DRILLING ECUADOR HTDEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reestructurado (*)

Nota 2019 2018

Ingresos por servicios prestados 13 239,584 4,555,737
Costo de servicios prestados 14 (248,288) (2,423,771)

Utilidad bruta (8,704) 2,131,966
Gastos administrativos 14 (205,522) (1,851,576)
Otros ingresos (gastos), netos 15 256,334 (6,305)
Utilidad operacional 42,108 274,085
Ingresos (gastos) financieros, netos 16 39,030 (9,995)
Utilidad antes de impuesto a la renta 81,138 264,090
Impuesto a la renta 10 (16,497) (477,919)
Utilidad (pérdida) neta del afio 64,641 (213,829)
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasifican posteriomente al resultado del ejercicio
Ganancias (pérdidas) actuariales 1 11,157 (7,739)
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio 75,798 (221,568)

(*) VerNota2.3

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

N~ Ivan Aguayé_C.
:‘ /derente de Contabilidad y

[/_ Finanzas
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HY- TECH DRILLING ECUADOR HTDEC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2018

Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Ajuste de impuesto a la renta (*)

Saldos al 31 de diciembre del 2018 reestructurados

Pérdida neta del afio
Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2019

(*) VerNota2.3

Resultados acumulados

Capital Otros resultados
social Resultados integrales Total
15,000 9,569 - 24,569
- 223,334 - 223,334
- - (7,739) (7,739)
15,000 232,903 (7,739) 240,164
(437,163) - (437,163)
15,000 (204,260) (7,739) (196,999)
64,641 - 64,641
- 11,157 11,157
15,000 (139,619) 3,418 (121,201)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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HY- TECH DRILLING ECUADOR HTDEC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurado (*)

Flujos de efectivo en las actividades operacionales Nota 2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 81,138 264,090
Mas cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacion muebles, vehiculos y equipos 8 154,794 155,974
Bajas de muebles, vehiculos y equipos 8 57,225 -
Cargos por jubilacién y desahucio 11 6,349 2,438
299,506 422,502

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales - 401,416
Otros activos 41,362 (48,496)
Inventarios (1,481) 88,070
Impuestos por recuperar (565,211) (165,076)
Cuentas por pagar a proveedores (1,305) (25,437)
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 290,975 528,452
Impuestos por pagar (702,545) 648,894
Beneficios sociales (27,647) 23,887
Provisiones (157,764) 271,665
Impuesto a la renta diferido (10,536) (17,631)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (324,646) 2,128,246
Impuesto a la renta pagado 10 (16,497) (477,919)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (341,143) 1,650,327

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de muebles, vehiculos y equipos 8 (10,900) (110,073)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (10,900) (110,073)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagos a comparias relacionadas - (919,000)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento - (919,000)
(Disminucién) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (352,043) 621,254
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 729,595 108,341
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 377,552 729,595

(*) VerNota2.3

_’/#,ﬁ " van Aguayo C.
erente de Contabilidad y

{//d Finanzas
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HY-TECH DRILLING ECUADOR HTDEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A. (la “Compafia”) fue constituida en el Ecuador el 28 de septiembre
de 2017. Su objeto social consiste fundamentalmente en la prestacion de servicio de apoyo para la
explotaciéon de minas y canteras en todas las fases de la actividad minera establecida en la ley de
mineria. en especial, a los servicios de perforacion durante las fases de prospeccion, exploracion y
explotacion de la mineria.

Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A. forma parte de Hy-Tech Drilling International Inc. Las operaciones
de la Compafiia corresponden mayormente a actividades de servicios de apoyo para la explotacion de
minas y canteras. En consecuencia, las actividades de la Companiia y sus resultados dependen
principalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su relacionada.

Al 31 de diciembre del 2019 el personal total de la Companiia es de 2 empleados.
Aprobacion de estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 24 de junio del 2020 y seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

Situacion econémica del pais

En el afio 2019, el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los Ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera continda generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas
companias privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China), reformas tributarias; entre otras medidas.

La Administracion de la Compania considera que la situacién del pais ha originado varios efectos negativos
en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro
y reestructuraciéon de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recursos. Adicionalmente, la
Administracion se encuentra realizando gestiones a fin de poder captar clientes y tener una mayor incursion
en el mercado.

Capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha
El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en 2020. Como se explica en la nota 18, las

medidas tomadas por varios gobiernos para contener el virus, han afectado negativamente los resultados
de la Compafiia, por lo que en los primeros meses de 2020 no se han generado ventas, la Compafria ha
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2.1

HY-TECH DRILLING ECUADOR HTDEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doblares estadounidenses)

decidido detener sus operaciones durante al menos un afio por motivos de seguridad por lo que sus
actividades a la actualidad se limitan a las requeridas para mantener su vigencia legal, preparacién de
informacion financiera y cumplimiento de sus obligaciones tributarias. El personal administrativo continda
sus operaciones en la modalidad de teletrabajo.

La Administracién de la Compafia monitorea permanentemente la evolucion de las situaciones
mencionadas precedentemente, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar los
eventuales impactos sobre su situacidn patrimonial y financiera, que podrian merecer ser reconocidos en
los estados financieros de la Compariia en periodos futuros. A la fecha de emision de los presentes
estados financieros se desconocen los impactos econémicos de la situacion de la crisis producida, por lo
tanto, la Administracion de la Compafia no cuenta con informacién suficiente que permita estimar los
efectos de las situaciones mencionadas en esta nota.

Adicionalmente, durante el periodo en el que las operaciones de la Compania se mantengan
suspendidas, se ha considerado diversas opciones para generar posibles beneficios como resultado del
arrendamiento de los equipos y maquinarias a las entidades relacionadas, por lo que no se considera en
riesgo la capacidad de la Compariia para continuar como negocio en marcha.

Los estados financieros de la Compania deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
Situacioén financiera de la entidad

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia no mantiene contratos de servicios de perforacion, presenta
patrimonio negativo de US$121,175 (2018: US$196,999), asi como un déficit de capital de trabajo de
US$115,433 (2018: US$1,424,184). Bajo la normativa legal de Ecuador significa que la Compaiiia
presentaria los elementos para calificar como causal de disolucién técnica, la cual se origina cuando una
entidad genera pérdidas acumuladas que exceden el 50% del capital suscrito més el 100% de reservas. La
Compaiia cuenta con el apoyo técnico, administrativo y financiero de su Casa Matriz domiciliada en
Canada y los beneficios econdmicos futuros que podria generar dependen de la negociacion de nuevos
contratos para la prestacion de servicios de perforacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disenadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afos
gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A. estan preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
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2.2

HY-TECH DRILLING ECUADOR HTDEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doblares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Reestructuracion de saldos contables

Durante el afo 2019, la Compafiia procedi6 a reestructurar los estados financieros al 31 de diciembre de
2018 de acuerdo a las pautas establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 8 “Politicas
Contables, cambios en las estimaciones Contables y Errores” debido a que se presento la siguiente
condicion:

(i) La Administracion de la Comparia con el acompafnamiento de sus asesores tributarios, reevalué e
identificd un error en el célculo del Impuesto a la renta del afio fiscal 2018. Este error consistio en
haber considerado como gastos deducibles el 100% de las transacciones con companias
relacionadas, por lo que, en agosto de 2019, la compania reliquid6 el impuesto a la renta del afio
2018 considerando los intereses de ley a la fecha de pago.

(i)  La Administracion de la Compania decidio reclasificar el saldo de provisiones incluidas como parte de
las cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre de 2018 a una nueva clasificacién en los
estados financieros de provisiones para una mejor lectura e interpretacion su informacién financiera.

Saldo anterior al Saldo reestructurado
31 de Diciembre de 31 de Diciembre de
2018 Ajustes 2018
Estado de situacion financiera:
Activos corrientes
Impuestos por recuperar 605,852 (101,930) 503,922
605,852 (101,930) 503,922
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HY-TECH DRILLING ECUADOR HTDEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doblares estadounidenses)

Saldo anterior al
31 de Diciembre de

Saldo reestructurado
31 de Diciembre de

2018 Austes 2018
Estado de situacion financiera:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 275,902 (271,665) 4,237
Provisiones - 271,665 271,665
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (101,930) (101,930)
Impuesto a la renta causado 437,163 437,163
275,902 335,233 611,135
Patrimonio
Resultados acumulados 225,164 (437,163) (211,999)
225,164 (437,163) (211,999)
Estado de resultados integrales:
Gasto impuesto a la renta (40,756) (437,163) (477,919)
(40,756) (437,163) (477,919)

Nuevos pronunciamientos contables

Adoptadas por la Compafiia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.
Interpretacién 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.

La Comparnia no tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 16, esto
debido a que, al 31 de diciembre del 2019, la Administracién de la Compafia prevé que sus contratos de
arrendamiento se liquidaran en el corto plazo y no seran renovados. La mayoria de las modificaciones no
tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron
impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten

significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF 9, NIC 39 € IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compainia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparfiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
companias relacionadas se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye el efectivo disponible, depédsitos a la vista en bancos e inversiones cuyo vencimiento
es menor a 60 dias.

Activos financieros
Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
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. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compariia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo

contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en “Ingresos (gastos) financieros, netos” junto con las ganancias y
pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en
el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en “Ingresos
(gastos) financieros, netos”. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
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incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras “Ingresos (gastos) financieros, netos”
y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en “Ingresos (gastos) financieros, netos” en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “efectivo y
equivalentes de efectivo” y las “cuentas por cobrar a clientes”, en el estado de situacién financiera. Los
activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden:
(i) Efectivo: Ver Nota 2.5
(i)  Cuentas por cobrar a clientes: son los montos que adeudan los clientes por la prestacién de

servicios en el curso normal del negocio. Al 31 de diciembre del 2019 la Comparnia no mantiene
cuentas por cobrar comerciales.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el periodo que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

La Comparnia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda

medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.
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Para las cuentas por cobrar a clientes, la Compafia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9,
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que la pérdida esperada durante la
vida del activo financiero sea reconocida en la medicién inicial de la cuenta por cobrar.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafnia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedores y otras cuentas por pagar’ y las “cuentas por pagar a companias relacionadas”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Los pasivos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden:

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

(i)  Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, por la compra de inventarios y servicios que son exigibles
por parte de las compafiias relacionadas. Las cuentas por pagar a corto plazo no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y las cuentas
por pagar a largo plazo son medidas al costo amortizado a una tasa de descuento determinada.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o al costo mercado menor el que resulte menor. El costo de los
inventarios consumibles esta compuesto por los costos de adquisicion y otros costos incurridos para dejar
los inventarios en las ubicaciones y condiciones necesarias para su utilizacion, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado.
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Los inventarios por la naturaleza y la exclusividad de estos no son sujetos a deterioro en virtud de que
son Unicamente para uso de las compafias del Grupo Hy Tech.

Muebles, vehiculos y equipos

Los muebles, vehiculos y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de muebles, vehiculos y equipos es calculada linealmente basada en su vida util
estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y
no considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compariia estima que el valor de
realizacion de sus muebles, vehiculos y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles de los muebles, vehiculos y equipos y valores residuales son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los muebles, vehiculos y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Afios
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles, vehiculos y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de muebles, vehiculos y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (muebles, vehiculos y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
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generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Companiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, esto debido a que la
Administracién del Gupo Hy Tech considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones,
considerando que estos requieren ajustes minimos para que operen en ambientes diferentes u hostiles
por lo que el grupo maneja un criterio de reubicacidn de los activos no financieros considerado como
valor razonable en cada sucursal el valor de los activos de acuerdo al costo menos depreciacion.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Companias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% 0 18%,) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% y 25% respectivamente, sobre las utilidades gravables no
reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compania
constituyé al impuesto causado como impuesto a la renta corriente del ano.

Durante el afio 2019, la Comparia se acogié a los cambios sujetos por la “Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio fiscal” en donde
se estable el 22% de tarifa de impuesto a la renta para micro, pequenas empresas, exportadores
habituales al ser calificada dentro de esta categoria.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia registra una activo por impuesto diferido principalmente por las
provisiones de beneficios definidos a empleados y provisiones del Impuesto a la Salida de Divisas cuyo
pago sera efectuado en el afio 2020 y 2021; La administracién de la Compafia considera que el impuesto
a la renta diferido se va a compensar en los proximos periodos en virtud de que se tienen planes activos
para reanudar la operacion en Ecuador mediante el cierre de negociaciones de nuevos contratos en el
ultimo trimestre de 2020. Esto permitira la generacién de un Impuesto a la renta por pagar y con esto, la
compensacion del Impuesto a la renta diferido.

Beneficios sociales
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de la prestacion de servicios y de los gastos administrativos en funcion de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

iv)  Oftros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

b) No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compainia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
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terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Comparniia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.62% (2018: 4.25%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.11, la Compaiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacion del servicio realizado en el curso ordinario de
las operaciones de la Compania. Los ingresos por prestacién de servicios se basan en el precio especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningin
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias, lo cual es
considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compariia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compania basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Prestacion de servicios: Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a
servicios de gestion administrativa, técnica, mano de obra, alquiler de maquinarias, maquila, entre
otros correspondientes a contratos a precios fijos, se reconocen en el periodo en el que se prestan,
considerando el grado de terminacion de la prestacién al final del periodo sobre el cual se informa,
calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporcion del total de los servicios
a ser brindados (método del porcentaje de terminacion).

Las estimaciones de los ingresos, los costos y, el avance del progreso de los servicios brindados hasta
su finalizacion se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucién resultante
en los ingresos o costos estimados se reflejan en el resultado en el periodo en que las circunstancias
que dan lugar a la revisién sean conocidas por la Compafiia.

b) Compensacion contractual por politica de precios de transferencia: conforme a los lineamientos de la
politica global de precios de transferencia del Grupo Hy Tech, las filiales deben alcanzar un margen
operativo que se encuentre dentro de los rangos de plena competencia, razén por la cual la Compania
al cierre del afio 2019 alcanz6 un 8% de margen operativo. Los mecanismos utilizados que permiten
llegar a este margen son i) recepcion notas de crédito emitidas por su relacionada en Canadd a las
transacciones de gastos de servicio técnico y administrativo; y ii) La compahia tiene suscrito un
acuerdo compensatorio para cumplir con la politica de precios de transferencia del Grupo Hy Tech,
esta politica permite a la Compania facturar a su parte relacionada en Canada para permitir alcanzar
el margen operativo establecido por el Grupo.

Arrendamientos

Los términos contractuales son negociados individualmente y contienen un amplio rango de términos y
condiciones diferentes. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones adicionales al seguro de
la propiedad utilizada por la Compainiia.

En base a las evaluaciones efectuadas, la Administracion considera que los contratos de arrendamientos
vigentes que mantiene la Compafiia son: i) a corto plazo y ii) de arrendamientos de bajo valor.
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En base al analisis mencionado, la Administracién de la Compafia concluye no efectuar el
reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento al 31 de diciembre de
2019.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compainiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: la Compania aplica el enfoque simplificado de la
NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida
esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar. La Compa#ia reconoce una
reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién. Al 31 de diciembre de
2019, al no mantener cuentas por cobrar a clientes, no se ha reconocido el efecto de la provisién
por deterioro en los estados financieros

J Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis utilizadas en el calculo actuarial de las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Ver Nota 2.11.b).

. Muebles, vehiculos y equipos: la determinacion de las vidas Utiles y el valor residual que se
evallan al cierre de cada afio. (Ver Nota 2.8).

o Impuesto a la renta diferido: la Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. (Ver Nota 2.10.b).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros
Las actividades de Hy-Tech Drilling Ecuador HTDEC S.A. exponen a la Compania a diversos riesgos

financieros como son los riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestidn de riesgo de la Compariia se centra en la
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incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por la Administracion siguiendo las politicas y procedimientos
establecidos, a efectos de minimizar cualquier impacto significativo. A continuacién, se presenta los
riesgos financieros a los que estéd expuesta la Compaiia.

a)

b)

Riesgo de mercado:

El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i) Riesgo cambiario

La Compaiiia tiene una exposicién baja al riesgo cambiario debido a que la mayoria de sus
ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan en
moneda local (délar de los Estados Unidos de América). Para aquellos casos en los cuales la
Companiia realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; no se generan
exposiciones a fluctuaciones significativas en la tasa de cambio.

i) Riesgo de precios
La Compania esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus instrumentos
financieros. Ademas, presenta otro tipo de riesgos por los cambios en los precios de mercado de
la competencia ya sea por productos importados o por produccién nacional.

La Compaiiia presta sus servicios en el pais, en base a precios pactados conforme contratos,
razén por la cual los precios no estan sujetos a las variaciones de los precios en el mercado.

La Administracion de la Comparia monitorea estos riesgos periodicamente a través del andlisis
de los méargenes de rentabilidad generados por la prestacidn de servicios en cada contrato
suscrito.

Riesgo de crédito:

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

La Administracién ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito.

La Compafiia analiza la constitucion de una provision para deterioro de los valores que representan
su estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas
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por cobrar. Esta provision se determina en base a una evaluacién especifica respecto de
exposiciones de riesgo, individualmente significativa.

¢) Riesgo de liquidez:

La Comparia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima de riesgo de “AAA-".

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menores a 1 Mayores a 1
019 ano ano
Cuentas por pagar a proveedores 2,932 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 1,896,674 1,048,902
2018
Cuentas por pagar a proveedores 4,237 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 2,654,601 -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el

total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, companias relacionadas)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores 2,932 4,237
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2,945,576 2,654,601
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (377,552) (729,595)
Deuda neta 2,570,956 1,929,243
Total patrimonio neto (121,201) (196,999)
Capital total 2,449,755 1,732,244
Ratio de apalancamiento 105% 111%

La Administracion considera que el ratio de apalancamiento para 2019 y 2018 estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacién que lleva pocos afos de operacion en el pais y cuya
administracién se encuentra en proceso de gestion para la obtencion de nuevos clientes.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 377,552 729,595
Total activos financieros 377,552 729,595
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 2,932 4,237
Cuentas por pagar a companias relacionadas - corrientes (1) 1,896,674 2,654,601
Cuentas por pagar a companias relacionadas - no corrientes (1) 1,048,902 -
Total pasivos financieros 2,948,508 2,658,838

(1)  Laporcién no corriente de las cuentas por pagar a compafiias relacionadas se encuentra medida al
costo amortizado. (Ver nota 16)

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de efectivo, y cuentas por pagar a proveedores, companias relacionadas corrientes y otras

cuentas por pagar, se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2019 2018
Caja chica 500 500
Inversiones (1) 24,000 24,000
Bancos (2) 353,052 705,095
377,552 729,595

(1)  Corresponde a certificados de depésito a plazo, renovados el 12 de noviembre del 2019 a una tasa
de interés efectiva del 3.95% y con vencimiento en enero de 2020.

(2)  Comprende depdsitos a la vista mantenidos en Banco Internacional S.A., con calificacion de riesgo

AAA-.
INVENTARIOS
Composiciodn:
2019 2018
Materiales y otros 1,048,278 1,046,797
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MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de los muebles, vehiculos y equipos se presentan a continuacion:

Maquinarias y Equipo de
equipos Vehiculos computo Muebles y enseres Total

Al 31 de enero del 2017
Costo 1,113,181 160,130 2,957 1,276,268
Depreciacién acumulada (9,276) (1,334) (26) (10,636)
Valor en libros 1,103,905 158,796 2,931 1,265,632
Movimientos 2018
Adiciones 98,789 - 8,646 2,638 110,073
Depreciacion (120,507) (32,026) (2,882) (559) (155,974)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 1,082,187 126,770 5,764 5,010 1,219,731
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 1,211,970 160,130 8,646 5,595 1,386,341
Depreciacién acumulada (129,783) (33,360) (2,882) (585) (166,610)
Valor en libros 1,082,187 126,770 5,764 5,010 1,219,731
Movimientos 2019
Adiciones 10,900 - 10,900
Ventas (57,225) - - (57,225)
Reclasificaciones (2,825) - 2,825 - -
Depreciacion (115,191) (33,361) (5,707) (535) (154,794)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 917,846 93,409 2,882 4,475 1,018,612
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 1,162,820 160,130 11,471 5,595 1,340,016
Depreciacién acumulada (244,974) (66,721) (8,589) (1,120) (321,404)
Valor en libros 917,846 93,409 2,882 4,475 1,018,612

P4gina 28 de 39



HY-TECH DRILLING ECUADOR HTDEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018
con compafias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las
companias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compania:

Sociedad Relacion Transaccién 2019 2018

Senvicios Administrativos:

Hy-Tech Drilling LTD Relacionada Compra servicios 22,153 1,298,705

Servicios Técnicos:
Hy-Tech Drilling LTD Relacionada Compra servicios 54,949 1,041,538

Gastos Indirectos:

Hy-Tech Drilling LTD Relacionada Servicios administrativos 19,589 76,918
Compras

Hy-Tech Drilling LTD Relacionada Compras de inventario 20,354

Ventas

Hy-Tech Drilling LTD Relacionada Ventas de activos fijos 59,083

Los saldos por pagar se detallan a continuacién:

Corriente:
Sociedad Relacién Transaccion 2019 2018
Servicios técnicos y
Hy-Tech Drilling LTD (1) Relacionada del Grupo administrativos 1,896,674 2,654,601

No corriente:
Sociedad Relacién Transaccidn 2019 2018

Servicios técnicos y
Hy-Tech Drilling LTD (1) Relacionada del Grupo administrativos 1,048,902

2,945,576 2,654,601

(1)  El saldo por pagar estd compuesto por facturas pendientes de pago por concepto de servicios
técnicos, servicios administrativos, reembolsos de gastos, gastos asignados e importacién de
suministros consumibles y bienes.
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Composicion:
2019 2018
Impuesto al Valor Agregado 168,358 133,272
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 390,775 370,650
559,133 503,922

La Administracion de la Compania en el primer trimestre de 2020 ha recuperado cerca del 70% de las
retenciones del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y se tiene planificado efectuar un proceso de
devolucién adicional por el saldo remanente. Adicionalmente, el IVA espera ser utilizado en su totalidad
con la prestacién de servicios a clientes prospectivos durante el cuarto trimestre del afno al culminarse los
procesos de negociacion y poder prestar los servicios convenidos. Los impuestos por recuperar por este
motivo, son presentados como corrientes.

Impuestos por pagar

Composicion:
2019 2018
Retenciones de Impuesto a la Renta 28,603 220,451
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 28,949 226,654
57,552 447,105

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias, sin encontrarse en la actualidad impuestos pendientes de pago. Los afos del 2017 al 2019
inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Impuesto a la renta

La composicién del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

Reestructurado
2019 2018
Impuesto a la renta corriente (1) 27,032 495,550
Impuesto a la renta diferido (2) (10,535) (17,631)
16,497 477,919
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(1) Ver Lliteral f)
(2)  Ver Literal g)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales
estan exentos de la referida normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia no ha alcanzado los importes minimos
establecidos por la normativa tributaria para la obligatoriedad de presentacién del estudio de precios de
transferencia.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2019 y 2018:

Reestructurado
2019 2018

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en las utilidades y el
impuesto a la renta 104,919 310,694
Menos - Participacién de los trabajadores (23,781) (46,604)
Utilidad antes del impuesto a la renta 81,138 264,090
Mas:
Més - Gastos no deducibles 47,968 1,808,581
Menos - Deducciones incrementos de empleados - (324,683)
Mas - Otras partidas conciliatorias (6,229) 234,212
Base imponible 122,877 1,982,200
Tasa impositiva 22% 25%
Impuesto a la renta corriente causado 27,032 495,550
Menos - Retenciones en la fuente que se realizaron en el ejercicio fiscal (4,791) (98,316)
Menos - Crédito Tributario generado por Impuesto a la salida de Divisas - (62,001)
Impuesto a la renta corriente causado 22,241 335,233
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(1)  La Administracion de la Compania con el acompariamiento de sus asesores tributarios, reevalué e
identificé un error en el calculo del Impuesto a la renta del afio fiscal 2018. Este error consistio en
haber considerado como gastos deducibles el 100% de las transacciones con compafias
relacionadas, por lo que, La compaiiia reliquidé el impuesto a la renta del afo 2018 para lo cual
efectud una declaracion sustitutiva el 22 del mes de agosto de 2019.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activos
Costo Jubilacion
amortizado Provisién ISD Desahucio patronal Total
Saldo al 1 de enero del 2018 - - - - -
Movimiento del afio - 17,021 208 402 17,631
Al 31 de diciembre de 2018 - 17,021 208 402 17,631
Movimiento del afio 8,629 2,516 (208) (402) 10,535
Al 31 de diciembre de 2019 8,629 19,537 - - 28,166

La administracion de la Compafia considera que el impuesto a la renta diferido se va a compensar en los
préximos periodos en virtud de que se tienen planes activos para reanudar la operacion en Ecuador
mediante el cierre de negociaciones de nuevos contratos en el Gltimo trimestre de 2020. Esto permitira la

generacion de un Impuesto a la renta por pagar y con esto, la compensacion del Impuesto a la renta
diferido.

Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y 2018 se muestra
a continuacion:

2019 2018

Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 81,138 264,090
Impuesto a tasa del 22% (2018:25%) (1) 17,850 66,023
Partidas conciliatorias 9,182 (7,636)
Efecto de impuestos diferidos (10,535) (17,631)
Ajuste al impuesto a la renta - 437,163

Gasto por impuestos 16,497 477,919
Tasa efectiva de impuestos 20% 181%

(1)  Durante el afio 2019, la Companiia se acogio a los cambios sujetos por la “Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio
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fiscal” en donde se estable el 22% de tarifa de impuesto a la renta para micro, pequefas empresas,
exportadores habituales al ser calificada dentro de esta categoria.

Otros aspectos

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5.y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta tnico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provisién.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucién de la compania, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
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Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracion de la Compaiia, luego del andlisis efectuado considera que no tendran efecto en los
estados financieros.

BENEFICIOS SOCIALES

a) Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Saldo al inicio Incrementos @M Salfo final
utilizaciones
Afo 2019
Participacién laboral 16,500 8,389 17,583 7,306
Beneficios sociales (1) 23,653 128,144 144,846 6,951
40,153 136,533 162,429 14,257
Afio 2018
Participacién laboral 3,938 16,500 3,938 16,500
Beneficios sociales (1) 12,329 493,472 482,148 23,653
16,267 509,972 486,086 40,153

(1) Incluyen el saldo por pagar a los empleados por beneficios tales como vacaciones, decimos tercer
y cuarto sueldos, fondo de reserva, entre otros.

b) No corrientes

Composicioén:
2019 2018
Jubilacién patronal 2,041 6,208
Indemnizacién por desahucio 1,578 3,969
3,619 10,177
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Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 3.62% 4.25%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 1.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 2.30%
Tasa de rotacién 11.80% 10.90%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afno 2002.

La composicion del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 6,208 - 3,969 - 10,177 -
Costos laboral por servicios actuales 7,673 1,602 3,448 826 11,121 2,428
Interés neto (costo financiero) 264 4 166 6 430 10
(Ganancias) / pérdidas actuariales - ORI (6,902) 4,602 (4,255) 3,137 (11,157) 7,739
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (5,202) - - - (5,202) -
Beneficios pagados - (1,750) (1,750)
Saldo al final 2,041 6,208 1,578 3,969 3,619 10,177
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:
Jubilacion patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costos laboral por servicios actuales 7,673 1,602 3,448 826 11,121 2,428
Interés neto (costo financiero) 264 4 166 6 430 10
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (5,202) - (5,202)
Saldo al final 2,735 1,606 3,614 832 6,349 2,438
El importe reconocido en otros resultados integrales del afo es el siguiente:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
(Ganancias) / pérdidas actuariales - ORI (6,902) 4,602 (4,255) 3,137 (11,157) 7,739

Analisis de sensibilidad

El andlisis de sensibilidad para el ano 2019 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:
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Jubilacion

patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (215) (54)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -11% -3%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 241 60
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 246 66
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 12% 4%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (220) (60)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) -11% -4%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacion +5%) (100) 81
Impacto % en el OBD (Rotacion +5%) -5% 5%
Variacién OBD (Rotacion -5%) 105 (77)
Impacto % en el OBD (Rotacion -5%) 5% -5%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis mientras mantiene todas
las demas hipotesis contantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el célculo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo
del informe) se ha aplicado como en el calculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de
situacién financiera.

PROVISIONES
Un resumen al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:
2019 2018
Provisiones de Impuesto a la Salida de Divisas (1) 113,901 156,241
Provisiones de Impuesto al Valor Agregado (2) - 115,424
113,901 271,665

(1) Corresponde a provisiones constituidas para el pago de bienes o servicios recibidos, las cuales se
encuentran pendientes de recibir las facturas respectivas y provisiones por Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD.

(2) Corresponde a provisiones efectuadas de Impuesto al Valor Agregado por pagar en transacciones

con relacionadas por los servicios provisionados del mes de diciembre de 2018, valores que han sido
liguidados en 2019.
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INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Composicion:

Servicios de perforaciéon

2019

239,584

2018

4,555,737

1) Corresponde a servicios de perforacién prestados a Exploraciones Novomining S.A. (ENSA)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019

Depreciacion (Nota 10)

Sueldos y beneficios sociales

Otros gastos

Honorarios profesionales
Participacién a trabajadores (Nota 13)
Consumo de inventario

Arriendo

Gasto Impuesto a la Salida de Divisas
Servicios basicos

Gastos de transporte

2018

Servicios administrativos

Servicios técnicos

Sueldos y beneficios sociales

Otros gastos

Consumo de inventario

Depreciacion (Nota 10)

Honorarios profesionales

Gasto Impuesto a la Salida de Divisas
Gastos de transporte

Participacion a trabajadores (Nota 13)
Arriendo

Servicios basicos
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Costo por prestacion

Gastos

de servicios administrativos Total
151,353 3,441 154,794
34,281 93,863 128,144
6,973 46,791 53,764
- 35,526 35,526
21,879 1,902 23,781
22,023 - 22,023
- 20,644 20,644
11,157 - 11,157
- 3,355 3,355
622 - 622
248,288 205,522 453,810
Costo por prestacion Gastos
de servicios administrativos Total
- 1,298,705 1,298,705
964,511 83,292 1,047,803
407,935 85,537 493,472
246,367 207,557 453,924
435,998 - 435,998
155,357 617 155,974
- 152,496 152,496
93,563 - 93,563
77,480 - 77,480
42,560 3,822 46,382
- 16,302 16,302
3,248 3,248
2,423,771 1,851,576 4,275,347
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OTROS INGRESOS (GASTOS), NETOS

Composicion:

Otros ingresos 2019 2018

Devolucion de gastos a companias relacionadas (1) 273,612

Venta de activos fijos 4,774
278,386

Otros gastos

Otros gastos (2) (22,052) (6,305)
256,334 (6,305)

(1)  La compafia tiene suscrito un acuerdo compensatorio para cumplir con la politica de precios de
transferencia del Grupo Hy Tech. Esta politica permitié facturar a su parte relacionada en Canada
un valor de US$273.612 en el periodo 2019.

(2)  Corresponde principalmente a gastos no deducibles incluidos en la conciliacién contable tributaria.

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETOS

Composicion:
2019 2018
Ingresos financieros
Costo amortizado (1) 39,223
Intereses ganados 873
40,096
Gastos financieros
Gastos bancarios (1,066) (9,995)
39,030 (9,995)

(1)  Corresponde al registro de la medicién al costo amortizado de las cuentas por pagar a compafias
relacionadas no corrientes que estiman ser liquidadas en el segundo trimestre de 2021 a una tasa
de 2.45% tomado como referencia a una linea de crédito abierto mantenido por el Grupo Hy Tech
con Royal Bank of Canada.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital suscrito y pagado de la Compafia, esta representado por
15,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$15,000.

Las acciones de la Compaiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compania no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

EVENTOS SUBSECUENTES

A fines de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacién al final del
ano era que un numero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados a la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS). En los primeros meses de 2020, el virus se propagé a nivel
mundial y la OMS declaré este brote como una pandemia. En el pais, el Gobierno ha decretado el estado
de excepcion, mismo que restringe de forma parcial el derecho a la libre movilidad de las personas y ha
producido el cese de las actividades comerciales. En la actualidad, La Compafnia se han visto en la
necesidad de detener las operaciones a partir de marzo del 2020 hasta mayo de 2021 contando de esta
manera con el apoyo técnico, administrativo, financiero por parte de su Casa Matriz. Adicional a esto, la
Compafia ha considerado disponer en arrendamiento sus maquinarias a sus entidades relacionadas
conforme sea solicitado mientras se reinician sus operaciones con base a las fechas sefaladas
anteriormente o hasta la celebracion de contratos para la prestacion de sus servicios. En la actualidad y
con los sucesos descritos anteriormente, la Compania considera que este evento no requiere ajustes a
los estados financieros adjuntos.

* * % %
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