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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

A la Junta Directiva v Acclonistas de
CABALMARON S A,

Opinién

Los estados fnancwrnos adjunios de CABALMARON 5.A. loz cuales imcluven el esindo de
siteacidn financiers al 31 de digiembre de 2018, ¢l estado de resultados mbtegrales, el estado de
cambios e el patrimonio v el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que neluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En muestra opinion, los estados financieros adpuntos son consistentes, en todos los aspectos
importates, la situacidn financiera de CABALMARON S.A. al 31 de dicembre de 2018, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ sus flujos de efectivo por el penodo
terminado & esa fecha de conformidad con las Normas Intermacionales de Informecion Financiera
(NILF}.

Fundamentos de la Opinion

Hemos Hevado a cabo nuestra apditons de conformidad con  las Mommas Intemacionales de
Anditoria (NTA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis
ndelante en el anexo A “Fesponsebilidad del Auditor en relacion con la auditonia de [os estados
financieros” de mi informe. Somos independiéntes de CABALMARON S.A. de conformidad
con el codige de &ica para profesionales de la Contabilided del Consejo de MNormas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del [ESBA) y he cumplido las demis
responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA, Consideramos que
la evidencia de suditonia que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuads pors
nuestrn opinion de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

Asuntos claves de auditoria son aquelios asuntos que, a nuesiro criterio profesional, feeron de
Aol imponancia en nuestra auditoria de los estados financieros del penodo actual, Esfos
asunfos fueton cubiértos en el contexto de nuestra suditoria de los estados financreros en @
congunto, ¥ en la formacion de nuestra opimion al respecto, sin expresar una opmion por separado
sobre los mismos.

Mo hemos wWentificedo asuntos claves de suditoria gue deban ser informados.
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Responsabilidad de ln direccidn v administraciin de CABALMARON 5.A., con respecto &
los estados financieros,

La adnvinmstracion es responssbie de la preparnciin v presentacion fiel de los estados financieros
adjpumios de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Esta
responsabilidad mchiye: disefior, implementar ¥ mantener el control ntemo relevonte pars b
preparaciin v presentacién consistente v razonable de los Estados Financieros que estén fibres de
representaciones ermoneas de importancia relativa, debide p va sea por frande o ormor, selecoionar ¥
aplicar politicas contables apropiadas; v efecuar estimaciones contables gue sean azonables en los
Circunstangias,

En la preparacion de los estades financieros, la Admmistracion es responsable de Lo valoracidn de ka
capacidad de CABALMARON S A, de continuar comp empress en funcionandento, revelando,
segim corresponda, Ias cuestiones relacionadas con | empresa en funcionamiento y utilizando el
pringipio contable de empresa en funciopamiento (hipdtesis de negocio en marcha) exceio g I
direccion tiene la intencion de liquidar la soviedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otr
altemativa realista

Los responsables del gobierno de L enbdad son responsables de o supervisidn del proceso de
informacion fmamciera de la Comparifa

CMros waunios

Los estidos financieros de la compation CABALMARON 5.A. ol 31 de diciembre del 2017 no
fueron anditados.

El mforme de cumplimiento tributenio de CABALMARON S.A.. por el periodo temminado ol 31 de
diciembre del 2013, por requenimento del Servicio de Bentas Intemas, se emite por separads,

p- ALFACENTAURI 5.A.
dd_'_._‘_\_\_\-\-\""-\-\ ‘1’/; I.II::-; .l-';l

[ ;_:T-d ::
Ing. Travid Escudero P.
Representanie Legal

REG. SCVE-RMNAE-119%

Chuayagquil, 10 de Julio del 2019
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ANEXO A
INFORME DE AUMTORIA EMITIDG POR UN AUDITOR INDEFENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los extadoy financieros

Como parte de una suditonn de conformided con las NIA (Nommas Internacionales de Auditoria),
aphcamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda In auditoria, Tambian

F  Identificamos v valormmos los riesgos de incommeceion materul en los estados financieros,
debido a fraude o emor, disefiamos v splicamos procedimientios de suditoria para
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de suditoria suficiente v adecusds para
proporcionar una base para nuestra opmmion. El nesgo de no detectar una incormeccion
material debudo & frande s muis clevado que en of caso de una mecomecciin material
debido a error, ya que of frande puede smplicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestacionss imtencionadamente erroneas o 1s elunin del control miemo

F (btenemon copocimiento del control intemo relevante para |n sauditone con el fin de
diseflar procedimientos de suditoria que sesn adecuados en funcion de las circunstanciss
y no con la finalidsd de expresar una opinidn sobre In eficacia de control intemao de la
entidad.

#  Evaluamos o adecuado deo lns politicas contables aplicadas y ln rozonabilidad de las
estimaciones contables v 1a correspondiente informacion revelndn por la direceidn.

# Concluimos sobre 1o ndecundo de In utthzacion, por ln direcesdn, del principio contable
de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditona obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionads con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudss significativas sobee la capacidad de la Comparia
para continuar como empresa en funcionamento. Si concluimos que existe moertidumbre
matenal, s¢ requiere que [lamemos s stenodn en nuestro mforme de suditoria sobre la
correspondiente informacsin revelads en los extados financieros 0, w1 dichas revelsciones
no son  adecusdss que expresemos ume opmidn modificada
Nuestras conclusiones s¢ basan en la evidencis de auditona obtenuds hasta la fecha de
nuestro mforme de sudinoria. Sin embargs, hechos o condiciones futuros pusden ser cansa
de que In Compafia deje de ser unn empresa en funcionamiento,

# Evaluamaos la presentacion global, ln estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida In informaciin revelada, y st bos estados financieros representan las tronsacciones
v hechos subyscentes de un modo que logran ln presentacion fiel,
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Comunicamos a ios responsables del gobiemo de la entidad con; entre otras cuestiones,
el aleance planificado y el momento de realizaciin de la auditoria ¥ los hallazgos
significativos de la suditoria, asi como cualgquer deficiencia significativa del contral
interma que identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos & los responsables del gobierno de 12 entidad una declaracion
de que bemos complide los requenmientos de &tica oplicables en relacidn con la
independencin v comunicado a ellos acerca de todes las relaciones v demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y,
en su case, las comrespondienies salvaguardas.

Entre laz cuestiones que han side objeto de comunicacion con los responsables del
pgobiermo de o entidad, determinamos las que han sido de mayor signtficatividad en la
euditoria de los estados financieros del periodo actual vy que son, en consecusncia, las
cueshiones clave de In auditoria. Dezscnbimos esas cuestiones en noestro informe de
suditoria salvo gue las disposiciones legales o reglamentaras prohiban  revelar
piblicamente |a cuestidn o, en cicunstancias extremadamente poco  frecoente,
deferminemos gue una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porgue debe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo supesnrin los
beneficios de interés plblico de la misma
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CABALMARON 5.AL
Estado de Situacion Financiers

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 v 20017

Expresados en dilares de E.LLA

Activos

Activos Corrientes
Efectivo en Caja v Bancos
Cuentag por Cobear Clientes
Imventarios

Impuestos

Ditros Activos Cormientes
Total Actives Corrientes
Activos No Corrientes
Propiedid, Planta v Equipo

Total Actives no Corrientes

Total Actives

Pasivos v Patrimonio

Pasivos Corrientes

Acrecdores Comerciales v Oiras
Cuentas por Pagar

Cuentos por Pagar BEelacionadas v
Agcionistas

Impuestos por Pagar

Total Pasivos Corrientes
FPasivos No Corrientes
Obligaciones Fmancteras

Total Pasives No Corrientes

Tuotal Pasivos

Patrimonio

Capital Socinl

Superavit por reevaluacion
Resultados acumulados
Total Patrimonio

Totul Pasivo v Patrimonio

Ing. Jorge Uscocovich G.
Representante Legal

NOTAS

...
::-E-.l:hu
o

11
12{a)

13

14

018 017
18021662 £.643 89
2.976.00 1.976.00
11,549.31 .
38.779.36 | 969,67
20,587.94 11,200,100
254,10930 14,794.56
| 66590104 |,041,562.59
1,665,901.04 1.041,562.59
da22 010,34 AalbfifradiT.15
63,360,656 (85,801 .08)
1,395.18 -
17,629.41 603,26
82,385,125 (85,197.82)
—ST7, 000 —
ﬁ??qm.m =
LM 085.23 8519782
12400000 400006
197, 76824 155,9(:0.00
1,006,362 .59 1.006,562 59
(168,405.74) {14,907 62)
1.159,925.09 1.151,554.97
L220,010.34 LU66, 33715

Alvarado B

Contador General

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.
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CABALMARON 5.A,
Estado de Resuliado

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2008 ¥ 2017

Expresndos en dolares de E.ULA

Ingresps
Ventas de Bienes

Total Ingresos
Costos v Castos
Costos de Ventas
Gastos Administrativos
Ciastos Financieroy
Total Costos y Gastos

ros Ingresos v Egreso, MNeto

Resulindo antes de Impuestos

Resultndo Medo

Ing. Jorge Useocovich G,
Representante Legal

NOTAS

30

1%
)
19

Las notas son parte integral de los Estados Financieros,

2018 2017
30,267 99 2.976.00
10.267.99 2.976.00

(24,275.35) :

(149,994 85) (17.817.33)
__{397.70) {6629}

(174,667.90) (17,883.62)

901,79 !
(153,498.12) (14,907.62)
—l153.408 12} 14207 G2)

R
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CABALMARDN 5.A.
Estado de Cambios en o Palrimanio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017

Total

1,151,554.97
(153,498.12)
161 868,24

Expresados en dolares de E.LLA

Capitsl Aportes Futara  Superavit por  Resaltadss

Social Capitalizacion  reevaluacion Acomolados

Saldo al 31 de diciembre de 2017 of TH0AD, [W 155, 946,00 1,006,562 .59 (14, 907.62)
Resultado neto del afio 2018 - - (153498.12)
Diros Ajustes 120,006 (e 41,868 24
Ajustes de anos antenores - . )
R LN the Wichncire . 1814 124,000,00 197,768.24  1,006,562.59  (168,40574)

C.P.A Artdro Alvarado R.
Contador General

Las notas son parte integral de los Estados Finnncleros

1,159.925.09

10
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CABALMARON 5.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 v 2017
Expresados en dolares de E.LLA

Flujo de efective de actividades de operacion

Cobros procedentes de lzs ventas de bienes y prestacion de

S R D L

Chras entradas (salidas) de efective

Clazes de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes v servicios
Efectivo meto provisto (utilizado) en actividades de operaciin
Flujo de efective de netividades de inversion

Adquisiciones de propeedad, plania v equipo

Efective meto provisio (plilzado) en sctividades de imversion
Flujo de efective de netividades de Anancinmiento
Financiacidn por prestamos trgo plaeo

Efective neta provisto (otiizadoe) en actividades de
Minanciamiento

Efective nete provisto | utilizedo ) en el ano

Efective en caja y bancos
Saldo al inicio
Salde al final

2018

|79 439,83
61,868 24

(226,002,90)

115325.17

(624,338.45)

(624,33R.45)

__677,700.00
677,700,00

168,686,72

L2937

IngFlorge Uscocovich G,
Representante Legal

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.

C.PA Arturo Alvarado R.
Contador Greneral

11
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CABALMARON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras en Dolares Estadounidenses)

L.~ Ohjetivos de la compaiia

La Compafiia CABALMARON 5 A _es una Compafila Ecuatonans constituida de acuerdo con
las leyes de la Repadblica del Ecuador el dieciocho de septiembre del afto 2017, con ln finalidad
de dedicarse como achividad econdimica principal a la pesca v acuiculiura, para lo cual,
desarroliara & modo de operacion principal la explotacion de criaderos de camarones
(camaroneras), enaderos de la larvas de camardn (laboratorios de lava de camandn), podrd
realizar 1oda claze de contratos y en general, tales como civiles y mercantiles y todos permitidos
por La feves Ecustorianas v relacionados con su olyjeto.

Los estydos fAnancieros =2 hon elabosado de scuerdo con las Normsas [nternacionales de
Informacion  Financiers (MUF} emitidas por el Consgjo de Mommas Intemacionales de
Contabilidad (TASB).

Loz estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobedos por
la gerencia de la compadia ¥ serin presentados a la junta general de acciomistas para su
aprobacidn. En opinidn de la gerencia de la compafifa, los estados financieros serin aprobados

sin modificaciones.
Lo informacidn contenidn en estos estados financieros ¢ responsabilided de & adminisiracion de
|a compadia.

La compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como moneda
de circulacidn legal, con ung economia que, de acuerdo ¢on informacion publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes mdices de mflacion en los cinco altimes afos

indice de
31 de iciembre Inflacion Anoal
2018 0.27%
2007 -0, 2%y
2016 1.12%
2015 3349
204 3700
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CABALMARON 5.4,

MNOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Cifras en Dédlares Estadonnidenses)

1.~ Bases de preparacion ¥ presentacion de los estades Mnancieros

Los estados fmancierss se han elaborado de scuerdo con las MNommas Internecionales de
Informacién Financiera (WIIF) emitidas por el Consejo de Nommas Internacionales de
Contabilidad (TASB)

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos ban side preparados en base al copto histdrico, a excepeidn de
loz beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base o métodos actuariales (Véaze
Bota 3 ().

Moneda Funcional

Los estpdos finencieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Norteameénica,
moneda funcional de la Compafiia v de curso legal en el Ecoador.

3= Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas por o compadiia en fn preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a} Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depdsifos bancanos a la vista, Los
depasitos a la vista incluyen aqoellos realizados en entidades financieras que son exigibles v estin
disponibles de mmediato sin penalizacion algnna.

b) Instromentos Financieros

Activos financieros

Los activos financieros son registredos en lo fechs en que la Compafiia forma pare de la
tranzaccion, Son reconocidos micialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la
iranisacerin, mas los costos incrementales con elln, que sean directamente atribuibles a la compra
o emision del mstrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriommente, los activos financieros son valorados a costo amartizado usando el método del
interés efective cuando los plaros para su vencimienio Son superiones a umn afio.

Al final de code penodo sobre el gue se mforma, los mportes en libros de los ectivos financieros
s revizan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vavan a ser recuperables,
i eg asi, ge reconoce inmadistamente en resultados una pérdida por deteriore del valor
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CABALMARON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifros en Dolares Estadounidenses)

by Instrumentos Finnocieros {continoacion )

El walor en hbros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. Ceando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
eobro, se elimina contra fa cuenta de provisidn, Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provisidn se reconocen 2n el estado de resuliado integral,

La Comparia dara de baja en coentes un active Gommciero dnicamente cpando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, v ransfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo finaneiero.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias NIC 39:

Pazivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de fos costos que se hava
incurnido-en la fransaccton. Postenonmente, se miden a su costo amoritzado v cuslaquier diferencin
entre los fondos obtenidos (netw de los costos necesarios pam su obtencidn) v el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el
méfndo de la tasa de interés efectiva, cuendo los terminos inchoven crédito mayoer de un afo,
La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financierc s, v solo &1, expiran, cancelan o cumplen

las obligaciones la Compaiiia.

La Compafiia ttene implementades politicas de manejo de nesgo finomciero para asegurar que
todas [as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordadaos.

L& Compafiia clasifica sus pasivos financieros en ks siguientes categgorias definidas en la NIC 39

* Cuentas v Documentos por pegar, incluyen factures por compra de bienes v prestaceon de
servickos, con plazos normales menores & un afio y no geneTan inferés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instnumeiio de pamrimonio consiste en cualgquier conrato gque evidencie un interés residual en
los metivos de ln Compaiiia lnego de deducir todos sus pesivos. Los mstrumentos de patrimonio
emitidos por la Compadfs estin representados por las participaciones ordinarias v nominativas
que constitiyven el capital pagado, v se reconocen porf los ingresos recibidos, neto de los cosios de
emision directos.

14
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CABALMARON 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras en Dalares Estadounidenses)

Instrumentos Financierns (continuacidn )
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal v estin refendas a facturas
presentadas netas. Los intereses incluidos en el noounal de las transacciones que superen el ciclo
comercial se diferirin v se amortizanin, imputindose a resultados segin criterios financienos.

Al final de cada periodo sobre el que s mforma, los importes en libros de los dendores
comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables,

La estimacion pars cobranza dudosa se calouls de ocuerdo con las politicas estoblecidas por la
Administracion, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro con
antiglledad superior a los 12 mesas del afio. Dicha estimacion es caloulada sobre la base de un
andlisis por cliente v 82 registra coma gasio en el Estado de Resultado Integral

Ademas se efoctia una verificacion de la wtalidad de las cuentas mcobrables vio los saldos
vencidos por mas de 180 dias, sus posbilidades de ser recuperados de modo que su monto tengn
uin mivel que la Adoinistracion estima adecuado para cubnr eventuales pérdidas en la cuentas parc
cobrar a la fecha del cleme,

&) Tnventnriog

Los mventerios estin registrados al costo de compm o a su valor neto realizable el que resulte
menor, Estdn valusdos en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable representa
el precio de ventn estimado menos todos los costos estimados de termunacion v los gastos
necesarios para la venta,

La Companis realiza uns evaluscidn del valor neto realizeble de los inventanos al fimal del
periodo, constituyendo la oportuna provisien cuando los mismos se encueniren sobrevalorados,
Cuando [as circunstancias, que previamente causaron |a rebaja, hayan dejado de existir, o cuando
exista clara evidencia de incremento en e valor neto realizable debido-a un cambio en [as
cifounstanaas scandmions, se procade n revertir &l vilor de la misma

Los inventanos en rinsio estan registrados ol costo especifico de la fecturs mas los gastos de
nagionalizacion hasta la fecha del balance general.
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d) Propiedades, muehles v equipos
Los elementos de propiedades, muebles v equipos s valoms inicialmente al costo de adquisicidn.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubscacion del active, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
PETENCL,

Los cozios de pmplacion v mejoras que representén un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida dtil de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando cumplen los requisstos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones v manterdimiento que no extienda lo vida o4l s reconocen en los
resultados del periodo en gue se incurren.

Postenormente del reconocimiento inicial, los moebles v enseres, aquipos de oficing, equipos de
computacion, maguinanias vy vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacion
scurmulada y menos las posibles perdides acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propeedades, muebles v equipos se deprecin de acuerdo con el método de linea recta.
El valor residual, 1a vida dfil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cads
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimadao registrado sobre una base prospectiva.
Los activos en proceso estan registrados al costo de adguisicion. La depreciacidn de este activo
comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venia o el retire de activos se determinan comao la diferencin entre
el precio de venta v el valor en hibros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se mourren. El valor en libros de los activos se da de baja de las coentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

La depreciacion de los activos se caleula siguendo ¢ método de linea rects, wilizando los
signientes vidas Gtiles estimadas técncamente:

Detalle Anas
Inmuebles (oficinas v departamentos) 20
Instalaciones, moguinanes, equipos de planta,
Equipos de oficing, muebles, enseres v accesonios 10
Vehiculos v equipos de transporte 5

Equipos de computasion 3
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{d)Propledades, muebles ¥ equipos (continuacitn)
Deprecinscion acumulada

La depreciaciin se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida util estimada, aplicando el matodo lineal,
En la depreciacion de lag propredades, muebles v equipos se uhlizan las sigunientes tasas

# Equipos de computacion v software al 33 por ciento
» Mabiliario y enseres al 10 por ciento

= Vehiculos al 20 por ciento

# Innmebles al 5 por ciento

La vida ofil ¥ &l meétodo de depreciacion selecomonado son revisados v ajustudos 51 fuers necesano
en caso de gue exista algin indicio de que se ha producide un cambio significativo en I tasa de
deprecicion, vide otil o valor residual de un activo, para asegurar gque el metodo v el penodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio scondmico v las expectativas de vida de fos
actives,

Al momento de que se vendan o serefiren los gctives, se eliming su costo, depreciacion y detenom
acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se mcluyen en el Estado
de Resultado Integral

e} Impuestos

Impuesto & la rents corriente

El activo o passvo por empuesto & |3 renta corriente es medido como el importe espersdo que sea
recuperado de o pagado s las autoridedes tnbutarias. El impuesto o la renta es caleulado sobre la
base de la informacién financiera de la Compaitia. Las tasas de impuesto s la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el cdleulo de dichos importes son las que estin vigentes a la fecha de cierme
de cada ano,

La gerensis evahia periddicamente o posicion asumida en [as declaraciones de impuesto o [a renta
respecio de situsciones en las quo las leyes nibutarias som objoio de inberpretecidn.
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fe) Tmpuestos (continumcbin
Impuests a la renta diferido

El impuegiio 4 Ia renta pars los penodos futuros es reconocido usando el método del pesivo sobre
Ias diferencias iemporarias entre [a base impositiva y contable de los activas v pasivos en 1a fecha
del estado de situacion financiera,

Los pasrvos por impuesto difendo se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencis temporarias deducibles
v por la compensacion futura de créditos fiscales v pérdidas tributarias amortizahles, en la medida
en que seg probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales se puedan
imputar esos créditos fiscales o perdidas trbutarias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fechs del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficients
ganancia impositiva fitura pam permitir que se utilice la ialidad o una pane de dichos activos,
Los activos por impuesto difendo no reconocidos se reevaltom en cods fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en |a medida en que se tome probable que utifidades tmbutanas
futuras permita recuperar dichos actives,

Los activos v pasivos por impuesio difendo se miden 2 las tasas impositivas que 5¢ espera sean
de aplicacin en el perindo en ef que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las dispodgiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion
financiern se reconoce fuera de este. Estas partidas se reconocen en cormelacion con la trensaccion
subyacente con |n que se relaciona, va sea en el otro resultado integral o directamente en el
PALTRD,

Los activos y pasivos por impueesto diferido se compensan &1 existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos imposibvos cormientes confra los pasivos impositivos
commentes, v 51 los mipuestos diferidos se relacionon con s masmn entidad sujeta al mmpussto v
eon la misma autoridad tributano,

El active y pasive por impuesto diferido no se descuento a su valor actual v se clasifica como no
corTiente.
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{e) Impuestos (continuacion)
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e Impuesto al valor agregado), salvo;

« Cuando el impuesto sobre las ventas meurrido en una adquisicion de activos 0 &n una prestacion
de servicios no resufte recuperable de |la sutoridad fscal, en cuvo caso ese IMpuesio s reconoee
como parte del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segon corresponda:

- Las cuentas por eobtar ¥ por pagor qve va estén expresadas incluvendo el imporie de imguoestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre Tas ventas que se éspers recuperar de, o que corresponda pagar
# la autoridad fiscal, s présenta como una cusnta por cobrar o und cusnta por pagar en el estado
de situacion financiers, segun corresponda.

i Beneficios a empleados

Carto plazo

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de fos doce meses siguientes al cierre del
periode enel que los emplendos han prestado sus sérvicios, &8 reconoCerin como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por teles servicios. Como
parte de los beneficios a corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se cafcula
aplicands el 15% sobre la ubilidad contable

Largo Plazo
La Compafiia, segin leves Iaborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y de
desahucio gque se registra con cargo a8 resultados del afio ¥ su pasivo representa el valor presente

de la obligacion a la fecha del estado de sruacion financiera, que se determina anualmente con

hase a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
serdita provesiado. Bl valor presente de las obligasionss de heneficios definidan s determmini
descontand los flujos de salida de efectivo estimados.

g} Capital social
El capital social se mide a su valor nominal para todas las accones envitidas,
(b} Distribucion de Dividendos

Se reconoce como un pesive en el gpercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de
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(i} Reconocimiente de Ingresos

Los mgresos son reconocidos cuando se han transferido todos los nesgos v beneficios mherentes
i bos bienes entrégados v es probable que los beneficios seonomicos asociados o la ransaccion
fluyan a la compaiila v el monte del ingreso puede ser medido confiablemente,
independizntemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los mgresos ze miden al valor
razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro defimdas

confraciualmente ¥ sin meluir ingpuestos o arabceles,

Los ingresos procedentes de [s vents de producios se reconocen cuando fos riesgos sipnificativos
y las ventajas inherentes a la propiedad se havan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ocurre por lo general, al momento de b entrega de los bienes.,

(i) Costos v Gastos

El costo de venta se registra cusndo se entréegan los bienes, de manera simultines al
reconocimients de los mgresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen & mededa que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, v e registran en los periodos con bos cuabes s relacionan

(k) Costo de financiamisnto

Los costos por intereses directamente atribuibles a 1a adquisicion, construceién o producciin de
un aehive que necesanaments requisren de un penodo sustuncial de bempo pars estar hsdo para
S uS0 O venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demis
COROS POT INTETERES S8 TegIstan como gasto en el periodo en que se producen.

i1 Adminkstraciin de resgos Minancieros

Los principales pasivos financieros de la Compefila, comesponde a financiamiento con
accionistas, ofras cuentas por pager. Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de la
Compadiia, ]a misma que cuenta con deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones,

La Compafiia se encuentra expuests 8 los riesgos de mercado, de crédito v de hquidez, La
administracion de nesgos extd bajo In responsabilidad de los altos directivos de la Compafiia. La
gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de estos rissgos que S resumen a
Contnnacon:
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(1} Administracion de riesgos Nooncieros (continuacion)
Riesgo de Mercado

La Compafia brinda sus servicios & consumidores finales, principalmente en actividades
relacionadas o In publicidad para la industria v a todos los actos de comercio, reconocidos por la
ley, los mismos que se han visto incrementados en los Gltimos afios, debido a la serie de reformas
en las leves que hemos experimentado en &l Ecuador, en los 0ltimos afios, por cuanto su maxima
perdidn de mercado posible £s muy reducida, en vista del escenario politico y econamico que se
ha presentado én el pais,

Riesgo de Crédito

El nesgo de crédito surge del efective v equivalentes de efectivo v depdsitos en bancos e
mstituciones financierns, asi como de la exposicion al erédito de los clientes, que mclove a los
saldos pendientes de fns coentas por cobmr v o las transacciones comprometidas, Respecto de
hancos e instilciones financieras, solo se acepta a mstituciones cuyas cahficaciones de nesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo
a log depisitos de o Empresa.

En relacién a los clientes, la Compaftia no tene probiemas de cobro v tiene concentrado el crédito
con compafiias serias y estables ademds de diversas relacionadas,
Die una manera general la Compatiig ha tepide éxito en la recuperaceon de créditos en atraso,

Riesgo de Ligquidex

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provementes de sus actividades de
operacion. Pars admanistear Ia liguidez de corto plazo, la Compailia se basa en los flujos de caja
provectados pars un periodo de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y monitoreado
constaniemente por la gerencia financiera agilitar sus toberturas de efectivo,

{m} Eventos Posteriores
Los gventos posteriores sl cierre del ejercicio que proveen mformacion adicional sobre In
sitgacion financiera de la Compadia a la fecha del estado de situacion financiers (eventos de

ajuste) son incluidos en log estados financieros, Los eventos posteriones que no son eventod de
ajuste som expuestos en nolas a los estados Anancieros.
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4, Uso de Estimaciones v Supoestos Contables Significativos {confinuscion)

Ls preparacion de loa estados financieros de acuerdo con NIF para las PYMES requiere que In
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios mherentes a la
actividad economica de la Compadlia, con el propdsito de determinar ln valuacidn y presentaciin
de alginas partidas que forman parte de los ecatados financieros,

En opinion de la Adoumistracion, mles estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la mformacién disponible al momenta, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

Estimucidn pavas cuentas incobrables

Es determinada en bage o uns evaluacion mdividual por deudor v colectiva, de lns tendencias
historicas de mcumplimiento del deodor, la oporfunidad v las condiciones econdmicas y
crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en
resultados,

Vida Util de propiedad. planta v equipos

La propiedad, planta ¥ equipos se registra al costo v se deprecia en base al mérodo de Hnea recta
durante la vida Otil estimada de diches actives. En aquellos casos en los que se puedan determinar
la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto
v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a Iz vida itil restante revisada. Factores tales
como el cambio en el uso planificado de los distintos activos que podrian hacer gue la vida Gl
de los activos se viera dismimuida. Las estimaciones se basgn principalmente en las provecoiones
de uso futuro de los activos.

La compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
gue los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

Provisiones

Debido a las meertidumbres inherentes a lag estimaciones necesariag para determinar el impore
de las provisionss, los desembolsos reales pueden diferir de los impores reconocidos
originalmente sobre o base de las estimpciones realizedas.

La determinacion de la canfidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serin pecesaros pagar por o correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a ln fecha del estado de situacidn financiera.
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4, Uso de Estimaciones v Supuestos Contables Significativos (continuacion)
Obligaciones por heneficios 8 empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Les valuaciones actuariales implican suposiciones que podran difenr de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en un futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinzcidn de la tasa de descwento, los aurentos salarinles futuros, log indices de mortalidad
v los sumentos futuros de pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones
subyacentas y su natursleza de largo plieo, les obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todias e3tas SUpOSKIONES 58
revisan & cada fechn de cierre del periodo sobre &l que se nforma.

Para la determinacion de ka tase de descuento, el perito considero [as iasas de interés de los bonos
corporatives de alta caludad de ELULA, que tenen plozos de venoimiento simileres o que se
aproximan o los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de moralidad se basa en las ablag bometncas de expeénencia ecustortens publizadas
por gl Instituto Ecustoriano de Segundad Social (IESS), segin B0, No. 650 del 28 de agosto de

2002, Los aumentos futuros de salarios v pensiones se basan en Jos indices de inflacion futuros
experados en el pads.

5~-EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.-

Los saldos del efective v equivalentes de efectivo se desglozan de L sigumiente monera:

Afio 2018 Aiig 2017
Caja 16,782 44 6, 796,57
Inversiones 100,000, 00 -
Bancos {u) 63,434 25 |.852.32
180,216.69 8.648.89

{a} Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre disponibilidad v no
HERETA I IETeses,
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&, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.-

Al 31 de diciembre del 2008 y2017 el saldo de las coentas por cobrar clientes ge desglosa de Ia
signiienie forma;

Ang 2018 Afia 2017
Cuentas por Cobrar Clientes (a) 2.976.00 2,.976.00
Suman £.970,00 1.976.00

{a) Las cuentas por cobrar comerciales no generan mtereses v poseen un periodo de crédito

promedio de hasta 30 dias:
__Ailo 2018 Ado 2017
Empacadora del Pacifico 29%.00 29760
Suman 2,976.00 197600

T. INVENTARIOS.-

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, ef saldo de los inventarios se conformaba de fa siguente

TTUETAS

2018 2017
Inventario de Insumog g937.92 -
Invventario de Producto Terminado 261139 -

11,549.31 B

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.-

Al 31 de diciembre del 2018 v 201 7 el saldo de otros activos corrientes se desglosa de la siguiente

forma:
Ang 2018 Afo 2017
Servicios v CMros pagos anticipados 2038794 [ 1, 200,00
Oiros 20006 .
Suman 20,587.94 11,200.00

r
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9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUITFO.-

Al 31 de diciembre del 2018, o saldo de propsedad, planta y equipe se formaba de la siguiente manera:

Ajustes v

Propiedades Saldo al 31/12/17 Adiciones Disminuciton Reclasifieacién Saldo al 31/12/18

Terrenos $ 104156259 8§ 12110000 § 5 - 5 116266759
Maguinarias, Equipos 5 5 22876466 5 5 §  22B764.066
Equipos de Computacion b 5 220000 5 5 5 22000
Yehiculos 5 - 5 3570536 i 5 g 35,705,364
Constiuceiones en curso 5 . 5 23554843 5 3 - £  23IE54B43
Total ¥ 1,040, 562.59 5 624.338.45 5 - b - § 1,665.901.04
Depreciacion Acumulada § - 5 - 3 I L -5 -
Total Neto 5 1,041,562.59 § 624,338.45 5 - 5 - 5 1,665.901.04
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1 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de deciembre def 2018 v 2017, el saldo de screedores comerciales y ofras cuentas por pagar
5o desglosa como sigue:

018 7
Proveedores lociles {i) 38,7001 28 (45 801 .08)
IESE por Pagar 5211.17 -
Onros Ctas por Pagar 19.448.21 -

63,360.66 (B5,801.08)

(n) Corresponden a valores pendientes de pago 8 proveedores locales, los cuales no devengan
miereses ¥ Henen un pericdoe de eradito de hasta ™) dias.

S | 017
Eslive 5 A, 58,504.00 -
Holger Loor Gracia 24 450,00 -
Indireagen S.A, |6, 500,00 -
Alonso Celi {30,433 100 .
Fabricio Ordofiez Samaniego (22 60401.00) -
Angel Velasquez Calderon (BORE25) {00, e )
Otros 126863 (5.801.08)
Snman 38,7T01.28 [85,801.08)

11. RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS
{a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembie del 2018 v 2017, el galdo por cobrar y por pagar con partes relacionadas se
deszlosa como sipue!

Por Pagar Corto Plazo Nfﬂ“"h‘ s n"‘ Residencia 2018 2017
Maria Gonzdler Cabal Relacionada Local 1,395 18
1,395,185

(b} Administraciin v olia direccion

Los miembros de fa alta admimstracion v demas personas que gsumen la geshon de la compariia,
incluyendo |a gerencia general, asi como los accionistas que |a representen, no han participado al
31 de diciembre de 2008 y 2017 en transacciones no habituales v relevanies,
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CABALMARON 5.A,

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Cifras en Dalares Estadonnidenses)

12, IMPUESTOS.-
{a) Imipuesios por recupernr ¢ impuesios por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el saldo de impuestos por pagar se formaba de 1a siguiente
L

2018 2017
Retenciones en la Fuente ['VA E1,692 36 435 64
Retenciones en la Fie. Imp. Renta 5.917.05 | &T.62

17.629.41 603, 26

{c) Situncion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, Ta autondad tributasia tene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compadfa, dentro del plazo de hasta tres aflos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de fa declaracidn del impuesto & la renta,
siempre ¥ cuando haya cumplido oporfunamente con sus obbgaciones mbutanns,

La Compadiia no ha sido fiscalizads desde la fecha de sy constitucian,

() Determinacién v pago del impuesio o In rents

El impuesto a la renta de fa Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de ceda periodo fiscal, aplicando a las ubbdades tnbutables [a taza del impuesio & la
TEfiER,

Lz sociedodes que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionaro a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta v de su anticipo por el
periodo de cineo afios. con el correspondiente pago de intereses,

Constituye mgreso gravado, las utilidades gque se generen por ia enajenacion directa 0 mdirects
de acciones, parmicipaciones U otros derechos representativos de capital, u otros dereéchos que
permitan la exploracion, explotoion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

(e} Toza del impuesto a la réenta

Lo izsa del impuests a la renta es del 22%; Mo obstante, & partic del epercicio fascal 2013, |a tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficinrios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenss de menor Dnposicion; con una participacidn divecta o indirecta, mdividoal o conjunta,
igual o supenor al 50%: del caprtal soctal o de equel gue cormesponds & la naturaleza de la sociedad.
Cuande iz mencionada participacion de los acciontstas donvcilisdos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion ser menor al 50%, la tanfa del 25% se aplicard sobre la

proporcion de la base imponible que comesponda a dicha participacidn
A
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CABALMARON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2007
{Cifras en Dilnres Estadounidenses)

12, IMPTUESTOS (continuaciin)
{e) Tasa del impunesto a ln renta

Asimismo, se aplicard la tarifa del 23% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con
el deber de mformar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuventes, beneficiarios o similares,

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los brminos y condiciones que
gsteblece la Ley Orgdnica de Régimen Trbutario Interno, podrin obtener una reduccidn en fa tasa
del impuasio @ la renta de [0 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre ¥ coando
efectien el comespondiente aumento de capital hasta € 31 de diciembre del siguiente afio.

(f) Anticipo del impuesto a la rents

El anticipo se determina sobre | base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aphcando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos pravables v costos v gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devoluciin, salve casos de excepeion,

En caso de que e impuesto o la renta causado foere menor al anticipo determinado, ef anticipo se
conviere en impuesto & la rentn minms,

Asi también, se exchurin de la determinaciin del anticipo del impuesto a §a rents los gastos
inerementales por generacion de muevo empleo o mejora de maesa salanal, voen general aqoelias
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para
el pago del impoeesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones para las nuévas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principins contahies,

También estan ‘exoneradas del pago del anticipo del impuoesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
hasta por un periodo de % afios.

(g} Dividendos en efective

Los dividendos v utilidades, calculados despucs del pago del impuoesto a lo renta, distnibisidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuader, a favor de otmas sociedades
nacionales o extranjeras, no domicilisdas en parmisos fiscales o jurisdiccion de mener inposicion
o de personas naturales no residentes en ol Ecuador, estin exentos del impuesto a ln renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdomicamente o de hecho tiens el
poder de controlar In arribucion de disponer del beneficio, es une persona natural residente en el
Ecuador.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependeri
de guien y donde estd localizado el beneficiano efectivo, sin que supere la diferencin entre la
maxima tarifa del impuesto 8 la renta para personas naturales (35%6) v la tarifa general del
impuesto a la renta prevista pama sociedades {22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distnburdos a sociedades domicilindas eo parmsos fzcales
0 regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por ln diferencia entre
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12. IMPUESTOS {contlnuaciin)
(g) Dividendos en efective

La tasa maxima de tributncan de una persona natural (35%) v la tarifs del impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dnadendos o utilidades incumpla ¢l deber de mformiar sobre
U Composiciin sccionana se procedeni a la retencidn del impueiio a la renta sobres dichos
dividendos como w1 existiera un beneficiano efectivo remdente en ¢l Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos sntes de In terminacion del gjeroicio econdmico u
otorgue préstamos de dimeto @ sus socios, sccionistas o algons de sus partes relacionadas
{presiamos no comerciales). esta operaciin s& consuderan como pago de dividendos antsoipados
¥ por consigniente se debera efectuar la retencion correspondente a la wnfs del impuesto a la
nenita corporativo vigente al aflo en curso, sobre ef monto de mies pagos.

Tal retencidn send declarsds v pagada al mes sgmente de efectuads v constiluird erédito inbutano
peirs ia empresa en s declaracion del impuesio & a renta

(i) lmpuesio a ln Salida de Divisas (15D)

El Impuesto & la Salida de Divigas (ISD) e del 5% vy grava a lo ssgusente;

* Lo trunsferencin o traslado de divisaz al extenior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realmdos con recursos
financieros en ¢l exterior de la persona natural o 1a sociedad o de terceros.

*  Las imporaciones pendientes de pago registradas por mis de doce (12) meses.

* Las exponaciones de bienes y servicios generndos en el Ecuador, efectuadas por
personas natumles o sociedades domiciliades en el FEouador, comndo las divisas
m:tumpumd:mmmwﬂ

Eﬁnmum.hsﬂ-dﬂmuﬂmx
¢ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que 5o incluyen pagos por conmumos de tarjetas
de crednn,

o Fagos realizados al extenor por smortizacion de capital ¢ intereses de creditos otorgedos
por instituciones financierss intemacionales, con un plaro mayor 8 un aflo, destinados ai
financiamiento de inversiones previstss en el Codigo Orginico de In Produccion,
Comercio ¢ Inversiones v que devenguen mtereses o las tasan referenciales.

o  Pogos realizndos al exterior por pane de administradores y operadores de las Zonas
Especinles de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

o  Pogos realizndos al exterior por concepto de dividendos disinibuidos por sociedades
nacionales o exiranyeras domiciliadas en el Ecuador, despuéa del pago del impuesto a ln
rentm, a favor de otras sociedades nacionales o extrinjerns o de personas neturales no
residentes en el Ecuador, siempre v cuando no estén domicilindas en paraisos fiscales
jurisdicciones de menor Imposicion.

*  El Impuesto & la Saluda de Divisas (ISD) podri ser utilizado como crédito tributario pam
la determinacion del mmpuesto a ls reata hasta por 5 abos, siempre que haya sido
orginado en la importacion de mafering primas, insumos v bienes de capital con la
finalidad de que sean mcorporados cn procesos productives y gue consten en el hstado
emibdo por ¢l Cooité de Politica Tnbwtans

"H
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12, IMPUESTOS (continuncion)
(i) lmpuesto a la Salids de Divisas (ISD)

*  La base imponible del 1SD, en ¢l caso de compensaciones o neteo de coentas, estard
constitusda por la totalided de la operaciin. Cuando &l adguinente o contratanic sea una

enhidad que goce de uma exencion del ISD, el impuestos serd ssurmdo por quien
comercialice el bien o presie of senvicio.

(i) Reformas Tributarias

En ¢l Suplemento al Regmtro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 201 1, se expidio la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la coal se reformo la
Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (LORTT) y I Ley Reformatoria paes la Equisad
Tributaria, los prncipales cumbios son los siguienses:

Céleulo del Impuesto a la Renta

Pam &l chlculo del impuesto a la renta se imits Is deducoion de los gastos relacionados con la
adquisicidn, use o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de USS35,000, no sera deducible
&l pasto sobre ¢l exceso.

Impuesto al Valor Agregado (TVA)
Estarén gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuva base

imponible sen de hasta 1/S$15 000

Impuestos Ambicntales

Se crea ¢l Impuesto Ambiental & I Contaminacion Vehiculos (IACVY), que grava ¢l uso de
vehiculos motorurados de transporte terrestre, 8 excepoidn de aquellos vehiculos destinados al
mangporte piblco v los directamente relacionados con n actividad o comercial

El I8 de diciemnbre de 2015 se promulgsd en el Registro Oficeal No. 652 la Ley Orglnica de
Incentivos par Asociaciones Publico-Provadas v la Inversabn Extranjera, con el fin de esablecer
moentivos para la gjecucion de proyecios bajo In modalidad de asociscwin publico-privada,
ademnis de incentivar ¢l financiamento productive v Ls inversion extrmjers.

Esta ley se aplica a las ssociaciones pubbico-privadas que benen por obyeto la provissdn de beenes,
olwmi o seyvkckos por parte del CGobiemo Central v bos Gohiermas Automomioss Diesceniralimados
Adicionalmente, s realizaron lss sigunemntes reformas prncipalmente

Reformas a ln Ley Orginica de Régimen Tributario Interno

Se agregn la exonerncitn de los rendimientos financieros por inversiones o plaro fijo en valores
:quntnhjlrd-pﬁﬂH!uphm fijo mayor & un afo pars sociedades, efectuadas a partir del afio
0l oy,

S¢ incluye Ia exonerncitn a las utilidades orpimodas en la ennjenacion directa o indirectas de
necionies, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en tansacciones realizados en
bolsas de vilores ecuntorianas hasta por una fraccion bassca desgravada del pago del impuesto a
In renta de personas naturnles,

Se permute el reconocimiento de los activos v pasivos por mmpuestos difesidos de scwerdo a los
casos y condickones establecidas en el reglamento,
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12, IMPUESTOS {contingacian)

Reformas al Reglamento parn I Aplicacion de la Ley Orginica de Régimen Tributario
Interna.- Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplernento del Registro Oficial
Mo, 647 de fecha 11 de dictembre de 2015 se establecis que no se aplicard el lmite del 20% de
deducibifidad de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios iEcnicos,
de consultoria v similares; en caso de operaciones con partes relacwonadas locales siempre ¥
cuando les corresponda la misma tarfa impositiva, excepio en el caso de apbicacion del beneficio
por remnversion de utilidades,

13 OBLEGACIONES FINANCIERAS -

Al 31 de diciembre del 2008 y 2017, los saldos de las obligaciones financieras estaban
constilnwdos de [a siguiente monera

Acreedor 018 2017
Corporscidn Financiera Macional &677, 700,080 -
677, T =

ia) Comesponden a valotes por pagar & I institucidn financiera los cuales han sido utibzados
para las sctividades operativas.

14 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el capital social de la Compailia esta constituido por 124.000
acciones ordinerias v nominativas con un valor de $1,00 Délar de EULA. cada una, wtalmente
pagadas.

15, RESULTADDOS ACUMULADDS

Esta cuenta esta formada por valores que resultan de utilidades v pérdidas de ejercicios anteriores

comao su nombre lo indica, las mismas qoe al ciemre del gpercicio 20107 sumabaon -5 14007 62 v qua
al cierre del gjercicio 2018 suman =5 16840574,

N
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i6. COSTOS DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS.-

Al cierre del ejercicio economico, esto s al 31/Diciembre/ 2018, estas cuentas se desglosan de la

siguienie forma;

Costo de ventas

Sueldos

Aparte al |ESS

Honorarios a profesionales
Arrendamientos de [nmuebles
Mantenimientos ¥ reparacisies
Suministios, matenales y repucstos
Transporie v Encomiendas
Impuestos, tasas y contribuciones
Servicios basicos y
telecomunicacionss

Intereses pagados a terceros
Comisiones bancarias

(Hros gastos

N8
Costo de Ventas  Administratives  Financieros Total
24 27535 - - Jd XT535
- 6189751 - 61,897 5]
- B44.25 - 044 25
- 41,226.19 - 41. 22619
- 108,70 - LOR.T0
- 1Lk = b 100
- 1,170.54 2 1,170.54
. 6,285.02 2 6,285 02
- 1,175.0d0 - 1,175.00
- el - 326,38
- RAd3 - £43
- - 397,70 30770
: 3674283 . 16,742 83
24,175,235 149,904.85 397.70 174,667.90

17. EVENTO SUBSECUENTE.-

Entre el 31 de diciembre det 2018 v la fecha de emision de este mforme (Julio 2019), no han
ocumido eventos de caracter financiero o de otra indole, que en opinidn de la Administracion
afecten en forma significativa los saldos e interpretaciones de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018, v no se havan révelado.

& ek
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