INFORME DEL GERENTE

Seiiores miembros de 1a Junta General de Accionistas de:

PUNAKA - BOSQUES DE PUNA S.A.

consideracion el informe anual sobre las operaciones y resultad
correspondiente al ejercicio econdémico del 2007. :

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2007

mas baja de los ultimos afios, debido en gran medida a fuerte disminucién i 1a. producclon y
exportacion de crudo como consecuencia de la falta de inversiones realizadas en los afios anteriores y
las continuas paralizaciones en las provincias amazdnicas.

Los sectores econdomicos que mas crecieron durante 2007 fueron: agricultura; construccidon y obras
publicas; y servicios (suministro de electricidad y agua, comercio, transporte y comunicaciones). Por
el contrario, los que tuvieron un peor comportamiento fueron el sector industrial con excepcion de la
elaboracion de azicar, productos del tabaco, textil y prendas de vestir y productos quimicos.

Préacticamente todos los componentes de demanda agregada presentaron un mejor comportamiento
que en 2006, con excepcion de las exportaciones que disminuyeron significativamente respecto a los
afios anteriores.

A partir de agosto de 2007, se produce un fuerte crecimiento del empleo, situdndose en el mayor nivel
de ocupacion de los tltimos afios. También se evidencié un desplazamiento de la poblacién ocupada
desde el sector informal al formal y una disminucién del desempleo que pudo incorporarse al sector
de ocupados no clasificados.

La inflacién (3.4% anual) descendidé en 2007 respecto a 2006, pero se prevé un repunte en el 2008.
Los sectores mas inflacionarios fueron el de la educacién; muebles-articulos para el hogar vy
alimentos.

Respecto al sector externo, si bien durante 2006 el debate se centré en la conveniencia de firmar un
Tratado de Libre Comercio con los Estados Unidos (EE.UU), en 2007 las negociaciones quedaron
paralizadas debido a una decision politica del gobierno nacional. La balanza comercial ($ 1,268.39
millones de délares) siguié teniendo saldo positivo aunque se reduce respecto a 2006 en $ 180.40
millones de délares. Continta la clara dependencia del pais en exportaciones de productos primarios
generadores de bajo valor agregado adicional e importaciones de productos manufacturados.

Las remesas recibidas por los emigrantes ecuatorianos crecieron en el 2007, respecto a la recibidas en
el 2006, situandose en la segunda fuente de ingresos para el pais después de las exportaciones
petroleras.




Las expectativas que generan los actores econdémicos y sociales, la Asamblea Nacional Constituyente
y la nueva Constitucidn, determinarén el rumbo de la economia a partir del segundo semestre de 2008.
METAS Y OBJETIVOS

La administracion de la Compaiiia PUNAKA — BOSQUES DE PUNA S. A, cumplié con las metas
propuestas en el periodo indicado, en el entorno econémico que se sefiala en el parrafo anterior.
ASPECTOS OPERACIONALES

Los resultados de nuestra gestion empresarial se muestran en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2007.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 la compafiia no tuvo actividad.

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

A fines de 2007, los activos fueron del orden U.S. $ 7,605.32. Los pasivos fueron del orden U.S. §
4,892.58. El patrimonio representd el 35.66 por ciento del total de los activos.

PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO

La administracion de la Compafiia PUNAKA — BOSQUES DE PUNA S. A, dado su inactividad no
propone distribuir dividendos.

ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRI WL’ROPIEDAD INTELECTUAL Y
DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMP‘ ! 14 @g:

Todos los programas, software y otros intangibles .-f_"- pr%@% {fg} l‘nte%}ual de terceros, tienen la
licencia correspondiente, cumpliendo con las normatg @Dbre propie ad 1nte§%ftual y derechos de autor
por parte de la compaiiia E
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PUNAKA - BOSQUES DE PUNA S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre de 2007

ACTIVOS
Bancos
Gastos de Organizacion

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Cuentas por Pagar Afiliadas

TOTAL PASIVOS

- PATRIMONIO
Capital
Aumento de capital en tramite
Reservas
Utilidades Retenidas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO - PATRIMONIO

2,617.64
4,087.68

7,605.32

4,892.58

4,892.58

3,000.00
7,000.00
-6,984.70
-302.56

U
AT it

e s 2,712.74

REGISTRD e 3\ . 7,605.32

SOMEDADE:

A
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