INFORME DEL GERENTE

Seiiores miembros de Ia Junta General de Accionistas de:
PUNAKA - BOSQUES DE PUNA S.A.

En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de someter a vuestra
consideracion el informe anual sobre las operaciones y resultados de nuestra Empresa, correspondiente
al gjercicio economico del 2006.

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2006

A fines de 2006, Ia tasa de crecimiento de la economia ecuatoriana fue de 4,9%, una cifra similar a la
registrada en 2005 (4,7%). La expansion de la economia se atribuye principalmente al dinamismo del
comercio y los servicios, la industria manufacturera y el sector petrolero. Gracias a la recaudacion
petrolera y al aumento del consumo, se incrementaron los ingresos fiscales, lo que ha permitido reducir
el volumen de la deuda publica registrada. La deuda externa publica, cuyo bajé a 10.312.5 millones de
USD hasta finales de 2006

A diciembre de 2006, el superavit de la cuenta corriente es cercano a los 500 millones de dolares. Los
elevados precios del petrdleo han contribuido al buen desempefio de la balanza comercial ecuatoriana.
Asumsmo dichas alzas explicarian también los aumentos de la inversion extran_]era dlrecta

Entre diciembre de 2005 y octubre de 2006, la tasa de interés activa referencial no regisé nides
cambios. A fines de octubre de 2006, dicha tasa era del 8,6%, en tanto que la tasa pasiva referenclal se
ubicaba en un 4,7%. Cabe recordar que Ecuador es un pais dolarizado sin capacidad de hacer politica
monetaria.

En cuanto al crédito, cabe sefialar que si bien el crédito otorgado a las empresas registré un aumento
(9,8%) menor que el de los activos bancarios (12,8%), los préstamos a otros sectores residentes,
incluido el de consumo, se incrementaron un 14%. Este crecimiento del crédito ha contribuido a un
mayor consumo privado durante 2006.



La situacion del empleo exi)erimenté un leve repunte en 2006, de acuerdo con el crecimiento de la
actividad no petrolera y en particular del sector de los servicios. En promedio en el 2006 la tasa de
desocupacion total se ubicoé en un 10,3%, una cifra inferior a la registrada en igual periodo de 2005
(11%).

La inflacién a diciembre de 2006 fue un 2,87%. El tipo de cambio real efectivo se mantuvo estable
durante el 2006 con respecto al 2005.

2. METAS Y OBJETIVOS

La administracion de la Compafiia PUNAKA — BOSQUES DE PUNA S. A., cumplié con las metas
propuestas en el periodo anterior, en el entorno econémico que se sefiala en el parrafo anterior.

3. ASPECTOS OPERACIONALES

Los resultados de nuestra gestion empresarial se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2006.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2006 la compaiiia tuvo una pérdida de U.S. § 302.56

4. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

A fines de 2006, los activos fueron del orden U.S. $ 5,931.79. Los pasivos fueron del orden U.S. §
3,219.05. El patrimonio representé el 46% por ciento del total de los activos.

5. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO

La administracion de la Compaiiia PUNAKA — BOSQUES DE PUNA S. A., propone no distribuir
dividendos y acreditar a las reservas legales y facultativas el 100% de las utilidades del presente
ejercicio

6. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS P.
PERIODO 2007.

los administradores.

k a) Aprobar un presupuesto de U.S.$ 5,000.00 para gastos de gestion y/o re
b) Aprobar la asignacion de reserva legal por el valor de $ 15,30



7.

ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL
Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA

Todos los programas, software y otros intangibles de propiedad intelectual de terceros, tienen la licencia
correspondiente, cumpliendo con las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor por parte
de la compaiiia

Guayaquil, 5 de marzo de 2007
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PUNAKA - BOSQUES DE PUNA S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 Qe Diciembre de 2006

ACTIVOS
Caja - Bancos 3,000.00
Gastos de Organizacién 2,931.79
TOTAL ACTIVOS 5,931.79
PASIVOS
Cuentas por Pagar Afiliadas 3,219.05
TOTAL PASIVOS 3,219.05
PATRIMONIO
Capital y Reservas 3,015.30
Utilidades Retenidas -302.56
TOTAL PATRIMONIO 2,712.74

TOTAL PASIVO - PATRIMONIO 5,931.79




