Guavaauil. Abril 10 del 2.012

Sefiores
ACCIONISTAS DF VAI 1 AFF S A,
Ciudad.-

De mis consideraciones:

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, cimpleme poner
en su conocimiento v por su digng intermedio a los sefores accionistas de VALLAFE
S.A., ol informe de mis actividagés gerendiales por el ejercicio econdmico gue término
el 31 de Diciembre dei 2.011

Ins Fetardns Financierns ectin revicadns nor sl Comisarin, v ol coal se refleia ona
situacidon econdmica estable, de conformidad con los orincipios de contabilidad
generalmente aceptados, la Ley de Companiias y las disposiciones pertinentes aplicadas
en el ejercicio econdmico 2.011

Sin otro particular, aprovecho fa oportunidad para presentar a los sefiores accionistas
mi agradecimiento por la confianza depositada en mi gestion.

Atentamente.

Choly.

Tna. Andrés Aspiazin Faloon
Presidente




