Guayaquil, Aoril 15 del 2000

Sefiores

ACCIONISTAS DE VALLAFE S. A.
Ciudad

De mis consideraciones:

De conformidad con las disposiciones estatutarias de la compariia cumpleme
presentarle el Informe de Comisario por el ejercicio economico de 1999.

La compariia ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaviias en lo concerniente a los ajuste por Correccion Monetaria de Activos y del
Patrimonio en base al indice de inflacion del 53.00% fijado para el efecto.

Dejo constancia que la Compafiia estuvo inactiva en el presente ejercicio y que los
gastos que ha incurrido la cia en el presente ario, han sido registrado como activo
Diferidos para amortizarlos cuando la cia empiece a operar.

Después de efectuada la revision a las transacciones contables, me permito recomendar
a los seiiores Accionistas la aprobacion del Balance General de VALLAFE S.A. por el
ejercicio economico de 1999.

De los sefiores accionistas.

Muy atentamente,

Eco. Sara Pazmirio RS
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