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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
VALLAFE S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VALLAFE S.A. que incluyen el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de VALLAFE S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para Pymes emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB

Fundamentos para opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de Jos estados
financieros”. Somos independientes de VALLAFE S.A., de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con este Cédigo (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administraciéon y de los Accionistas de la Compaiiia por los
estados financieros g

La Administracién es responsable de la preparacidon y presentacidn razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidon de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de fa base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.



La Administracion y los Accionistas de la Compafiia son responsables de la supervisién del proceso
de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA, detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, en base a las evidencias de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio
en marcha. Si concduimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones son en base a las evidencias de auditoria obtenidas hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones vy
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracién de que hemos cumplido
con los requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas
las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a
nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracién de la Compafiia, determinamos aquellos que
fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente
estos asuntos 0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico de la comunicacion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de VALLAFE S.A., se emite por
separado.
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VALLAFE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{expresado en délares)

2019 2018
ACTIVO Hotas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus Equivalentes C 574 787
Cuentas por Cobrar o 13,043 14,606
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE s 13,617 15,393
ACTIVO HO CORRIENTE
Derechos Fiduciarios E 157,498 70,039
Inversiones en Subsidiarias F - 799
TOTAL ACTIVO $ 171,115 86,231
PASNOQY PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar G 1,505 1,694
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE % 1,505 1,654
PASIVO A LARGO PLAZO H - 799
TOTAL PASIVO s 1,505 2,493
PATRIMONIO
Capital Social I 800 800
Aportes Futuras Capitalizaciones 1 - -
Reserva Legal 1 1,769 1,769
Reserva Facultativa 1 160 160
Resultados Acumulados 1 81,008 82,168
Otros Resultados Integrales 1 87,459 -
Utilidad {Pérdida) del Ejercicio 1 -1,587 -1,160
TOTAL PATRIMONIO $ 169,610 83,738
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 171,115 86,231

Ver notas a los estados financieros

0//74/4/?4 s /2"2’{7

Ing. Andres Aspiazu Faltor’ Econ. René Camba Pérez
Representante Legal Contador




VALLAFE S.A.
ESYADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

{expresado en dilares)
2019 2018

Notas
INGRESOS
Ingresos ] 1,886 1,808
TOTAL INGRESOS $ 1,886 1,808
EGRESOS
Gastos Ventas K 3,470 1,330
Gastos Administrativos K - 1,631
Gastos Financieros K 3 7
TOTAL EGRESOS $ 3,473 2,968
UmJDAbI PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES $ -1,587 -1,160
Participacidn a Trabajadores - -
Impuesto a la Renta -
Reserva Legal - -
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO -1,587 -1,160

Ver notas a los estados financieros

K/Mf@w/~ / ’ )Vé s

Ing. Andres Aspiazﬁ Falconi Econ. René Camba Pérez
Representante Legal Contador



VALLAFE S.A.

ESTADO DE C/ ERELPA DE L0S ALX AS
AL 31 DE DICEEMERE DE 2019 Y 2018
{expresado en délares}
Caphal o ek
0y Aporie Futuro Rfserva st paarigrad ad Otros Resultados Rs:llz‘d? del Yol
Pagado Capitalizar egal P G i

SALDO AL 31/12/2018 800 - 1,769 160 - 82,168 - 1,168 83,738
Adiciones - - - - - - - -
Transferencia - - - - - -1.160 1,160 -
Ajustes afies anteriores - - - - - - - -
Resultado del ejerdicio - - - - - -1,587 -1,587
Otros Resukados Integrales - - - - 87,458 - 87,459
Dividendos - - - - - - - -
Retiro aportes - - - - - - -
SALDT AL 31713/2615 3 BOO - 1,769 160 - BL,i06 87,439 -1,387 185,610

e = =2, Eat 22 SELELA M

Econ. René Camba Péraz
Contador

ing. Andres Aspiazu F % g,
Representante Legal




VALLAFE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{expresado en ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA COM EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utihdad Neta

Ajustes para conciliar la Utilidad con el efectivo neto
utilizado en las actvidades de operacion:
Depreciaciones, Provisiones, Amortizaciones

tfectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en ef capital de trabajo

CAPITAL DE TRABAJO

Disminucion en Cuentas para Cobrar

Disminucion en Inhversiones

Disminucidn en Cuentas por Pagar

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacdn

ACTIVIDADES DE FINARCIAMIENTO:

Aumento en Obligaciones Financieras

Disminucién de Aportes de Futuras capitalizaciones

Efectivo neto provenientes de las actividades de financiamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento de Propiedad Planta y Equipos

Aumento de Inversiones

Aumernto de Derechos Fiduciarios

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucion Nets de Efectivo y sus Equivalentes durante el periodo
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

tfectivo y sus equivalentes al final del periodo

-1,587
87,459
85,872
1,374
1,563
799
-088
87,246
0
0
-87,459
(87,459)
(213}
787
$ 574

erv‘{ L C N an
Ing. Andres Aspiazu Faledni
Representante Legal

L L2

Econ. René Camba Pérez
Contador



VALLAFE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

A. INFORMACION GENERAL

VALLAFE S.A. La actividad principal de la Compaiiia es la venta al por mayor de maquinaria y
equipo industrial.

La actividad de la Compaiiia esta regida por la Ley de Compaiilas y controlada por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiiia.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF para las Pymes vigente al 31
de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento - L os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las Pymes
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.



VALLAFE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia, a partir del 1 de enero del 2019, clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros al costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros
a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion de los
pasivos.: financieros depende del propdsito para el cual se contrataron dichos pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene activos financieros en las categorias
de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Gnicamente pasivos financieros en la
categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener ios flujos de efectivo contractuales
y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
Se incluyen en el activo corriente ya que presentan vencimientos originales de hasta doce
meses O menos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos sean

mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor razonable con cambios en el
resultado del periodo.

-10 -



VALLAFE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera solo
cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la adquisicidén, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con
cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a
través de resultados se registran en resultados integrales. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la-Compafiia registros los instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce
directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las
ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. Las pérdidas por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados integrales. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por préstamos para su operatividad de bienes
muebles e inmuebles. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado y no generan intereses.

(ii) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
los clientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
y No generan intereses.

(i) Instrumentos financieros al costo amortizado: Estas cuentas corresponden a los montos
invertidos en Banco Bolivariano Pdlizas de Acumulacion. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado y si generan intereses.

(iv) Intereses por cobrar: Fstas cuentas corresponden a los intereses generados por los
instrumentos financieros que mantienen, se liquidan en el corto plazo.

-11 -



VALLAFE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafia mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por
terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, es calculada linealmente
basada en la vida Util estimada de las propiedades y equipos, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a
que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades al
término de su vida Util es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades son las siguientes:

-12 -



VALLAFE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 20
Muebles & Enseres 10
Eq.y Programas de Computac 3
Instalaciones y Adecuaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los infereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere
de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha
definido como mayor a un afo.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
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VALLAFE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

0)

(i)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se caicula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para las Pymes. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensaciéon de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan
sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. )

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para las Pymes.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
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reconocidos como provisidén son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los contratos de alquiler en el curso ordinario de
las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que se realizan a un plazo de crédito
de 30 dias, lo cual es considerado consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se cumplan los criterios
descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias
relacionadas con el alquiler hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus estimados en resultados
histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada
acuerdo.

(i) Ingreso por servicios: Los ingresos provenientes de servicios por la administracion y
mantenimiento, se reconocen en el periodo en el que se estipulan.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
técnica contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo impredecible de ios mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.
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La Compaiiia dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

(a)

(b)

©

(d)

Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge las inversiones a valor razonable. Las
inversiones a tasas variables exponen a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. La Compaiiia durante el 2019 y 2018 mantiene inversiones en polizas.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, activos financieros
con cambios en resultados y cuentas por cobrar otras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones al menos AA.

Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién
de la Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto, mediano y largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compaiiia cuenta con un presupuesto
de flujo de caja, el cual se revisa mensuaimente, y empareja las inversiones en activos
financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los requerimientos de
pago. El portafolio de inversiones de la Compaiiia esta conformado por instrumentos con
caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de asi necesitarse.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
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accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

La Administracion de la Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacion anual. La Compaiiia tiene pasivos financieros
significativos que financia sus inversiones en inmuebles.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

C. ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los valores detallados corresponden al efectivo en cuentas bancarias al 31 de diciembre del 2019,
en entidades financieras locales, las cuales no tienen ningun tipo de restriccion de uso.

; SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
BANCOS 574.30 C-1 787.01
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 574.30 787.01
C.1.- El detalle es como sigue:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
BANCOS
Produbanco Cta.Cte.0200600569-8 574.30 787.01
TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 574.30 | | 787.01
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D. CUENTAS POR COBRAR:

El valor de cuentas por cobrar al cierre del 2019 se refiere en su mayoria al Crédito Tributario con el fisco.

DETALLE

CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por Cobrar Clientes
Intereses por cobrar

Varios

CREDITO TRIBUTARIO

Credito Tributaric IVA

Credito Tributario Retenciones Fuente
Credito Tributaric Retenciones IVA
Anticipo por Impuesto a la Renta
Credito Tributario Impuesto a la Renta

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

E. DERECHOS FIDUCIARIOS:

SALDO AL SALDO AL

31-12-19 31-12-18
430.20 1,875.57
689.15 740.39
288.00 5,906.93
5,872.87 5,739.67
- 343.16

5,762.93 -
13,043.15 | | 14,605.72 |

El 13 de junio del 2018 se constituye el “Fideicomiso Mercantil de Garantia Gestomatic-Resnorte” en donde
la compaiiia “Vallafe” aporta al Fideicomiso la oficina y estacionamiento en el C.C, Dicentro, que garantizan
obligaciones de la compaiiia Resnorte S.A. a favor de la compafiia Gestomatic S.A.

DETALLE

Derechos Fiduciarios

F. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Corresponde a la inversion que se mantenia en las compaiiias subsidiarias.

DETALLE

Inversiones en subsidiarias

SALDO AL SALDO AL
31-12-19 31-12-18
157,497.50 70,038.83
157,497.50 | 70,038.83 |
SALDO AL SALDO AL
31-12-19 31-12-18
799.00
- | 799.00 |
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G. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a relacionadas no devengan intereses.

SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-19 31-12-18
CUENTAS POR PAGAR
Otras cuentas por pagar corriente - 1,108.47
Cuentas por Pagar Proveedores Relacionados 1,300.97 -
Cuentas por Pagar Clientes no relacionados 204.34 472.60
Otras cuentas por pagar - 112.85
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 1,505.31 | | 1,693.92

H. PASIVOS A LARGO PLAZO

El valor correspondia a valores por pagar a relacionadas que no devengaban intereses.

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18

CUENTAS POR PAGAR

Otras cuentas por pagar relacionados - 799.00

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR - | 799.00

I. PATRIMONIO:
Capital - Al 31 de diciembre del 2019, representa 800 acciones de US$1 valor nominal unitario.

Reserva facultativa - Representa reservas de libre disposicion de los Accionistas cuyo saido
puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.

SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-19 31-12-18
PATRIMONIO
Capital Social 800.00 800.00
Reserva Legal 1,768.88 1,768.88
Reserva Facultativa 160.42 16042
RESULTADOS ACUMULADOS
utilidades Acumuladas 12,981.71 12,981.71
Perdidas Acumuladas {9,410.15) (8,250.04)
Ajustes Niff por primera vez 77,436.78 77,436.78
Otros Resultados Integrales 87,458.67 -
Utilidad del ejercicio {1,586.67) {1,160.11)
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 166,880.34 81,008.34
TOTAL PATRIMONIO 169,609.64 83,737.64
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J. INGRESOS
ALLE SALDO AL SALDO AL

DET 31-12-19 31-12-18
INGRESOS
Alquiler de Oficinas 1,800.00 1,800.00
Otros 86.19 7.57
TOTAL INGRESOS 1,886.19 1,807.57
K. GASTOS

La.compafiia ha incurrido en gastos de operacion durante el 2019 y su detalle es como sigue:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18

GASTOS
Gastos Administrativos -
Gastos Financieros 2.96 6.90
Depreciaciones - 1,630.80
Gastos de Ventas 3,459.90 1,329.98
TOTAL GASTOS 3,472.86 ] | 2,967.68

L. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de dlc1embre del 2019 han sido aprobados por
la Administracion en marzo 15 del 2020.

M. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacidn de los estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y
que ameriten una mayor exposicion, habiendo considerado los efectos del COVID 19 a nivel local
y mundial.
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