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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Brohold S.A.

Guayaguil, 19 de marzo del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieres gue se adjuntan de la Compania Brohold S.A.,
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas vy otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de la Compafiia Brohold S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
tferminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Iniernacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra respcnsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién “Responsabilidades del auditor en re!acmn con la auditoria de los estados
financieros” de nuastro informe.

Somos independientes de la Compariia Brohold S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etlca
para Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) juntc con los requerimientos de ética
que son aplicables a2 nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y
con el ¢odigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para expresar nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis

Durante el afio 2018, la Compafiia adquirié acciones en las Compafiias Barensa S.A.,
Borfinsa S.A., Data Bande Datbande S.A., Ecuafuiuro S.A., Ecuatreasure S.A., Pasien
S.A. y Zarracorp S.A., obteniendo el 99,99% de participacion en cada una.
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A los Accionistas de
Brohold S.A.
Guayaquil, 19 de marzo del 2019

Ctros asuntos y otra informacion
Qiros asuntos

Informamos que las cifras correspondientes del afio 2017 no han sido auditadas, sin
embargo, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada de gue los saldos de
apertura al 1 de enero del 2018 estan libres de distorsiones significativas que pudieran
afectar los estados financieros al cierre del afio 2018.

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NUF para las PYMES), los estados financieros separados de Brohold
S.A. deben presentarse en forma separada (por requerimiento de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros) y consolidada con las entidades en [as cuales mantiene
el poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables — entidades
controladas (Ver detalle de entidades Nota 1.1). Los estados financieros separados
adjuntos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que se
presentan por separado.

Otra informacion

La Administracién de la Compariia es la responsable por [a preparacion del informe anual
de labores de [os Administradores a {a Junta General de Accionistas, gue no incluye los
estados financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida
informacion fue obtenida antes de la fecha de emision de nuestro infoerme de auditoria,

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafifa, neo incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexién con [a auditorfa de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafila por los estados
financieros separados

La Administracién de la Compafiia Brohold S.A. es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Industrias (NIIF
para PYMES) y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.
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A los Accionistas de
Brohold S.A.
Guayaquil, 18 de marze del 2019

En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, la Administracidn de la
Compafiia es responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha, revelando, segln correspeonda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracién tiene intencidn de liquidar la Compariia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista ofra alternativa realista.

La Administracién de la Comparfiia Brohold S.A. es responsable de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compadia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados

Los objstivos de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero nc garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También como parte de nuesira auditoria:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficienie y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un emor
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifastaciones intencionadaments errdneas o ta vulneracion
de control interno.

=  Obtenemos conoccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién scbre la eficiencia del
control interno de la Compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
astimaciones contables sean razonables asi come la correspondiente informacion
revelada por la Administracidon de la Compafiia.

= Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
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A los Accionistas de
Brohold S.A.
Guayaquil, 19 de marzo del 2019

evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financiercs o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinién medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de gque [a Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

e Evaluamos la correspondiente presentacion global, ia estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros
representan las transaccionas y hechos subyacentes de un modo que logran su
preseniacion razenable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compariia en relacién con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hailazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorf{a.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién sobre el cumplimienic de las obligaciones tributarias de Brohold S.A.

como agente de retencion y percepcién por el gjercicio terminado &l 31 de diciembre del
2018, se emite por separado.

o~
IR 2 = >Tﬁ0ﬁ&0;

Ndmero de Registro en las Fernando Castellanos R.
Superintendencias de Representante Legal
Compaiijas: SC-RNAE-2-760 Nc. de Registro: 36169
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BROHOLD S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a.Nota 2018 2017
Gastos administrativos 13 (8.192) -
Pérdida operacional (6.192) -
Otros egresos (149) -
Pérdida y resultado integral del gjercicio (6.341) -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de [os estados financieros.
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BROHOLD S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADGC Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Resultados
social acumulados Total
Saldos &l 13 de sepliembre del 2017 20.000 - 20.000
Saldes al 31 de diclembre del 2017 20.000 - 20.000
Pérdida neta y resultade integral del gjercicio (5.341) (6.341)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 20.000 (8.341) 13.858

Las notas explicativas anexas son parte integrante de [0s estados financieros.

e
Cafios Reyes Salvador
rente General

f

J@%&‘a‘ﬁ/fé L /

/" ICPA. Alefandra Alvaréz

Contadara

(7



BROHOLD S.A.
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera separado
Estado de resultados integrales separado
Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros separados

Abreviaturas usadas:

Uss - Délar estadounidense

NIIF - Norma Internacional de Infermacion Financiera
FPYMES - Pequefias y Medianas Entidades

RUC - Registro Unico de Contribuyente

Compafiia - Brohold S.A.



BROHOLD S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta yresultado integral del ejercicio (6.341}
Més cargos a resultados que no represanian
movimiente de efefivo;

Baja de cartera 385 -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas per cobrar, neto {136.793) -
Cuentas por pagar, neto {191.282) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (334.021} -

Las notas explicativas anexas son /@gte—mtegrante de los estados financieros.
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1.2

BROHOLD S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERQOS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 31 de agosto del 2017 e
inscrita en el Registro Mercantil el 13 de septiembre de 2017.

Su objeto sacial es la tenencia de activos de un grupo de empresas filiales y tener &l
control de la propiedad del grupo. Adicionalmente tiene por objeto ser una tenedora de
acciones, también denominada Holding. En estas Compafifas, mantiene el poder,
derecno vy capacidad de influir en sus rendimientos variables, por 0 tanto presenta
Estados Financieros Consolidados. Los estados financieros separados adjuntos deben
leerse en conjunto con los estados financieros consclidados.

La Compafiia es accionista principal de las Compafias:

Companhia Participacién
Ecuafuturo S.A. 99,99%
Borfinsa S.A. 98,99%
Daia Bande Datbande S.A. 99,89%
Zarracorp S.A. 99,99%
Barensa S.A. 89,98%
Ecustreasure S.A. 89,98%
Pasten S.A. 99,99%
Armscorp S.A. 29,87%
Condamil S.A. 89,87%
Fornimet S.A. 89.87%
Procity S.A. 89,87%
Valdemoro S.A. 98,87%

En estas Companfas, mantiene el poder derechc y capacidad de influir en sus
rendimientos variables, por lo tanto presenta Estadcs Financieros Consolidados. Los
estados financieros separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estados
financieros consolidados.

Situacion financiera del Pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio duranie los afios 2018 y 2017, ain
continua en procesc de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los

bajos niveles de inversién, asi como el alto endsudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementade varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacidn y optimizacién de
ciertos subsidics, la reduccion del tamafic del Estado con la fusion de varias entidades
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BROHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

estatales y la obtencién de financiamiente mas conveniente en tasa y plazo con organismos
infernacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias vy de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
gconomia.

L.a Administracién de la Compariia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafifa.

Aprobacion de los estados financieros

l.os estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 11 de marzo del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puesios a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacidén definitiva. '

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcidn a ia NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacidn de estados financieros separados

De acuerdo con fas Normas [nternacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para [as PYMES) los estados {inancieros de una entidad que
posee subsidiarias (enfidades a las que se controla) se preparan scobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido gue, sea porque la legislacién del pais de la
entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados
financieros separados.

Los estados financieros separados de la Compafiia han side preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de tnformacion Financiera para Pequefias y Meadianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, expiicita y sin
reservas de ias referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de ta Compafiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo historico. Brohold S.A., también prepara estados financieros
consolidados con las subsidiarias mencionadas en la Nota 1.1 por mantener el poder de
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BROHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados son
requeridos por las autoridades ecuatcrianas respectivas, por lo tanto los estados
financieros adjuntos reflejan la actividad individual de Brohold S.A., sin incluir ios efectos
de la consoclidacion de éstos con sus subsidiarias.

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de cierios estimados contables. También requiere que la
Administracion exige su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafifa. En la Nota 4 se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros separados. Debido a [a subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financiercs, no se han publicade nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

Moneda funciona! y moneda de presentacién

Las partidas en los estades financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la eniidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddiares estadounidenses, que es la moneda funcional y ta
moneda de presentacidén de la Compahia.

Efectivo y equivalentes de efective

Comprenden el efectivo disponible v depésites a la vista en un banco nacional. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieres
Clasificacion

La Compafiia clasifica los instrumentios financieros en las siguientes categorias: “costo
amortizado™ y “activos financiercs a valor razonable”. La administracién determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo activos vy pasivos financieros
en la categoria de “costo amoriizadc™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a coniinuacién:

fa) Activos financieros al costo amortizado

Representades en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar a partes
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(&)

determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por fos de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivos financieros al coste amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
compafiias relacionadas y otras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segln las clédusulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccién
incluyendo los costos de transaccién, exceptc en la medicion inicial de los activos
financieros gue se miden posteriormente a valor razenable con cambios en resultados.

Medicidon posterior

(@)

(b)

Actives financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo arnortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisién por destericro. La Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuenias por cobrar a paries relacionadas: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados a accionistas. Se reconocen a su valor
nominal que s equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias.

Pasivo financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costc amoriizado aplicando el

método de interés efective. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas_por pagar a partes relacionadas: Corresponden a montos recibidos
como préstamos a las compafilas relacicnadas. Se reconocen a su valor
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQOS
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{Expresadc en ddlares estadounidenses)

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan intereses
y no tienen fecha de vencimiento de pago.

(i Cuentas vor pagar ofras: Cotresponden a obligacionses por servicios vy
préstamos recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal gque es
equivalente a su costc amoertizado ya que son pagaderas en plazos menores a
30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seré capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términcs originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de |la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activa v el valor actual de los flujos de efective futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha

disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, .se reconoce en el sstado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafila no ha censtituido ninguna provision por
deteriore de aclivos financieros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compahia especificadas en el contfrato se han liguidado.

Inversiones en subsidiarias

Corresponde a las inversiones en accionses que mantiene @ Compafila en varias
compafias (Ver Nota 1.1), en las gue mantiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, y donde es

propietaria directa de mas de la mitad del poder de volo y ejerce conirol sobre las
mismas.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de detericro de valor. Los dividendos
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compania en los
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resultados de los estados financieros separades en la fecha en que la Compafiia obtiene
el deracho legal de exigir el pago de los dividendos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. E! impuesio se reconoce en ei estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimenio. En este caso el
impuesto también se reconcce en ofros resultados integrales o directamenie en et
patrimonio.

() Impuesto s [a renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
medianie la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesio a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos vy sus respectivos valores mosirados
en los estados financieros preparados baje NIIF para PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesio z la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuestos diferides comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos fuiuros, relacicnadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido ebjeto de deduccion fiscal;

(iii) a2 compensacién de créditos fributarios no utilizades procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando ne se solicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales fuiuras, para su
utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos 2 la renta diferidos activos y pasivos ge
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mosirados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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A pesar de que la Compariia mantiene pérdidas tributarias de afios anteriores, debido a la
baja probabilidad de generar ganancias fiscales futuras, no se ha constituido un activo por
impuesto diferido sobre asunto.

Gastos

Los gastos se registran al cosio, estos se reconccen & medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de ia base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de tasa de interés), riesgo de crédiio vy
riesgo de liquidez. El programa general de administracidon de riesgos de la Compariia se
concentra principalmenie en lo impredecible de los mercades financieros y frata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia;
ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén
sujetas a politicag y procedimientos de identificacién, medicion y control.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Comparfiia. La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compafiia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

(a} Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia no regisira pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esté expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus fiujos de efectivo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depbsitos en
bancos e instituciones financigras.

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efective en una institucion
financiera con la siguiente calificacidn:

{Veéase pagina siguiente)
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Calificacion (1)
Entidad financiera 2018 2017

Banco Guayaquil S.A. AAA [ AAA- AAA-T AAA-

(1} Datos disponibles al 30 de junio del 2018. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son ios flujos de efectivo provenientes de sus
compafiias relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajc ciertas condicicnes.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflgjar correctamente la situacidén financiera vy los resuliados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia nc ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al clerre de cada ejercicio:

2018 017
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 9.144 -
Cuentas por cobrar a'partes relacionadas - 20.000
Total activos financieros 9.144 20.000
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiro bancario 1.129 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas y oiras 322.073 4.380

Total pasivos financieros 323.202 4.380
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Valor razonable de instrumentos financieros
Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por pagar a partes relacionadas, las cuentas por pagar a relacionadas y ofras y el

efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corio plazo de estas instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017

Caja (1) 9.144 -
Sobregiro bancario (2) (1.129) -
8.015 -

(1} Corresponde principalmente a cheques no depositados al cierre del ejercicio, los
mismos que fueros regularizados en enere del 2019.

(2) Corresponde a saobregiro contable con el Banco Guayaguil S.A.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicién:

2018 2017

Participaciaon Monto Participacion Monto
Ecuafuiuro 8.A, 98,99% 126.802 - -
Borfinsa S.A. 99,99% 46.281 - -
Data Bande Datbande S.A. 99,99% 49.884 - -
Zarracorp S.A. 99,99% 38,135 - -
Barensa S.A. 92,98% 11.257 - -
Ecuatreasure S.A. 99,98% 32.056 - -
Pasten S.A. 99.98% 18.297 - -
Armscorp S.A. 99.87% 798 99,87% 798
Condamil S.A. 99,87% 799 99,87% 799
Fornimet S_A. ) 99,87% 798 99.87% 798
Procity S.A. 99,87% 799 99.87% 799
Valdemoro S.A. 89.87% 799 89.87% 799

327.717 3.995
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Durante el 2018 y 2017 la Compafiia Brohold S.A. efectud la compra de acciones de las
compafiias detalladas a Elberton Enterprice Inc.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2018 2017
Elberion Enterprises Inc. - 3.695
Oftros menores 37 395
37 4.390

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con compafiias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (comparifas) que
directamente o indirectamente confroian o son controladas por la Compafifa, tienen control

conjunto o influencia significativa (ascciadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

(a) Saldos:
Cuentas por gobrar Relacién Transaccién 018 2017
Samuel Reyes Szlvador (1) Accionista Aporie de capital - 5.000
Carlos Reyes Salvador (1) Accionista Aporte de capital - 5.000
Rall reyes Durand (1) Accionista Aporte de capital - 5.00C
Miguel Reyes Durand (1) Accionista Aporte de capital - 5.000

- 20,000

Cuentas per pagar

Kingshold S.A. (2) Accionista en comdn Préstarmo 96.000 -
Samuel Reyes Salvador (3) Accionista Préstamo 56.009 -
Carlos Reyes Salvador {3) Accignista Préstamo 56.009 -
Rall reyes Durand (3} Accionista Préstamo 56.00% -
Miguel Reyes Durand (3) Accionista Préstamo 56.008 -
Borfinsa S.A. (2) Entidad del grupo Préstamo 2.000 -

322.036 -

(b) Transacciones:

(Vease pagina siguiente)
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Préstamos 2018 2017
Kingshold S.A. ' 96.000 -
Ecuaiuturo S.A. 60.000 -
Samuel Reyes Salvadar (3) 56.008 5.000
Carlos Reyes Salvador (3) 56.009 5.000
Rall Reyes Durand (3) 56.009 5.000
Miguel Reyes Durand (3) 56.009 5.000
Borfinsa S.A 20.000 -
Data bande Datbande S.A. ' 20.000 -
Zarracorp S.A. 15.000 -
Fasten S.A. 5.000 -
Barensa S.A. - 5.000 -
Ecuatreasure S.A. 5.000 -

(1) Corresponde a valor por cobrar por aporte de capital de la Compafiia Brohold S.A.

(2) Cormresponde a préstamos recibidos, los mismos gue no generan intereses y no
fienen fecha de vencimiento definida.

{3) Corresponde a préstamos recibidos para cancelar las acciones compradas a
Elberton Enterprises inc de las descritas en la Nota 7.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Fiscal

La Compaiifa no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2017 a 2018 se
encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesio a la renta de os afios 2018 y 2017 se determind como sigue:

2018 2017

Pérdida antes impuestos (6.341) -
Mas: Gastos nc deducibles (1) B46 -

- Pérdida tributaria (5.695) -

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corregsponde principaimente cosios y gasios no
relacionados con la obtencién, mantenimiento y mejoramienio de los ingresos
gravados de Impuesto a la Renta sin relacidn al giro del negocio.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no ha determinado anticipo del impuesto
a la renta por lo gue no mantiene actividad econémica.

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estadoes financieros preparados bajo NIIF.

A pesar de que la Compafiia mantiene pérdidas tributarias, debido a la baja probabilidad de
generar ganancias fiscales fuiuras, no se ha consiituido un activo por impuesto diferido
sobre asunto.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad v Equilibric Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd [a
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

® Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligacicnes fributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpor¢ cuya administracidn y/c recaudacidén e
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segin los términos vy
condiciones establecidos por dicho organismo.

° Remisidn de la iotalidad de los intereses v recargos derivados de las oblngacnones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracién y/o recaudacidon le corresponde Unicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

. Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, fitulos de crédito, acuerdes de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuse de un plazo un porcentaje para la
reduccion de estos concepios.

e Exoneracién del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a [a renta, y su anticipo, por 12 arfios

(que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil.

- Las inversiones realizadas sn estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afos.
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- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los seciores priorizados
industrial, agreindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exeneracion prevista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran
derecho a [a exoneracidn del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollc def proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
bensficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nueves activos productivos, estaran exoneradas del I1SD, por pagos al exterior
por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucién coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién vy recaudacién le corresponde (nica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

Las nuevas inversiones en [os sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicidn del Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impussto a la renta y su anticipe por 15 afios.
Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 afics mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicd la Uitima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional dal Ecuador declarando iz inconstitucionalidad de
cierios articuleos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Forfalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de ia Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 28 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

@

Inrcremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionisias en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o

jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 256% al 28% en la parie
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exporiadoras habituates, asi como las que se dediguen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
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mas de componente nacicnal y aguellas scciedades de turismo receptivo gque
reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa de! impuesto a ia renta sobre el monto reinvertido en activos productives.

a Cambics en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de ia tarifa de impuesto a ia renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinveriidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dadiguen a la produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo recepfivo.

° Exoneracidn del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
duranie ires afios contados a pariir del primer gjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
emplec.

] Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

e Ei Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
enire el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenide o incrementado ef empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y
gastos relacionados con sueldos por pagar, 13° vy 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro sociai obligatorio.

° Se establece la devolucion Impuesto a fa Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacidn patronal y desahucio sblo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

o Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US3$5.000 a US$1.000 el monte determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito vy débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.
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CAPITAL SOCIAL

Et capital autorizado, suscrito y pagadc de la Compafiia ai 31 de diciembre del 2018 v
2017 comprende 20.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una y esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Samue! Reyes Salvador Perg 5.000 250%
Carlos Reyes Salvador Ecuador 5.000 25,0%
Radl reyes Durand Ecuader 5.000 25,0%
Miguel Reyss Durand Ecuader 5.000 25.0%

20.000 100%

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultades (utilidades o pérdidas) de cada egjercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicic de crigen. Con la aprobacién
de |a Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumuladocs o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capiial u otras reservas y cuenias patrimoniales de libre disposicidén de los accionistas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

2018 2017

Honraorarios profesionales 4.746 -
impuesios 782

Otros gastos 648 -

Suministros 18 -

6.192 -

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos adicionales al parrafo anterior gue, en la opinién de la Administracién
de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismos v gue ameriten mayor exposicién.



