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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Ano terminado al 31 de Diciembre de 2018

Activos:

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Otras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados

Total activos corrientes

Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo
Depreciaciones

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones con el SRI
Impuesto a la Renta por Pagar
Obligaciones con el IESS
Cuentas por pagar empleados
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Otras cuentas por pagar
Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

(Expresado en dolares)

Notas

N

10
11
12
19
13
14

15

16

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
413 1.670
6.428 26.494
59.469
6.841 87.633
838 1.648
(23) (363)
815 1.285
7.656 88.918
(268) (7.627)
(4.270) (23.575)
(245) (5.362)
(878) (327)
(548) (940)
(357) (2.810)
(6.567) (40.641)
- (50.168)
- (50.168)
(6.567) (90.809)
(868) (868)
- (221)
(221) 2.980
(1.089) 1.891
(7.656) (88.918)
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Aiio terminado al 31 de Diciembre de 2018
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2017 31, 2018
Ingresos 17
Venta de Servicios (12.810) (68.600)
Otros Ingresos - (158)
Total ingresos 18 (12.810) (68.758)
Gastos:
Gastos de personal 5.243 35.116
Gastos de administracién 6.274 36.242
Gastos financieros - 53
Total gastos 11.517 71.411
:tll_ldad/ Pérdida del ejercicio antes (1.293) 2.653

e impuestos

Gasto participacion trabajadores 194 -
Gasto impuesto a la renta 878 327
Utilidad/Peérdida del ejercicio después (221) 2.980

de impuestos
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Ano terminado al 31 de Diciembre de 2018

(expresado en dolares)
Método directo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por gastos de operacion
Efectivo pagado por participacién trabajadores
Efectivo pagado por impuesto a la renta

Otros Entradas de Efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Otros Entradas de Efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pagos Prestamos

Otras entradas (salidas) de efectivo
EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL

Conciliacién entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacion

Utilidad antes de Impuestos

Partidas que no requieren uso de efectivo
Depreciaciones

Impuesto a la Renta

Participacion Trabajadores

Utilidad/Pérdida conciliada

Variaciones en la Ctas. Operativas
Aumento/Disminucion en impuestos por pagar
Aumento/Disminucion en cuentas por cobrar clientes
Aumento/Disminucién en pasivos

Aumento/Disminucion en cuentas por pagar a proveedores
Aumento/Disminucion en beneficios empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018

383 (48.100)
6.382 48.534
268 7.359
(6.073) (103.273)
(194) -
- (878)
158
(838) (810)
(838) (810)
868 50.168
868 50.168
413 1.258
- 413
413 1.670
1.293 (2.653)
23 340
(878) (327)
(1949 -
244 (2.640)
1.124 (54.903)
(6.428) (20.066)
4.270 19.305
268 7.359
905 2.845
383 (48.100)
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Ao terminado al 31 de Diciembre de 2018
(Expresados en dolares)

UTILIDAD /

CAPITAL  UTILIDADES PERDIDAS oo~ ' 0 TOTAL

SOCIAL  ACUMULADAS ACUMULADAS oo . o PATRIMONIO

)E 2017 - - -
868 - 868
- 221 221
3RE DE 2016 868 221 1.089
- 221 (221) -
- (2.980) (2.980)
3RE DE 2016 868 221 - (2.980) (1.891)
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
Resumen de las principales politicas contables

1. INFORMACION GENERAL

TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A., con numero de RUC
1792797926001 es una Compania ecuatoriana constituida el 24 de mayo de 2018, la Compaiiia
tiene por objeto social dedicarse exclusivamente al transporte publico urbano de pasajeros,
sujetandose a las disposiciones de la Ley organica de transporte terrestre, transito y seguridad
vial, sus reglamentos, ordenanzas metropolitanas y a las disposiciones que emitan los organismos
competentes en esta materia, para cumplir con su objeto social la compania podra suscribir toda
clase de contratos civiles y mercantiles permitidos por la ley, relacionado con su objeto social. El
capital suscrito es de US$ 868 compuesto de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

No. VALOR MONTO DE

ACCIONISTAS %o ACCIONES | NOMINAL CAPITAL
Almeida Montenegro Cristian Alexander | 3,57% 1 31,00 31,00
Andrango Uyana Vicente Carlos 3,57% 1 31,00 31,00
Barrionuevo Céspedes Milton Eduardo | 3,57% 1 31,00 31,00
Bastidas Guevara Marco Bolivar 3,57% 1 31,00 31,00
Cargua Quishpe Carlos Giovanny 3,57% 1 31,00 31,00
Catucuamba Colimba Gloria Germania |3,57% 1 31,00 31,00
Cedefio Napa Carlos Octavio 3,57% 1 31,00 31,00
Chacoén Cabrera Grima Eulalia 3,57% 1 31,00 31,00
Condulle Ofia Luis Eduardo 3,57% 1 31,00 31,00
Cumbe Manobanda Richard Andrés 3,57% 1 31,00 31,00
Diaz Murillo José Estalin 3,57% 1 31,00 31,00
Erazo Diaz Carlos Alfonso 3,57% 1 31,00 31,00
Guaman Samueza Yadira Mishell 3,57% 1 31,00 31,00
Guanoluisa Aimacafia Miguel Angel 3,57% 1 31,00 31,00
Macias Moyon Frank Ronald 3,57% 1 31,00 31,00
Martinez Chulden Patricio Rolando 3,57% 1 31,00 31,00
Moreno Rosero Juan Carlos 3,57% 1 31,00 31,00
Muchagalo Punguil Klever Leopoldo 3,57% 1 31,00 31,00
Muioz Estrella Aida Guadalupe 3,57% 1 31,00 31,00
Ofia Pachacama Damian Franklin 3,57% 1 31,00 31,00
Pasquel Troya Jimmy Fabian 3,57% 1 31,00 31,00
Quisilema Carlos Elias 3,57% 1 31,00 31,00
Robles Flores Freddy Santiago 3,57% 1 31,00 31,00
Rodriguez Trejo Martha Cecilia 3,57% 1 31,00 31,00
Rosero Chamorro Nelson Raymundo 3,57% 1 31,00 31,00
Ruiz Cando Danny Daniel 3,57% 1 31,00 31,00
Solano Nieto Fanny Jaqueline 3,57% 1 31,00 31,00
Teran Cuaspa Robinson Fabricio 3,57% 1 31,00 31,00
TOTAL 100% 28 868,00
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
Resumen de las principales politicas contables

2. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF

Declaramos que los estados financieros cumplen con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 1 que trata sobre la presentacion de estados financieros.

3. BASES DE ELABORACION

Los estados financieros de la Compaiiia TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS
S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) han
sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

4. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compania.

5. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Politica para presentacion de los estados financieros
Las politicas adoptadas para la presentacion de estados financieros son las siguientes:

e Estado de situacion financiera. La Compania clasifico las partidas en corrientes y no
corrientes.

e Estado de resultados integrales. Los costos y gastos se clasificaron en funciéon de su
"naturaleza".

e Estado de flujos de efectivo. Se utilizé el método directo, el cual informa de los flujos de
efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por actividades de
operacién, de inversion y de financiacion.

e Estado de cambios del patrimonio.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

c) Politica tratamiento de planta y equipo
Medicion Inicial
Un elemento de planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un
activo, se medira por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros directamente

relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para ser utilizados en la forma
prevista por la Compania.
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
Resumen de las principales politicas contables

Reconocimiento
Se debera utilizar los siguientes criterios para el reconocimiento de un activo:
e Muebles, enseres, equipos de oficina y maquinarias US$ 4.000.
e Equipos de computacion US$ 250.
e En el caso de vehiculos e inmuebles se debera capitalizar en todos los casos
independientemente de su valor.

Vidas utiles

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar seran los siguientes:

Detalle del activo Vida atil % de depreciacion
Muebles de oficina 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33.33%
Vehiculos 10 10%

Para los vehiculos se mantendra un valor residual del 30%.
Medicion posterior

La Compaiia medira los elementos que compongan la clase de planta y equipo, de acuerdo
a:

e Modelo de costo para todas las clases de bienes.
Depreciacion
Cuando se revallie un elemento de planta y equipo, la depreciacion acumulada sera dada de
baja contablemente en su totalidad, de manera que el importe en libros del activo fijo sea
equivalente al valor establecido por el perito en su informe.

d) Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias.
Impuestos diferidos
Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos como una cuenta
por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el impuesto a la renta
que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y la base
contable, producto de la aplicacion de las NIIFs.
Los pasivos o activos por impuestos diferidos deben ser medidos por las cantidades que se

espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas
vigentes, o practicamente terminado el proceso de aprobacidn, en la fecha del balance.
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
Resumen de las principales politicas contables

Impuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando las tasas tributarias vigentes a la fecha del estado de situacion financiera
y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague

e) Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.
Provisién: La Compaiiia reconocera una provision, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de operaciones
pasadas;

e Es probable que la Compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Pasivo contingente: La Compafiia no debe reconocer contablemente una obligacion de
caracter contingente. Por el contrario, deberd informar acerca de la obligacién en cuestion
de los estados financieros, salvo en el caso de que la salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos tenga una probabilidad remota.

Activos contingentes: La Compaiia no debe reconocer ningln activo contingente. No
obstante, cuando la realizacion del ingreso sea practicamente cierta, el activo
correspondiente no es de caracter contingente, y por tanto es apropiado reconocerlo.

f) Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio
Anualmente la Compafila contratarda a un actuario matematico calificado por Ila
Superintendencia de Compaiias para la valorizacion de todas las obligaciones de caracter
significativo derivadas de los beneficios pos empleo (Jubilacion patronal) y por terminacién
(Bonificacion por desahucio).
Participacion a trabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

g) Arrendamientos
Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,

durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
Resumen de las principales politicas contables

base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los
beneficios del arrendamiento para el usuario.

h) Activos y pasivos financieros
Préstamos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos,
un incremento en el niUmero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 120 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad.

Préstamos y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales
y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compania dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo.

i) Reconocimiento de ingresos
En funcion de las disposiciones establecidas en el del Marco Conceptual y la NIC 18, los
ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcion del

devengamiento de la transaccion, independientemente de que se cobre o no; es decir, se
reconoce el ingreso a la entrega del bien o la prestacion del servicio.
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
Resumen de las principales politicas contables

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de a contrapartida, recibida
o por recibir, derivada de los mismos, considerando cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial otorgada por la Compaiiia.

Cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya incluido
entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a
la cual el cobro ha dejado de ser probable se procedera a reconocerlo como un gasto, en
lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

j) Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
en el que se conocen.

m) Normas revisadas emitidas, pero aliin no efectivas

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

NIIF 9 "Instrumentos Financieros "

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes"

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas"

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones"

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros" Enfoque de
superposicion efectivo
cuando se

aplica por primera vez
la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de
2018, y solo estan
disponibles durante

tres
afios después de esa
fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos"
NIC 40 "Propiedades de inversion" 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia

negocios conjuntos" y NIIF 10 "Estados financieros
consolidados"

aplazada
indefinidamente
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
Resumen de las principales politicas contables

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de
aplicacion
Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de
aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019

ganancias
Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacidn, reduccidn o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacion inicial.
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
Resumen de las principales politicas contables

5.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion de la Compaifiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos. - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compania se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los bonos del gobierno
del pais de emision de la moneda.

Estimacion de vidas utiles de planta y equipo. - La estimacion de las vidas Utiles y el valor
residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 4 literal d.

Impuesto a la renta diferido.- La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares)

|
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia tiene saldo disponible en sus cuentas de fondos fijos y

bancos. A la fecha indicada existe en efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra a
continuacion:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Efectivo ) 413 479
COOP AHORRO UNION Y DESARROLLO - 1.000
Bancos (CTA. CTE. PRODUBANCO) - 81
Bancos (CTA. AHORROS COP OSCUS) - 110
413 1.670

7. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar presentan los siguientes saldos:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Cuentas por cobrar accionistas (TICKETS) 5.560 23.575
Cuentas por cobrar Socios (RET VEHICULOS) - 1.168
Cuentas por cobrar aportes 868 868
Anticipo Proveedores 753
Garantias por Cobrar 130
6.428 26.494
8. IMPUESTOS ANTICIPADOS
La composicién de la cuenta es como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Crédito Tributario IVA - 59.469
- 59.469

9. PLANTA Y EQUIPO

Los saldos que componen la cuenta de planta y equipo son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Equipo de computo 838 838
Equipos de oficina 810
Depreciacion acumulada (23) (363)
815 1.285
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores y otros, el detalle es el siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Proveedores (268) (7.627)
(268) (7.627)
11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle es como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Otras por pagar (Tickets no cobrados) (4.270) (23.575)
(4.270) (23.575)

12. OBLIGACIONES CON EL SRI

Los valores registrados al 31 de diciembre de 2018, corresponden a valores pendientes de pago
del mes de diciembre, los mismos que se cancelaran en enero del proximo afo. El detalle la

cuenta es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Retenciones fuente por pagar (68) (5.327)
Retenciones IVA por pagar (177) (35)
(245) (5.362)
13. OBLIGACIONES CON EL IESS
El detalle la cuenta es como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
IESS por pagar (548) (940)
(548) (940)

14. OBLIGACIONES CON EL PERSONAL

Los valores registrados al 31 de diciembre de 2018, corresponden a valores pendientes de pago
del mes de diciembre, los mismos que se cancelaran en enero del préximo afio. El detalle la

cuenta es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Sueldos por pagar - (1.597)
Décimo cuarto por pagar (63) (137)
Décimo tercero por pagar (100) (99)
Trabajadores 15% (194) -
Finiquitos por pagar - (977)
(357) (2.810)

pag. 15



TRANSPORTES SIRENA EXPRESS TRANSSIRENAEXPRESS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares)

15. PASIVOS NO CORRIENTES
Corresponde a valores aportados por los accionistas para la adquisicién de vehiculos.
16. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia tiene un patrimonio acumulado de menos US$
1.891,04.

Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado es de US$ 868,
conformado por 868 acciones ordinarias de valor nominal de 1 ddlar por accion.

Reserva Legal
De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compania,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.
Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta
a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

17. INGRESOS

Los ingresos generados por la Compafiia se comprenden de la siguiente manera:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Ventas de servicios (12.810) (68.600)
Otros Ingresos - (158)
(12.810) (68.758)
18. GASTOS POR SU NATURALEzZA
En cuanto a los gastos el detalle es el siguiente:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Gastos de personal 5.243 35.116
Gastos administrativos 6.274 36.242
Gastos financieros - 53
11.517 71411
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]
19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Para el calculo del valor a pagar por concepto de impuesto a la renta se calculd en base a los
resultados presentados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

El impuesto a la renta corriente del periodo se detalla a continuacion:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2018
Utilidad contable 1.293 (2.653)
(-) 15% participacion trabajadores 194 -
(+) Gastos no deducibles 2.893 4.140
(=) Base Imponible 3.992 1.487
(=) Impuesto Causado 878 327
(-) Retenciones del ejercicio fiscal corriente - -
Impuesto a la renta por pagar 878 327

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacién tributaria de la Compaiiia, si
hubiera determinaciones sobre los impuestos declarados; ademas, de intereses y multas
imputables a la Compaiiia.

Para ello, la Administracion Tributaria, tiene 3 afios contados a partir de la presentacion de las
declaraciones, para revisar la informacion y determinar las obligaciones tributarias de la
Compainia.

20. ASPECTOS TRIBUTARIOS

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del Impuesto a la Renta para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley
de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos
en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas,
publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, sera el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del impuesto a la renta menos las
retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el afio anterior al
pago del anticipo, y en el caso de accionistas, participes, socios u otros titulares o
beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito tributario por el
impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta los limites establecidos
para el mismo.

El valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iguales, segun el noveno digito del
RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta del
ejercicio fiscal en curso, sera pagado en las fechas antes sefialadas, sin que, para el
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efecto, sea necesaria la emision de titulos de crédito ni de requerimiento alguno por parte
de la Administracion.

Si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de pago
en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses
para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores
y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

e Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

e Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion mensual
del ISD, similar a la devolucion del IVA.

e Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de Impuesto
a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi como aportes
patronales a la seguridad social.

e Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio para
el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura.

e Eliminacién del Impuesto a las Tierras Rurales.

e Sefortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccion de gastos
personales porque se incorporan como dependientes a los padres y también los
hijos del cédnyuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de edad que
dependan econémicamente del contribuyente.

e La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas (incluye
artesanos), pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo y en contratos de inversiones para la explotacion minera
metalica a gran y mediana escala, durante un ano.

e Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en pagos
iguales o mayores a USD 1.000.

e Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
USD 300.000.

e Sereconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos efectivamente
pagados a los trabajadores por jubilacion patronal, garantizando sus derechos.

e Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

e Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia el
limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

e Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.
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Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades
actuales y nuevas sociedades:

a) Exoneracion 12 afios - Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito y
Guayaquil.

b) Exoneracion 8 afios - Zona urbana Quito y Guayaquil.

c) Exoneracion de IR de 15 afios - Inversiéon en Cantones de frontera, dentro
de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo.

d) En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara solo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamaio de la empresa.

e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades constituidas
previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneracion aplicara
proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones productivas.

f) Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afnos contados desde
el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente
a la nueva inversion, en Industrias basicas, el incentivo aplicara sélo si se
genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamano de la empresa.

g) Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

a) Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto y plazo estipulado en contrato de inversion.

b) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas
en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o no, hasta por el
plazo establecido en el contrato de inversidn, siempre que los recursos
provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las
divisas del pais.

Reinversidn desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptua a
sectores priorizados y/o estratégicos y a IFIS.
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e Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacién del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas publicas
y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas
publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacion de insumos,
materias primas y bienes de capital.

e Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afio
Las sociedades que se acojan a esta remisién no podran acceder a este beneficio
por un periodo de al menos 10 afos.

e« Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que se
brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y
vivienda.

o Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la
deduccién adicional de gastos de promocién comercial podra ser hasta por el
100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocion y
publicidad.

Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada con
recursos naturales no renovables.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo
9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los
mismos a la exportacién de servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia
energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables,
desarrollo y servicios de software. Ademas de cinematografia y eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo conforme a los
términos previstos en el reglamento.
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Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos de
turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefas y medianas empresas.
El Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacion de
este incentivo.

e Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones productivas
en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de Solidaridad,
y se amplia el plazo de exoneracién del Impuesto a la Renta de 10 a 15 afos.
Para el sector turistico, se aplica 5 anos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos
establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la exencion
del Impuesto a la Renta por 10 afos para los administradores y operadores de
las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja de 10 puntos
porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de
la exoneracion, por 10 afnos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacion de
exoneracion a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccién del 10%
y del 8% en el resto de programas.

Deduccién de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico para
el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos
del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de
construccion nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca
artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras para uso
agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico
y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte publico
de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad
competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.
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Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccién y post produccion en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecidé que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del
analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacidn): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
dédlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América

(15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia”.
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Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del
informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:
0) Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
(i) Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos

los establecidos en el Cddigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversion;
(iii) Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de utilidades;
(iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico;
(v) Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;
o,
(vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a
la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Companiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
Yy, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiia no se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés, debido a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés sean estas fijas o
variables establecidos y/o regulados por la Junta Monetaria del Banco Central del Ecuador. El
riesgo en caso de que se presente en la Compaiiia se ha definido mantenerlo mediante una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de evaluacion crediticia continua de sus clientes, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas en su mayoria por cobros de tickets a
socios. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas
por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estaran en
capacidad de continuar como Compaiiia en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El Directorio de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base anual.
Como parte de esta revision, el Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados
con cada clase de capital. Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a

continuacion:

Capital de trabajo US$ 128.274
Indice de liquidez 2.16 veces
Pasivos totales/patrimonio 48.02 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo que la Compaiia.

22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo de

2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia en marzo del 2019. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por el Directorio y la Junta de accionistas sin modificaciones.

(2 dde

GERENTE GENERAL TE JDOR/GENERAL
MERCY MANOBANDA RECALDE iN MORENO H.
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