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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia a

2 2015
Notas 2016 -
ACTIVOS
Activo corriente:
Caja y bancos 4 157,513 534,863
Cuentas por cobrar:
Clientes 5 6,331,338 7,424,252
Compafiias relacionadas 8 225,360 131,087
Interes Implicito (51,548) (50,973)
Anticipo a Proveedores 6 - 4,603
Impuestos anticipados 9 195,000 31,332
Otros activos no financieros 10 67,952 99,193
6,768,103 7,639,494
Menos: Provision para cuentas dudosas 17 (238,658) (259,394)
Estimacién Por Deterioro - -
Cuentas por cobrar netas 6,529,444 7,380,100
Inventarios 7 2,359 838 3,018417
Deterioro de Inventarios 7 (2,495) (2,495)
VNR Inventarios 7 (30,335) (30,333)
Activos no corrientes Disponibles para la Venta 11 96,732 -
Total activos corrientes 9,110,697 10,500,549
Propiedad v equipos, neto 12 4.667.347 4,517,252
Depreciacion (2,869,757 (2,643,688)
Inversiones en acciones 13 113,731 45,694
Marcas 14 20,000 20,000
Diferidos { Activos por Impto Diferidos) - -
Cuentas por Cobrar largo Plazo 15 37,247 45,416
Total de activos 11,079,265 12,885,223




NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

(Continuacionj
Referencia g
T 1 2015
Notas 2016 -

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivo corriente:

Sobregiros bancarios - 17,590
Porcidén corriente obligaciones bancar L/P 16 366,712 371,012
Total obligaciones bancarias 366,712 388,602
Cuentas por pagar:

Proveedores 17 899,042 976,859
Impuestos 9 533,912 482,734
Compaiiias relacionadas v accionistas 8 3,141,473 4,601,689
Otros Pasivos no financieros 19 37,216 28,560

Total cuentas por pagar 4,611,643 6,089,843

Prestaciones v beneficios sociales 18 280.988 345,602
Total pasivo corriente 5,289,344 6,824,047
Pasivo a Largo Plazo:

Beneficios definidos por Jubilacién Patronal 18y 20 347,679 335,437
Beneficios dfinidos para Deshaucio 18y 20 152,545 148,953
Pasivos Financieros de largo Plazo 16 278,303 635,066
Pasivo Por Impuesto Diferido 22 - 28,168
Otros Pasivos no Corrientes 23 23,436 26,671
Total pasivos largo plazo 801,963 1,174,295
Total Pasivos 6,091,307 7,998,342
Patrimonio

Capital Social 25 2,113,451 1,993,451
Cap. Suc. No Pagado, Acciones en Tesoreria (47, 700) (47,700
Reservas 26-27 1,059,214 833,291
Resultados acumulados 1,478,917 1,478,612
Resultados del Ejercicio 384.076 629,227
Total Patrimonio 4,987,958 4,886,882
Total de pasivos y patrimonio 11,079,265 12,885,223

Comprobacion




NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

Referenciaa

Notas

Ventas netas 28
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de Distribucién 29
Gastos de ventas 30
Gastos de administracion 31

Utilidad operacional

Otros ingresos {egresos):
Intereses pagados

Intereses Ganados
Utilidad en venta de activo fijo
Dividendos recibidos

Varios, netos

Utilidad antes de participacién de
los trabajadores e impuesto a la
renta

Participacion de los trabajadores 24

Impuesto a la renta 24
Impuesto a la renta diferido

Resultado Integral del Ejercicio

2016 2015

22,735,292 28,054,306
(18,748,700)  (23,019,591)

3,986,593 5,034,715
0 0

(394294)  (343,254)
(2,514,797)  (2,619,464)
(815,756)  (887,055)

261,746 1,184,943

(97.194)  (107,268)

29,809 2,902
28,624 22,842
22,64% -

358,387 (113,355)

604,021 950,063.60

(90,603) (148,509.54)

(157,509) (212,326.72)

384,076 629,227




NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 1,993,451 {47,700) 677613 155,678 1,501,083 I?OTE,TSG 4,886,882
Apropiacién reserva legal { Vease Nota 23) 62,923 (62,923) -]
Apropiacion reserva Facultativa ( Vease Nota 23} 163,000 {163,000}

Capital Suscrito no Pag. Acciones en Tesoreriz (47,700) H

Incremento de eapital 120,000 {120,000), -
Dividendos pagados {283,000) {283,000}

Utilidad del Ejercicio 184,076 384,076

Saido al 31 de Diciembre def 2016 2,113,451 {47.700)) 740,536 318,678 1,208,537 606,756 4987958




NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Diciembre 31-2016 2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacion: o
Efectivo recibido de clientes L0388 R 27,955,351
Efectivo pagade a proveedores y empleados (23,438,829) (27,348,193)
Dividendos recibidos 22,649 -
Intereses Pagados - (107,268)
Otros ingresos - n
Otros pages por Actividades de operacion 59,834 85,085
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion 472,434 584,976
Fiujos de efective por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (201,229 (318,891)
Importe procedente de la Venta de Adtivos Fijos 51,135 135,213
Importe procedente por Ganancia en Inversiones en Acciones (68,036}
Efectivo neto provisto (utilizado} por (en) las actividades de inversién (218,131) {183,678)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Otras entradas de Préstamos - (47,700}
Otras Entradas ( Salidas ) de efectivo (17,590) (184,128)
Pagos Dividendos {283,000) (315,678)
Pago de Préstamas (331,063) (172,540)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento (631,653) {720,046}
Aumento (disminucidn) neto de efectivo (377,350) {318,748)
Efectivo al inicio del afio 534,863 853,611
Efectivo al final del afio 157,513 534,863
(D) 1]




NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacién)

Diciembre 31, 2016 I 2016 2015
Utilidad (Pérdida) neta 384,076 629,227
Ajustes para concilfiar Ia pérdida neta con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Provision para documentos y cuentas incobrables (20,161) {12,682)
Provision por gastos por deterioro - (81,262)
Provision VNR de inventarios - . 925
Deprediacion de propiedad, planta y equipe 226,069 256,822
Detericro de propiedad, planta y equipo - -
Liberacidn / constitucidn de impuestos diferidos - -
Provision para jubilacién patronal 12,242 30,549
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) Disminucidén en Documentos vy cuentas por cobrar clientes 598,640 4,324
{Aumento) Disminucion en Otras cuentas por cobrar 31,241 (31,9003
(Aumento} Disminucién en Inventarios 658,579 (179,864)
(Aumento} Disminucion en Otros Activos (252,232) (40,214)
(Aumento) Disminucion en Servicios y otros pagos anticipados 4,603 1,152
(Aumento) Disminucidn en Cuentas y documentos por pagar (1,538,033) (72,245)
(Aumento) Disminucidn en Otras Cuentas por Pagar 59,834 85,085
{Aumento) Disminucidn en Beneficios a Empleados (61,022) (31,754)
{Aumento) Disminucion en Otros Pasivos (31,402) 26,813
Efectivo neto provisto por Ias actividades de operacion 472,434 584,976
(0) ()]




NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1975. Su
actividad principal es la comercializacién de llantas, tubos y defensas de la marca
Continental General Tire y otros accesorios para toda clase de vehiculos o
maquinaria, y el establecimiento de talleres de reparaciéon de vehiculos y de
servicios afines.

Los productos que comercializa la compafiia son comprados (85% en el 2016 y
80% en el 2015) a Continental Tire Andina S.A., y a ERCO PARTS TRADING,
compafiias relacionadas con accionistas y administracion comin. (Véase Nota 8).

En el afio 2011 se fusionaron las compafiias TECNICENTRO EGUIGUREN S.A.
v la compafiia NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

De conformidad con lo dispuesto por la Junta General Universal y Extraordinaria
el nombre de la compafiia resultante de la fusion fue NATIONALTIRE
EXPERTS S.A.

NOTA 2 -  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
MAS IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compafiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
as{ como la revelacidn de activos y pasivos countingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiiia realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

e Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de llantas, tubos, defensas, aros, etc, en mal
estado y obsoletos es determinada en base al analisis de la antigiiedad de los



NOTA 2 -  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES

MAS IMPORTANTES
(Continuacion)

Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida 1itil se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado (para edificios,
maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida 1til de los activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos 0 cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compatfiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras v aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones:
Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar,
estd basada en la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compafiia
efectuada considerando toda la informacién disponible a la fecha de la
elaboracién de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estdan de acuerdo con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) , las cuales requieren que
la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar
la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para

efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los
estados financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones v los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y
gastos establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en
caja, en bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras
inversiones de corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres
meses 0 menos.

c. Cuentas por cobrar Comerciales

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen interés. Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. (Véase Nota
5).

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia
objetiva de que la Compariia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la
presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora
en el pago (cuentas vencidas por mas de 90 dias) son indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provisién es el valor
en libros del activo. La provisién es deducida del valor en libros y el monto de
la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos
de Administracién. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra
la cuenta de deterioro de activos financieros.

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El
costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La
provisién del valor neto de realizaciéon y otras pérdidas en el inventario, se
calcularan para cubrir eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor
neto de realizacion, esta provisién se puede dar por obsolescencia, como
resultado del analisis efectuado a cada uno de los rubros que conforman el
grupo de inventarios. (Véase Nota 7).



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

e. Activos Disponibles para la venta:

Los Activos Financieros Disponibles para la Venta corresponden a activos
financieros no derivados no clasificados en ninguno de los rubros
anteriormente expuestos. Estos activos se mediréan a valor razonable con efecto
en Patrimonio Neto, presentados en otros ingresos o gastos reconocidos en el
Estado de Resultados Integral. No obstante lo anterior, para aquellos activos de
fos cuales no se disponga un precio cotizado en un mercado activo o aquellos
en los cuales la variabilidad de estimaciones de valor razonable es poco
significativa, su valor se mide al costo neto de pérdidas por deterioro de valor. .
(Véase Nota 11).

f. Propiedad Planta y Equipo

Las partidas de propiedad y equipo se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacidén acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepeion de los edificios y terrenos que son llevados a su costo atribuido. Las
partidas de propiedad y equipo se deprecian desde el momento en que los
bienes estdn condiciones de uso menos su valor residual, distribuyendo
linealmente el costo de los activos entre los afios de vida 1til estimada. (Véase
Nota 12).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién
o construcciéon de propiedad y equipo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la
compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y son
registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedad y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida
de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segin corresponda.



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

g. Activos intangibles

Los activos intangibles con vida 1til finita se amortiza, mientras que un activo
intangible con una vida util indefinida no se amortiza y la Compaiiia
comprueba si este tipo de activos con vida util indefinida ha experimentado una
pérdida por deterioro del valor comparando su importe recuperable con su
importe en libros (a) anualmente, v (b) en cualquier momento en el que exista
un indicio de que el activo puede haber deteriorado su valor (Véase Nota 13)

La vida atil de un activo intangible que no esta siendo amortizado se revisa
cada periodo para determinar si existen hechos y circunstancias que permitan
seguir manteniendo una vida 1til indefinida para ese activo. Si no existen esas
circunstancias, el cambio en la vida 1til de indefinida a finita se contabilizara
como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8,

Los activos intangibles con vida 1til finita son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

h. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada perfodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn,
los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles
para su uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente,
o con mayor frecuencia si existe cualquier indicaciéon de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Si el importe recuperable de un activo (o umidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a2 un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se
maneja como un aumento en la revaluacion

i. Inversiones en acciones

Las inversiones en compafiias, se registran al costo, que es inferior al valor
patrimonial proporcional, de las compafiias emisoras. (Véase Nota 12).

Los dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se reciben.

j.  Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los
recursos obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la
transacciéon. Tras su reconocimiento inicial, se wvalorizan a su “costo
amortizado™.

La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida
durante el periodo de duracién del préstamo usando el método del “tipo de
interés efectivo”™. Los intereses pagados v devengados que corresponden a
pasivos financieros utilizado en e! financiamiento de sus operaciones se
registran en el estado consolidado de resultados integrales.

NATIONALTIRE EXPERTS S.A. clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes
categorias: :

e Préstamos que devengan intereses en instituciones financieras
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Préstamos que devengan intereses

Esta categorfa comprende principalmente los créditos con bancos €
instituciones financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera
como pasivos corrientes a menos que NATIONALTIRE EXPERTS S.A. tenga

El derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn a por lo menos
doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Esta categoria comprende principalmente los créditos y sobregiros ocasionales
con bancos e instituciones financieras. Se clasifican en el estado de situacidn
financiera como pasivos corrientes.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compafiias relacionadas.

k. Tmpuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio representa la suma del
impuesto a la renta corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en
el estado de resultados por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o
provienen de una combinacién de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente del 22% sobre la utilidad gravable (Véase Notas 20 y 28). El impuesto
a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de
acuerdo con la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en
pasivos por impuestos diferidos serén realizados ¢ liquidados.

En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria

- vigente o en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea
publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 21).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se miden al valor razonable de las contraprestaciones

recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de

las actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
~impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros
fluyan a la Compafiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican
a las actividades de la Compafiia. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha
sido determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias
relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compafiia basa sus
estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracién el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.
(Véase Nota 25).

NATIONALTIRE EXPERTS S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente
detalle:

Venta de Llantas Nacionales e Importadas

Venta de Repuestos y Accesorios

Servicio de Reencauche y Taller

Venta de Tubos y Defensas Importadas

Venta de Aceites y Lubricantes, Baterias, Amortiguadores y Material
Promocional

* Venta de Bujias, Aros, Filtros y Accesorios

m. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal y
desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo
a resultados del ejercicio ¥ su pasivo representa el valor presente de la obligacion
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase Nota 16 y
18)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase Nota 22).



n. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos

estados financieros

Nuevas NITF Fecha de aplicacién obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 10. Estados financieros consolidados 2013. )
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIUF 11. Acuerdos conjuntos 2013.
NIF 12. Revelaciones de participaciones en otras | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
entidades. 2013.
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIC 27. {2011) Estados financieros separados. 2013,

NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero d¢

conjuntos 2013.
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 13. Mediciones de valor razonable 2013.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para
el ejercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada de

las mismas.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9. Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacién - Aclaracién
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros

Periodos anuales iniciados en o después de} 1° de julio de
2014.

Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; NIIF 12. Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados
fitlancieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.

CINIIF 21 “Gravamenes”- Estd en interpretacién de la
NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingentes”

Periodos annales iniciados o después del 1 de enero del 2014.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”- alcance de
las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos de informacién
al monto recuperable que se basa en el valor razonable
menos los costos de disposicion.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2014 y
su adopcidén anticipada es permitida para los perfodos que la
entidad ha aplicado la NIIF 13.

NITF 3. Combinacion de negocios

Aplicable a partir del I de julio del 2014,

NIC 40 “Propiedades de inversidn”

Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.

La Administracién de la Sociedad estima que la futura adopcién de las
Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de National Tire Experts S.A.

0. Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la

compaflia y su estructura financiera no

representan riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido
los siguientes riesgos potenciales del negocio.



Riesgo de mercado.- El afio 2016 siguié marcado por el continuo ingreso de
importaciones de neumaticos, sobre todo de fabricacién china, cuyos precios
son bajos comparados con los nuestros. En este escenario la empresa maneja
estrategias de brindar un servicio diferenciado a los clientes, agregando valor
a nuestras actividades e implementando una red de Servicios en toda nuestra
zona de influencia, con Locales modemos y equipados con maquinaria
modermna.

Igualmente el Gobierno ha mantenido la autorizacién a los Gremios de
Transporte pesado del pais, para que importen libremente neumaéticos sin
pagar aranceles, lo que ha provocado un decrecimiento en el volumen de
ventas de llantas CVT (Camién). Con el fin de contrarrestar este efecto,
hemos potenciado nuestro servicio a Flotas con Asistencia y asesoramiento
Técnico tratando de crear una cultura de ahorro en el costo por kilémetro de
nuestros clientes, utilizando como principales herramientas al reencauche y al
mantenimiento preventivo.

Riesgo de liquidez.- El periodo de crédito de la compaiifa, para los clientes en
general, es de 30,60, 90 dias para llantas de auto y camioneta, y para las de
camién va hasta 120 dias, posteriores a la emisidn de la factura, la cual se la
realiza al final de cada vencimiento. Este pago es recibido con relativa
impuntualidad dentro de los primeros 15 dias del mes siguiente al del
vencimiento de la facturacidn. Adicionalmente, el capital de trabajo requerido
para atender los pagos es aproximadamente el equivalente al 30% de la
facturacién de los clientes, por lo que ef riesgo asociado a una eventual falta
de liquidez de la compafiia es significativo.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

2016 2015

Efectivo no Depositado - -

Bancos . 152,873 529,843

Caja Chica 4,640 5,020

Inversiones Bancarias Principal - -

157,513 534,863
2016 2015

Banco Pichincha 3160019104 14,662 219,586
Banco Produbanco 2060001204 1,698 18,035
Baneco Bolivariano 4005008588 18,127 19,676
Banco del Austro 517044636 101,278 -
Unibanco C.A 193299157 17 4,859
Banco Ecuatoriano de la Vivienda 1000002811 581 581
Banco del Pichincha Quito 3400287004 10,361 4936
Banco del Pacifico 3575330 - 6,149 262,171

Total 152,873 529,843




NOTAS5-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES — CLIENTES

A continuacién se presenta un andlisis por vencimiento de los saldos por cobrar a
clientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
Corriente 4,023,847 5,146,528
Vencido de:
0 -30 dias 646,690 809,119
31 - 60 dias 331,840 271,840
61 — 90 dias 92,284 147,403
91- 120 dias 100,438 97,021
Mas de 120 dias 972,244 818,765

2,143,495 2,144,149
Total Cartera Total 6,167,342 7,290,677
Vouchers por Cobrar 163,996 133,575
Total Cartera Total 6,331,338 7,424,252

(1) Las cuentas por cobrar comerciales clientes estan medidas al costo amortizado,
por lo que incluyen un reconocimiento del interés implicito por US$ 51.548,

NOTA 6 - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Anticipos a proveedores al 31 de diciembre comprenden:

2016 2015

Martha Emilia Tuma ( Anticipo aseso Cuerpo de Ing. del Ejericto - -

Jerez Moreno Luis Joselo ( Anticipo Trabajos Bodega) - 500
Palacios Fernando { Anticipo Planos Arquitectonicos ) , - 1,858
Vargas Morales Moises { Anticipo trabajo Camioneta Henrry Bazarar - 400
Gabriel Espin ( Metrocar valor pagado en mas cuota camioneta ) - 215
Galo Ortega ( Anticipo curso SECAP) - 75
Compra de Bonos del Aki - 241
Otros Activos Amortizables ( Int. Renovallanta) - 1,314

Anticipo Comisién Emmop Cedefio Garcia Hector -
Anticipo Tarjeta Diners Coportaiva -
- 4,603




NOTA7-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, compfenden:

2016 2015

Llantas 1,835,719 2,515,560
Aceites y Grasas 115,452 171,027
Reencauche 221,864 202,003
Defensas 10,108 8,468
Tubos 35,087 33,993
Otros Accesorios 141,608 87,364

2,359,838 3,018,417
Provisién por Valor Neto de Realizacién (30,335) (30,335
Provisién por Deterioro Fisico (2,495) (2,4935)

2,327,008 2,985,587

(1) Incluye US$ 30.335, de la estimacion de inventarios de lento movimiento de
acuerdo con las politicas establecidas por la Compafiia.

(2) Incluye US$ 2.495, provisién necesaria por obsolescencia de inventarios de
acuerdo con las politicas establecidas por la Compafiia.

NOTA 8- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 85% (85% en el 2014) de los
productos que la compaiifa comercializa son comprados a Continental Tire Andina
S.A. vy a ERCO PARTS TRADING, compaiiias con accionistas y administradores
comunes; ademas la empresa recibe servicios se asesoria comercial y financiera. Las
transacciones realizadas son efectuadas en términos y condiciones similares a los de
terceros.

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con compaifiias relacionadas
durante los afios 2016 y 2015:



CUENTAS POR COBRAR 2016 2015
Relacionadas
Continental Tire Andina 858 -
Tecnillanta S.A. 3,863 108,776
Tecniguay 193,190 -
Renovallanta S.A 36 -
Continental Tire Andina Bonificaciones 27,414 -
Renovallanta S.A Ajustes - 13,626
Continental Tire Andina Gastos de Publicidad - 8,686
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas 225,360 131,087
CUENTAS POR PAGAR
Continental Tire Andina ) 2,474,329 3,981,418
ERCO (PARTS TRADING 5.A)) 534 19,038
Renovallanta S.A 628,070 292,512
Tecniguay S:A 37 137,346
Tecnillanta S.A. 1,841 123,949
Tedasa 15,440 -
Agypro 1,221
Continental { Marcas) 2 20,000 20,000
Tac por pagar - 27,425
Total Ctas por Pagar Relacionadas 3,141,473 4,601,689

(1) Los créditos comerciales dados por Continental Tire Andina S.A., se
encuentran garantizados con hipoteca abierta sobre terrenos y edificios
avaluados en aproximadamente USS 205.643 (Véase nota 14).

(2) Cuenta por pagar originada por la compra del nombre comercial Tecnicentro

Tire Experts S.A. (Véase Nota 13).

NOTA 9 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre,
comprenden:



. 2016 2015

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Iva en Compras de Mercaderfa - 5,011
Crédito Tributario por endoso Nota de Crédito 20,271 14,858
Retenciones IVA 6,898 11,463
Anticipo Impto a la Renta - -
Crédito Tributario Impuesto a 1a Renta 167,832 -
Total Activos por Impuestos Corrientes 195,000 31,332
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestos al valor agregado - IVA por pagar (315,203) 399,014
Retenciones de IVA (35,298) 41,374
Retenciones en fuente (25,901) 36,933
Impuesto a la Renta (157,509) 5,413
Total Pasivos por Imptos Corrientes (533,912) 482,734

NOTA 10 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Otros Actives no financieros al 31 de diciembre comprenden:

2016 2015
Reclamos a Seguros- Tecniseguros - 23,130
Préstamos v Anticipos a Empleados 27,457 49,382
Depésitos por Garantia por arriendos -
Intereses pagados por Anticipado - -
Otros Rubros - 3,200
Plan Vehiculo 14,360
Cuentas por Cobrar Aseguradora 26,134
Ecuaccesorios - -
Otros Menores - 23,480
Total Activos no Financieros 67,952 99,193
NOTA 11 - ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA.
los Activos disponibles para la Venta comprenden:
2016
3 Departammento en Manta "Constructora del Pacifico” 90,000
Joyas Cliente "Esfera Cia Ltda." 6,732
Total Activos no Financieros 96,732

1.- Corresponde a 3 Casas recibidas por $ 30.000 USD C/U como parte de pago de la deuda del

Cliente Constructora del Pacifico un total del $ 90.000 USD.

2.- Joyas recibidas como parte de pago del Cliente Esfera Cia. Ltda. por $ 6.731 USD.



NOTA 12 - PROPIEDAD Y EQUIPO

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, equipo y vehiculos
durante los afios 2016 y 2015:

2015 Adiciones Ventas mﬁ:‘“ﬂ 2016
Terrenos 627,968 (1) 627,968
Edificios 336,326 556,326
Muebles Enseres y equipos 455,217 13,807 (1,593) 467431
Maquinaria y Equipos 1,132,465 45,291 (17,153) (34,339) 1,126,264
Vehifculos 821,962 47382 (2) (33,982) (3,270) 832,003
Mejoras en locales Arrendados 923314 (3) 178.387 (44.436) 1.057.265

4,517,252 284,867 (51,135 {83,638) 4,667,347
Menos: Depreciacion )
Edificios (282,337) (18,548) 4 {300,881)
Muebles y Fnseres y equipos (278,579} (37,303) (22,869) (338,751)
Maquinarias y Equipos (908,196) (95,452) 14,197 35,265 (954,186)
Vehiculos (470,420) (108,360} 27,122 36,495 (515,163}
Mejoras en locales Arrendados (704,157) (101,356) 44,938 (760,775)
Menos: Depreciacién - -
Menos: Amortizacion acumulada - -
Total Depreciacion (2,643,688) (361,220) 41,319 93,833 {2,869,757)
Total Activo Fijo 1,873,564 (76,353) (9,816) 10,155 1,797,550

(1AL 31 de diciembre del 2016, existen hipotecas abiertas sobre bienes inmuebles
por un valor neto en libros de US§ 205.643, otorgadas en garantia de los créditos
comerciales concedidos por Continental Tire Andina S.A.

(2)Incluye las adecuaciones y mejoras en locales arrendados y por cambio de imagen

de las sucursales, a ser amortizados en funcion de los contratos de arrendamiento al
20% a cinco afios.

NOTA 13 - INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2016, comprenden:

Porcentaje de Valor Valor,
Compaiiia —'—partici pacion Nominal Patrimonita Valoren. Valoren
proporcional  libros USD libros USD
% usns
USDS$
Renovallanta S.A. 4.93% 30,240 97,155 45,380 113,416
Oftros 315 315
Total.... 97,155 45,694 113,731

NOTA 14 - ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre del 2016 corresponden a la Marca
Tecnicentro Tire Experts, adquirida segin contrato de compra y venta del nombre
comercial, celebrado el 5 de enero del 2012 entre la vendedora la compafiia
CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. y la Compafila NATIONALTIRE
EXPERTS S.A. en calidad de la compradora.



De acuerdo a lo establecido en dicho instrumento CONTINENTAL TIRE
ANDINA S.A. vendié a favor de NATIONALTIRE EXPERTS S.A. el titulo
niimero tres mil noventa y tres que tenia registrado en el Instituto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual (IEPI). La parte compradora pagara por la materia de este
contrato la suma de US$ 20.000 pagaderos de la siguiente forma: mediante
inversiones en programas de responsabilidad social, que realizaran las 2 partes en
forma conjunta durante los préximos 5 afios.

NOTA 15 - CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO (Garantfas).
Corresponde a los valores entregados como garantias en el alquiler de las oficinas

comerciales
Donde funcionan las sucursales de la Compaiiia por $§ 37.247, respaldadas con su
contrato.
2016 2015

Local la chone 1,450 1,450
Local la paz 2,000 2,000
Local Babahoyo 1,500 1,721
Local Quevedo 1,300 1,300
Local Granados y Bodega 17,420 17,420
Local Ambato 3,800 3,800
Local Quito Sur 5,000 5,000
Local la Quito - -

Local Garner Espinoza 2,850 -

Dpto Gerente General - 1,700
MRIL Tramite Vto Bueno Marcelo Onofi - -

Gasolinera VICombustible Quito 500 500
Gasolinera Combustible Babahoyo 280 280
MRIL. Tramite Vto Bueno Carlos Villega 647 647
Abg. Santana Tramites Legales 500 500
Total Activos Largo Plazo (Garantias) 37,247 36,318

NOTA 16 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de diciembre del 2015, comprenden:



Banco del Austro

Crédito pagadero en 16 Dividendos
mensuales con vencimientos cada 3
meses

Banco del Austro

Crédito pagadero en 16 Dividendos
mensuales con vencimientos cada 3
meses

Banco del Austro

Crédito pagadero en 16 Dividendos
mensuales con vencimientos cada 3
meses

Banco del Austro

Crédito pagadero en 16 Dividendos
mensuales con vencimientos cada 3
meses

Lasa de
Interes anual

9.02%

9.02%

9.02%

11.71%

2016 201
Total USD Porf:lon Borcidn largo Total USD
— corriente Plazo

528,595 344,482 184,112 843,681

50,662 18,921 31,742 67,969

55,809 23,428 32,382 77,237
39,949 9,881 30,068

675,015.30 396,712.12 278,303.18 1,006,078

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacion:

NOTA 17 -

Afio
2017
2018
2019
2020

PROVEEDORES

Usb
396,712
246,917

24,689
6,697

675,015

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

Varios Proveedores

Gama Bussines
Dismark Lub
Vepamil

Ecuaccesorios S.A.

Tecnova S.A.
Comercial Z
Rejapdn
Frenoseguro

Otros Proveedores
Otrsso Provedores

2016 015
449,204 (723,313)
398,518 (197,150)

51,321 (56,397)
899,042 (976,859)




NOTA 18-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el
afio 2016:

Saldo al 31 Pacos Saldo al 31 de
de Diciembre utilizag ciones Incremento  Diciembre del |
del 2015 - 2016
Corrientes )
Prestaciones y Beneficios Sociales (H) 345,602 1,849,670 1,785,056 280,988
Estimacién por Deterioro de Cuentas por Cobrar 259,304.27 111,432.63 90,696.65 238,658.29
Provision Inventario Obsoleto 29411 29,411
Largo Plazo - -
Reserva para jubilacién patronal 335,437 35,140 47,382 347,679
Reserva para Indemnizacién por Desahucio 148,953 25,823 29.415 152,545
Total fargo Plazo 484,390 60,963 76,796 500,224
| ]

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, fondos de reserva,
prestamos IESS, vacaciones, sueldos por pagar y participacion de los
trabajadores en las utilidades.

NOTA 19- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.
Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2016 2015
Cuentas por Pagar Plan Auto - -
Mobil - -
Dividendos Por Pagar 1,517 1,517
Intereses Bancarios por Pagar 390 -
Provisiones Otras 35,310 27,044
Otros Menores - -
Total.... 37,216 28,560

NOTA 20- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte
de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte
afios de trabajo con ellos. La provisidn es constitwida con cargo a los resultados del
gjercicio en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado
“prospectivo” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y
demads parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial
del afio 2013 y 2012 fue del 4% anual.De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compafiia, los que cubren a todos los empleados, el valor presente
de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2016y
2015 es el siguiente:



016 015

Valor presente de 1a Reserva Actuarial;

Trabajadores activos con 25 afios o mas de servicios 148,350 157,740
Trabajadores activos entre 20 y 235 afios de Servicio ‘ 58,006 57,935
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 74,460 37,337
Total provision segin Cia de acuerdo a requerimiento tributario 280,817 253,011
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 66,863 82,426
Total provision segin caleulo actuarial 347,679 335,437

NOTA 21-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que la
compaflia debera bonificar al trabajador en un 25% de la Ultima remuneracion
mensual, por cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacién laboral por
desahucio. La provisién para esta contingencia es constituida con cargo a los
resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional
independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado
“prospectivo” v las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y
cesantia, sonde experiencia de la poblacidn asalariada del pais, corregida a la realidad
de Nationaltire Experts S.a., con su propia estadistica.

NOTA 22 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 27.810 y 27.809 respectivamente vy su detalle es el siguiente:

b) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de
efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacién:

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2015 y 2014 corresponde a
la tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre
sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afio 2014 es 25.2% (22,69% para el afio 2014).

Para el 2016 estos Impuestos Diferidos fueron reversados por disposicién de la
firma de Auditoria Externa.



NOTA 23 -  OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Comprenden lo siguiente:

2016 2015
Cuentas por Pagar Plan Auto 6,649 -
Clientes en Exceso 16,788 -
Total.... 23,436 -

NOTA24- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2015 y 2014:

201 2015
Participacién de_ Impuesto Participacién de Impuests
Trabajadores ala Trabziadores ala
Renta Renta
Utilidad antes de participacién de
trabajadores 604,021 604,021 990,064 990,064
Base para participacién a trabajadores 604,021 990,064
15% en participacién 90,603 (90,603) 148,510 (148,510}
Mas — Gastos ne deducibles 221,725 122,921
Menos - ingresos exentos, neto (22,649)
Menos - Deduccién por trabajadores
discapacitados (Véase Nota 29)
Menos - Otros menores 3457
Base para impuesto a la renta 715,952 964,475
22% (23%) de Impuesto a la renta 157,509 212,185

NOTA25- AUMENTO DE CAPITAL Y CAPITAL SUSCRITO

Durante el afio 2016 se increment6 el capital de la compafifa en la suma de US$
120.000, mediante capitalizacion de utilidades de] afio 2015.

El capital suscrito de la compaiifa al 31 de diciembre del 2016, esta representado por
2.113.451, acciones ordinarias respectivamente de valor nominal de US $ 1.00 cada
una.

La ganancia neta por accién es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la
Compafiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 26 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia, la Compafifa debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
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Durante el afio 2016 la compafiia apropio un valor de US$ 62.922, correspondiente al
resultado integral del ejercicio 2015.

NOTA 27 -RESERVA FACULTATIVA
Por Decisién de la Junta General de Accionistas segiin Acta del 30 de Marzo del 2016
resuelve transferir de las utilidades del 2015 el valor de $ 163.000,

NOTA 28 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2016 y 2015
por linea de negocio se detallan a continuacion:

2016 2018

uss Uss
Llantas Nacionales 15,187,474 20,309,632
Llantas Importadas 2,103,621 2,815,133
Reencauche 1,633,915 1,479,816
Tubos Importados 143,432 148,382
Defenzas Importadas 66,911 69,421
Servicios de Taller 753,163 696,627
Aceites v Lubricantes 918,281 918,478
Baterias 1,803,320 1,540,679
Material Promocional y Otros 125,176 76,137
Total Ingresos 22,735,292 28,054,306

NOTA 26 - GASTOS DE DISTRIBUCION

Los gastos de distribucién por su naturaleza se encuentran distribuidos en los

siguientes rubros:

2016 2015

Uss USs§
Sueldos y Horas Extras 133,175 152,781
Comisiones 29,076 17,973
Beneficios Sociales 30,256 30,244
Aportes al IESS incluye Fondos de F 31,176 31,714
Jubilacién Patronal y Dasahucio 8,558 6,441
Alquiler de Oficinas 74,696 47,603
Otros Menores 1,869 3,704
Servicios Bésicos 3,301 1,852
Vehiculos 20,682 12,381
Mantenimiento de Local 7,004 3,943
Depreciacién 16,178 5,782
Combustibles y Lubricantes 19,259 11,939
Gastos de Gestion - 2,811
Gastos de Viajes 16,641 13,210
Suministros de Oficina 923 218
Seguros 1,500 659
394,294 343,254




NOTA 30- GASTOS DE VENTAS
Los gastos de distribucién por su naturaleza se encuentran distribuidos en los
siguientes rubros:

2015 2015
uss Uss
Sueldos y Horas Extras 303,647 331,633
Comisiones 299,008 279,195
Beneficios Sociales 94,660 204,177
Ortros Beneficios a Empleados 872
Aportes al IESS incluye Fondos de F 116,736
Jubilacion Patronal y Dasahucio 25,480 27,126
Alguiler de Oficinas 281,781 262,278
Arrendamientos Operativos 50,142 -

" Publicidad y Propaganda 150,969 49,702
Seguridad y Vigilaneia 27,552 53699
Servicios Basicos 103,044 82,832
Gasto Provision Deterioro Cuentas p 90,265 123,219
Seguros Generales 68,059 98,035
Vehiculos 51,013 40417
Mantenimiento y Reparaciones 115,981 283,106
Depreciaciones y amortizaciones 140,916 161,728
Combustibles y Lubricantes 52,614 56,125
Gastos de Gestion 6,983 17,245
Gastos de Viajes 34,085 43,434
Suministres de Oficina 27,955 27,645
Servicios Contratados 184,145 255,863
Tac Continental 111,967 149,488
Uniformes de Trabajo 91 2,230
[mpuestos y Contribuciones 336 -
Fletes 11,010 8,649
Capacitacion 410 5,054
Honerarios Profesionales - 23,954
Gastos de Fin de Afio y Navidad 1,459 9,934
Otros Menores 123416 22.655

2,514,757 2,619 464

NOTA 31 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos en los
siguientes rubros:

2016 2013
Uss Usg

Sueldos y Horas extras 259004 318,571
Beneficios Sociales 43,475 122,463
Comisiones 124,662 59,630
Aportes al [ESS incluye Fondos de F 77,880

Gastos de Gestién 1,039 1,549
Gastos de Viaje 25,356 27,912
Depreciacidn y Amortizacion 45,645 38,542
Jubilacién Patronal y Desahucio 15,816 21,544
Capacitacién 3,328 3,130
Honorarios Profesionales 68,361 125,247
Combustibles y Lubricantes 6,379 7,151
Arrendamiento Operativo 14,978 8,899
Mantenimiento y Reparaciones G438 -
Licencia Sofware 21,300 3,361
Vehiculos 6,636 7,084
Seguros Generales 0,829 2,897
Servicios Basicos 11,631 13,095
Seervicios Contratados 3,000 30,570
Uniformes de Trabajo 228 324
Impuestos y Contribuciones 72,856 65,620
Papeleria y Suministros 1,749 3,900
Otros Menores 1.655 15,566

815,756 887.055




NOTA32- REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

2)

3)

4)

3)

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la
renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que
se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por
incremento neto de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se
produzcan y siempre que se hayan mantenido como tales seis meses
consecutivos o mas dentro del respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que
se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a
discapacitados o a trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad,
dependientes suyos. En el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley
Orgéanica de Discapacidades, y con respecto a este beneficio establece que se
mantiene siempre y cuando este personal discapacitado no hay sido contrato
para cumplir con la exigencia del personal minimo con discapacidad fijado en
el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la
Renta distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, no habra retencién ni pago adicional del
Impuesto a la Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados
para quien los percibe, debiendo por tanio efectuarse la correspondiente
retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cdodigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales
en el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual
cada afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante
(22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos ¢l  incremento del
Impuesto a la Salida de Divisas, del 2% al 5%.



NOTA 32 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)
6. El 24 de enero del 2013 mediante resolucién N° NAC-DGERCGC13-00011
del Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
ddlares deberén presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de
dolares deberd presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

La administracion considera que la aplicacién de la normativa de precios de
transferencia no afecta la base imponible y consecuentemente el impuesto a
la renta causado por la compaiiia en los afios 2015 y 2016.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion junto con
sus asesores legales y tributarios se encuentra analizando las operaciones,
para la presentacion del Anexo de Precios de Transferencia por el periodo
fiscal 2016.

NOTA 33 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se
conozca, puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en
sus estados financieros.

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa el 14 de marzo del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compatiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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