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'ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

28 de febrero del 2014
A los Accionistas y Miembros del Directorio de NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de NATIONALTIRE
EXPERTS 8.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiifa por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditorfa para obtener seguridad

razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion errdnea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
por compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compafifa. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Gerencia, asf como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
Opinidn

En nuestra opinidn los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
NATIONALTIRE EXPERTS S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012 , y sus estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado.

Registro de la Superintendencia EDUARDO RODRIGUEZ C.
de Compafifas SC-RNAE-223 Socio

Licencia profesional

No. 26606

N



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de Efectivo
Cuentas por cobrar:
Cuentas por Cobrar Comerciales
Anticipo a Proveedores
Compaiifas Relacionadas

Activos por impuestos cotrientes
Otros activos no financieros

Menos: Estimacion Deterioro de Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar, netas

Inventarios
Activos no corrientes disponibles para la venta

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y equipo, neto
Inversiones en acciones
Activos Infangibles

Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Total activos corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Natas

-
So®auw

11
12
13

3122013 31/1272012
303.620 273.154
6.286.557 5.356.312
135.169 110.140
4330 65.981
- 8.980
95.534 119.239
6521500  5.660.652
(314907  (213.521)
6.206.683  5.447.131
2.539.639  2.056.336
; 45.000
0.049.942  7.821.621
1.950.927 1.940.553
45,694 45.694
20.000 20.000
800 20919
2.017.421 2.027.166
11.067.363 0.848.787

Las notas anexas 1 a 29 forman parte integral de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en d6lares estadounidenses)
(Continuacién) '

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Pasivos Financieros (Porcién corriente

obligaciones bancarias y financieras a largo plazo)

Sobregiros bancarios
Total Obligaciones Bancarias

Cuentas por pagar:
Cuentas por Pagar Comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Compaiifas relacionadas y accionista
Oftros pasivos no financieros

Total cuentas por pagar

Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Beneficios Definidos por jubilacién patronal
Beneficios Definidos por desahucio

Pasivos financieros de largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos nio corriente
Total pasivo
PATRIMONIO
Capital suscrito
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas 31/12/2613 31/32/2012

14 120.406 425451
167.916 146.178

288.322 571.629

15 888.911 4935.547

9 329.845 370.704

8 4,012.713 3.374.503

17 67.460 68.297

5.298.520 4.309.051

16 339.229 361.907

5.638.158 5.242.587

16y 18 301412 267219

16y 19 141.607 133.980

14 66.726 187.133

21 27.809 29217

537.554 617.549

6.464.034 5.860.136

22 1.280.241 1.141.241

23 545.993 476,985

24 2.7177.095 2.370.425

4.603.329 3.988.651

9.848.787

11.067.363

Las notas anexas 1 a 29 forman parte integral de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Notas

Ingresos de actividades ordinarias 28
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de ventas 26
Gastos de administracion 27

Ganancia de actividades operacionales

Otras ganancias (pérdidas):
Intereses pagados
Uiilidad en venta de activo fijo
Dividendos recibidos
Varios, netos

Ganancia antes de participacion de los
trabajadores ¢ impuesto z la renta

Participacién de los trabajadores 20
Impuesto a la renta 20,21y 28

Ganancia neta
Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accidén ordinaria US§
Niomero de acciones

Las notas anexas 1 a 29 forman patte integral de los estados financieros

2013 2012
23.820.740 24.017.132
(20.065.173) (20.116.065)
3.755.567 3.901.067
(2.151.556) (2.053.858)
(615.445) (620.097)
988.566 1.227.112
(68.845) (100.834)
- 5.989
23.861 12.968
14.479 28.949
958.061 1.174.184
(143.709) (176.128)
(199.674) (307.974)
614.678 690.082
0.48 0.60
1.280.241 1.141.241



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2012
Aproplacion reserva legal

Resuliado Integral del Bjercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2012
Aumento de Capital (Véase nota 22)

Apropiacion reserva legal
(Véase Nota 23)

Resultado Integral del Ejercicia

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Hesery: Resultades
de Capital Acumtlados
Capital {Capital Reserva Ailos Adopeidn NIE
Suserito Adicional) Legal Anteriores Primera Vez Total
1.141.241 - 408,980 1.141.592 606,756  3.298.569
- - 68.005 (68.005) - -
- - - 690.082 - 690,082
1141241 - 476,985 1.763.669 606.756  3.988.651
139.000 - - (139.000) - -
- - 69.008 (69.008) - -
- - - 614.678 - 614.678
1.280.241 - 545,993 2170339 606.756  4.603.329

Las notas anexas 1 a 29 forman parte integral de los estados financierne



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE FL.UJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

2013 2012
Flujos de efective de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 23.061.188 23.856.359
Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados (22.255.424) (23.679.862)
Dividendos recibidos ~23.861 12.968
Intereses pagados {68.845) (100.834)
Efective neto provisto por actividades de operacién 760,780 88.631
Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adiciones en activo fijo ' (325.395) (211.571)
Producto de la venta de activos fijos - 17.081
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (325.395) (154.490)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Incremento (disminucién) de obligaciones bancarias largo
plazo | (425.452) 197.174
Incremento (disminucion) por actividades de financiamiento 21.738 (132.715)
Pago de haberes por desahucio (1.205) (1.252)
Efectivo neto (provisto) utilizado en actividades de
financiamiento (404.919) 63.207
Incremento {disminucion) neto del efectivo 30.466 (42.652)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 273.154 315.806
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 303.620 273.154

Las notas anexas 1 a 29 forman parte integral de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

{Continuaci6n)

2013 2012
Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto provisto
por actividades de operacion
Resultado Integral del Ejercicio 614.678 690.082
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacién:
Depreciacion y amortizacion de propiedades y equipos 295.572 326.083
Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar 126.027 49.906
Baja de activos fijos 19.449 8.381
Utilidad en venta de activos fijos - (5.989)
Provisién Beneficio Definido jubilacién patronal 34,193 41.802
Provision Beneficio Definido por desahucio 8.852 17.437
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar (860.938) {183.582)
Uso de la provisidn por deterioro de cuentas por cobrar {24.641) (27.097)
{Incremento) disminucidn en inventarios (483.303) 334.656
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar 989,878 {1.187.695)
(Disminucién) incremento en beneficios sociales (22.678) 7.367
(Disminucién) incremento activos no corrientes  disponibles
para la venta 45.000 {45.000)
Incremento en otros activos - (20.000) .
Disminucién (incremento) en Cuentas por cobrar largo plazo 20.119 (4.042)
Disminucion de activos por impuestos diferidos - 86.322
Disminucién de pasivos por impuestos diferidos (1.408) -
Total de ajustes a la utilidad neta 146.102 (601.451)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 760.780 88.631

Las notas anexas 1 a 29 forman parte integral de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianias en el afio de 1975. Su actividad
principal es la comercializacion de llantas, tubos y defensas de la marca Continental
General Tire 'y otros accesorios para toda clase de vehiculos o maquinaria, y el
establecimiento de talleres de reparacion de vehiculos y de servicios afines.

Los productos que comercializa la compafifa son comprados (80% en el 2013 y 84% en el
2012) a Continental Tire Andina S.A., y a ERCO PARTS TRADING, compaiiias
relacionadas con accionistas y administracién comiin. (Véase Nota ).

En el afio 2011 se fusionaron las compafifas TECNICENTRO EGUIGUREN S.A. y la
compafiia NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

De conformidad con lo dispuesto por la Junta General Universal y Extraordinaria el
nombre de la compaiiia resultante de la fusidén fue NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

NOTA 2 -  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracidn, por parte de la Gerencia de 1a Compaifiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como Ia
revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la

Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias,

Estimaciones y Supmuestos.- Las estimaciones y supuestos contables més importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financleros fueron las siguientes:

+ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafifa realiza una estimacion para cuentas incobrables comerciales,

en base 2 una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

e Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de llantas, tubos, defensas, aros, etc, en mal estado y
obsoletos es determinada en base al anélisis de la antigiiedad de los items.



NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

¢ Vida iitil de bienes de uso
Las estimaciones de vida 1itil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de
los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacibn estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a
la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos podrian hacer que la vida 1itil de Jos activos se viera disminuida o
incrementada.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro
de valor con cargo a los resultados del periodo.

¢ TImpuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con ¢l organismo de control ftributarioc (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafifa efectuada considerando toda

la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

- Las politicas de contabilidad que sigue la compaiifa estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) , las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délates estadounidenses.



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Esta presentacion exige proporcionar la representacién fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NitF.

b. Efective y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, [os depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos,

¢. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
{Véase Nota 5).

La politica contable de la Compafifa es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podré cobrar
todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar.
Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por més de 90 dias) son
indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
provision es el valor en libros del activo. La provisidn es deducida del valor en libros y
el monto de Ia pérdida es reconocida en ¢l estado de resultados integral en el rubro
Gastos de Administracion. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra
la cuenta de deterioro de activos financieros,

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. La provision det valor neto de realizacién y
ofras pérdidas en el inventario, se calcularin para cubrir eventuales pérdidas al
relacionar el costo con el valor neto de realizacidn, esta provision se puede dar por
obsolescencia, como resultado del anélisis efectuado a cada uno de los rubros que
conforman el grupo de inventarios. (Véase Nota 7).

¢. Propiedad y equipo

Las partidas de propiedad y equipo se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcidn
de los edificios y terrenos que son levados a su costo atribuido. Las partidas de
propiedad y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los affos de
vida vitil estimada. (Véase Nota 11),



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de propiedad y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

reparaciones ¢ mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales
cuando son incurridos.

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedad y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de Jos mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segiin corresponda.

f.  Activos intangibles

Los activos intangibles con vida Gtil finita se amortiza, mientras que un activo
intangible con una vida 1til indefinida no se amortiza y la Compafifa comprueba si este
tipo de activos con vida 1itil indefinida ha experimentado una pérdida por deterioro del
valor comparando su importe recuperable con su importe en libros (a) anualmente, y

(b) en cualquier momento en el que exista un indicio de que el activo puede haber
deteriorado su valor (Véase Nota 13)

La vida ttil de un activo intangible que no estd siendo amortizado se revisa cada
periodo para determinar si existen hechos y circunstancias que permitan seguir
manteniendo una vida ttil indefinida para ese activo. Si no existen esas circunstancias,
¢l cambio en la vida 0til de indefinida a finita se contabilizara como un cambio en una
estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8.

Los activos intangibles con vida itil finita son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 0til
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continnacion)

g. Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalita los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién
razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro anuaimente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y
Tos riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flyjo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en

cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la
revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién

h. Inversiones en acciones

Las inversiones en compafiias, se registran al costo, que es inferior al valor patrimonial
proporcional, de las compafifas emisoras. (Véase Nota 12).

Los dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se reciben.



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continnacion)

i.  Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaceién. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™.

La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el
perfodo de duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en
el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidade de
resultados integrales.

NATIONALTIRE EXPERTS S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses en instituciones financieras
¢ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes
a menos que NATIONALTIRE EXPERTS S.A. tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién a por lo menos doce meses después de la fecha de
cierre de Jos estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compatifas relacionadas.

j-  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos,

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provisioén para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2013 que es del 22% (23% para el afio 2012) sobre la utilidad gravable
(Véase Notas 20 y 28). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el
efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del
impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
fa legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en pasivos por impuestos
diferidos serdn realizados o liquidados.
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(Continuacion}

En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o
en las tasas de impuestos debern ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir
de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 21).

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de itnpuestos a
las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compafiia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafiia.
Se considera que el monto del ingrese no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compafiia basa sus estimados en los resultados histdricos, tomando en consideracion

el tipo de cliente, el tipo de fransaccion y las especificaciones de cada acuerdo
comercial. (Véase Nota 25).

NATIONALTIRE EXPERTS S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

Venta de Llantas Nacionales e Importadas

Venta de Repuestos y Accesorios

Servicio de Reencauche y Taller

Venta de Tubos y Defensas Importadas

Venta de Aceites y Lubricantes, Baterias, Amortiguadores y Material Promocional
Venta de Bujfas, Aros, Filtros y Accesorios

® & & 0 & »

. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
gjereicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
sitnacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito. (Véase Nota 16 y 18)



NOTA3 -
(Continuacion)

Participacion a trabajadores

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compafila debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectfia la provision
para este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase Nota 20).

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacién

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados

financieros

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 10. Estados financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

NIIF 11. Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIIF 12. Revelaciones de parlicipaciones en oftras
entidades. '

Periodos anuales iniciados en o despugés del 1° de enero de
2013.

NIC 27. (2011} Estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIIF 13. Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las

mismas.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2015.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 32, Instrumentos financieros; Prestacion - Aclaracion
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014,

Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; NIIF 12. Revelaciones de
participaciones en ofras entidades y NIC 27 Estados
financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014,

CINIIF 21 “Gravamenes” Estid en interpretacién de ia
NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes vy Pasivos
Contingentes”

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero del 2014,

NIC 36 “Deteriore del valor de los activos™ alcance de
las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos de informacion
al monto recuperable que se basa en el valor razonable
menos los costos de disposicidn.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de! 2014 y
su adopeion anticipada es permitida para los periodos que la
entidad ha aplicadg la NIIF 13.

NIF 3, Combinacién de negocios

Aplicable a partir del 1 de julio del 2014,

NIC 40 “Propiedades de inversién”

Aplicable a partir del 1 de julio dei 2014,
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{Continuacion)

La Administraciéon de la Sociedad estima que la futura adopeion de las Normas,
Enmiendas ¢ Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros de National Tire Experts S.A.

n. Administracién del riesgo financiero

La paturaleza del negocio de la compaiifa y su estructura financiera no representan

riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos
potenciales del negocio.

Riesgo de mercqdo.~ El afic 2013 siguid marcado por el continuo ingreso de
importaciones de neumdticos, sobre todo de fabricacidn china, cuyos precios son bajos
comparados con los nuestros, En este escenario la empresa maneja estrategias de
brindar un servicio diferenciado a los clientes, agregando valor a nuestras actividades
¢ implementando una red de Servicios en toda nuestra zona de influencia, con Locales
modernos y equipados con maquinaria moderna.

Igualmente el Gobierno ha mantenido la autorizacién a los Gremios de Transporte
pesado del pais, para que importen libremente neumaticos sin pagar ardnceles, lo que
ha provocado un decrecimiento en el volumen de ventas de llantas CVT (Camidn).
Con el fin de contrarrestar este efecto, hemos potenciado nuestro servicio a Flotas con
Asistencia y asesoramiento Técnico tratando de crear una cultura de ahorro en el costo
por kildmetro de nuestros clientes, utilizando como principales herramientas al
reencauche y al mantenimiento preventivo.

Riesgo de liguidez.- El periodo de crédito de la compaiiia, para los clientes en general,
es de 30,60, 90 dias para llantas de auto y camioneta, y para las de camién va hasta
120 dias, posteriores a la emisién de la factura, la cual se la realiza al final de cada
vencimiento. Este pago es recibido con relativa impuntualidad dentro de los primeros
15 dfas del mes siguiente al del vencimiento de la facturacion. Adicionalmente, el
capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente el equivalente
al 30% de la facturacién de los clientes, por lo que el riesgo asociado a una eventual
falta de liquidez de la compafifa es significativo.

NOTA4-  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la
siguiente manera:

2013 2012

Uss USs
Efectivo no Depositado 223.802 211.346
Bancos 75.878 57.568
Caja Chica 3.940 3.840

Total efectivo y equivalentes 303.620 273.154
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NOTA 5-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES — CLIENTES

A continuacidn se presenta un analisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes al
31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012
JS$ USS
Corriente 4,146,342 3.939.823
Vencido de:
Q - 30 dias 762.647 631.234
31 — 60 dias 272.715 216.039
61 — 90 dias 149.867 82.879
91 - 120 dias 143.430 61.232
Mis de 120 dias 811.556 (1) 425.105
2.140.215 1.416.489
Total cartera 6.286.557 (2) 5.356.312

(1) Incluye US$ 147.528 (US$ 138.767 durante el afio 2012) de cartera en poder de
abogados, quienes se encuentran realizando las gestiones de cobro. No se espera
incurrir en pérdidas importantes adicionales a las cubiertas por la provisién por
deterioro de cuentas por cobrar por un valor de US$ 314.907.

(2) Las cuentas por cobiar cometciales clientes estdn medidas al costo amortizado, por lo
que incluyen un reconocimiento del interés implicito por US$ 20.751.

NOTA 6 - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Anticipos a proveedores al 31 de diciembre comprenden:

2013 2012
uss USs
Suarez Clemencia 124.436 (1) -
Profimex 10.599 (2) 46,140
Sotelo Vega Jorge Anibal 134 -
Importadora Gallegos Mora Cia. Ltda. - 63.000
Otros menores - 1.000
135.169 110.140

(1) Anticipo entregado para la construccion y remodelacion del local Granados, valores
que serén liquidados durante el primer trimestre del 2014

(2) Anticipo entregado para la compra de maquinarias a China, valores que seran
liquidados durante los primeros meses del afio 2014.
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NOTA 7 - INVENTARIOS

Los inventatios al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012

USs USss
Llantas 2.174.758 1.812.830
Aceites y grasas 122.035 46.288
Reencauche 93.998 61.313
Tubos 27.343 28.311
Defensas 7.880 7.647
Otros accesorios 113.625 99.947
Total 2.539.639 (1) 2.056.336

(1)  Incluye US$ 29,147 de la estimacién de inventarios de lento movimiento de acuerdo
con las politicas establecidas por la Compafiia.

NOTA 8-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 80% (84% en el 2012) de los productos
que la compafiia comercializa son comprados a Continental Tire Andina S.A. y a ERCO
PARTS TRADING, compaiiias con accionistas y administradores comunes; ademas la
empresa recibe servicios se asesorfa comercial y financiera. Las transacciones realizadas son
efectuadas en términos y condiciones similares a los de terceros.

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con compafiias relacionadas durante
los afios 2013 y 2012:

2013 2012
Us$ USss
Compras de productos terminados 18.132.455 17.055.694
Honorarios pagados por asesoria y servicios profesionales 140.066 141.280
CUENTAS POR COBRAR
Relacionadas
Continental Tire Andina 8.A. 3.065 37.794
Agricultura Comercial Agicom S.A. 886 1.530
Tecniguay S.A. - 22.592
Segurillanta S.A. 55 3.904
Tecnicentro del Austro S.A. 165 161
Tecnilianta S.A. 159 -
4.330 65.981
CUENTAS POR PAGAR
Continental Tire Andina S.A.
Créditos comerciales (1) 3.471.107 2.938.373
Ofros (2} 20.000 20.000
Total Continental Tire Andina S.A. 3.491.107 2.958.373
ERCO Parts Trading S.A. 167.855 147.086
Renovallanta 8, A. 412,028 268.086
Tecniguay S.A. - 780
Segurillanta S.A. - 178
Tecnillanta 8.A. 1,723 -

ERCO Parts Trading S.A. : - -

Thrtal ralaninnadna nnavta wloa-a A A~ s - AmE mA
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(Continuacién})

(1)  Los créditos comerciales dados por Continental Tire Andina S.A., se encuentran
garantizados con hipoteca abierta sobre ferrenos y edificios avaluados en

aproximadamente US$ 205.643 (Véase nota 14).

(2)  Cuenta por pagar originada por la compra del nombre comercial Tecnicentro Tire

Experts S.A. (Véase Nota 13).

NOTA9-  ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito tributario recibido por endoso

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar
Retenciones de IVA

Retenciones en fuente

Impuesto a la renta

NOTA 10 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Otros Activos no financieros al 31 de diciembre comprenden:

Reclamos a Seguros- Tecniseguros
Préstamos y Anticipos a Empleados
Depésitos por Garantia por arriendos
Seguros pagados por Anticipado
Intereses pagados por Anticipado
Electrodiesel por Cobrar

Cuentas por cobrar varios
Ecuaccesorios

Otros Menores

NOTA 11 - PROPIEDAD Y EQUIPO

95.534

2013 2012
USs USS
- 8.980
- 8.980
266,951 301.708
14.128 8.509
31.820 25.047
16.946 35.440
329.845 370.704
2013 2082
US$ USs
435 28.907
58.744 24.435
21.877 20.890
- 4,081
11.804 18.156
- 5.000
2.311 17.722
50 -
313 48
119.239

A continuaci6n se presenta el movimiento de las propiedades, equipo y vehiculos durante los

afios 2013 v 2012:
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NOTA 11 - PROPIEDAD Y EQUIPO

{Continuacion)
Saldo al 31 Saldo al 31
Saldoallde Reclasifi- de diciembre de diciembre Vida
enero det 2012 Adiciones Retiros caciones del 2012 Adiciones Bajas del 2012 Uil
uss Uss Uss uss uss uss Uss Uss Aiios
Tesrenos (1} 627.968 - - - 627.968 - - 627,968 -
Edificios 556.326 - - - 556.326 - 556.326 50
Muebles, Enseres y Jy
Equipos 265.720 12.748 - 278.468 18477  (2.330) 294615 10
Maguinaria y Equipos 874.152 22.624 - - 896776  101.020 - 997.796 5
Vehiculos 624.760  127.322 (22.672) - 720410 §5.898 (58.611) 756.697 5
Mejoras en locales
arrendados (2) 646.914 48.877 - (32.039) 663.752  120.000 - 783.752
3.595.840 211571 (22.672) (32.039)  3.752.700  325.395 (60.941) 4.617.154
Menos: Depreciacion
Acumulada (1234.855) (196.694)  11.580 422 (1419.547) (295.572) 41492  (L673.627)
Menos Amortizacion
Acumulada (286.447) {129.389) - 23,236 (392.600) - - {392.600)
Total activo fijo 2.074.538 (114.512) (11.092)  (8.381) 1.940.553 29.823 (19449 1.950.927

(1} Al 31 de diciembre del 2013, existen hipotecas abiertas sobre bienes inmuebles por un
valor neto en libros de US$ 205.643, otorgadas en garantfa de los créditos comerciales
concedidos por Continental Tire Andina S.A.

(2) Incluye las adecuaciones y mejoras en locales arrendados y por cambio de imagen de las
sucursales, a ser amortizados en funcion de los contratos de arrendamiento al 20% a

cinco afios.

NOTA 12 - INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2013, comprenden:

Porcentaje de ~ Valor Valor Saldo
participacidon Nominal Patrimonial Al: 31-12-2012
Compaiiia % Uss US3 uss
Renovallanta S.A. 4.93% 30.240 97.155 45380
Otros - - 314
45.694

NOTA 13 - ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre del 2013 corresponden a la Marca Tecnicentro
Tire Experts, adquirida segin contrato de compra y venta del nombre comercial, celebrado
el 5 de enero del 2012 entre la vendedora la compatiia CONTINENTAL TIRE ANDINA
S.A. y la Compatfifa NATIONALTIRE EXPERTS S.A. en calidad de la compradora. De
acuerdo a lo establecido en dicho instrumento CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.
vendié a favor de NATIONALTIRE EXPERTS S.A. el titulo nimero tres mil noventa y
tres que tenia registrado en el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPI). La
parte compradora pagara por la materia de este contrato la suma de US$ 20.000 pagaderos
de la siguiente forma: mediante inversiones en programas de responsabilidad social, que
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NOTA 14- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de diciembre del 2013, comprenden:

Metrocar

5 Créditos pagaderos en 60 dividendos mensuales con
vencimientos finales en los meses de julio y agosto del
2016 (1)

Produbanco

Crédito pagadero en 12 di dividendos mensusles con
vencimiento final en abril del 2012

Bolivariano

Crédito pagadero en 18 dividendos mensuales con
vencimiento final en agosto del 2013

Guayaquil

Crédito pagadero en 36 dividendos mensuales con
vencimiento final en marzo del 2014

CFC

7 créditos pagaderos en 48 dividendos mensuales con
vencimiento final en febrero 2015

1 crédito pagadero en 48 dividendos mensuales con
vencimiento final en febrero del 2013

1 crédito pagadero en 48 dividendos mensuales con
vencimiento final en noviembre del 2014

2 créditos pagaderos en 48 dividendos mensuales con
vencimiento final en diciembre del 2014

Mutualista Benalcazar
Credito pagadero en 120 dividendos mensuales con
vencimiento final en febrero del 2018

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacidn:

Afio

2014
2015
2016
2017
2018

Tasa de
Interés anual

1520%

10,21%

8.83%

11,23%

15,20%
15,20%
15,20%

15,20%

15,50%

US$

120.406
35.174
23.425

6.907
1220

Por'cién Porcidn largo Total USD
carriente Plazo T
21.484 42.179 63.663
27.778 - 27.778
3.503 - 3.593
40.297 3.641 . 43,938
5.059 920 5979
6.375 - 6.375
10743 - 10.743
5077 19.986 25.063
120.406 66.726 187.132

(1) Créditos adquiridos para la compra de vehiculos de propiedad de la compaiiia, estos se
encuentran soportados con contratos de compra venta con reserva de dominio y

garantizados con pagarés a favor de AMERAFIN S.A.

NOTA 15- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre est4n constituidos de la siguiente manera:
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NOTA 15- PROVEEDORES

(Continuacién)

2013 2012
TECNOVA S.A. 247412 204.619
VARIOS PROVEEDORES 267.810 165.565
MEGASERVICE PLAZA CIA LTDA 53.394 75.809
VEPAMIL 27.951 25.700
REJAPON 62.251 23.854
COMERCIAL Z 24,936 -
MUKHI 5.A 47.761 -
TRACTOMAQ 57.675 -
ITALCAUCHOS CIA LTDA 99.721 -

888.911 495.547

NOTA 16-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafifa durante el afio
2013:

Saldo al 1° de Saldo al 31 de
Enero del _ Pagosy/o Diciembre del
2013 Incremento  Utilizaciones 2013

Corrientes
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 361907 1461980  (1.484.658) 339.229
Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar 213.521 126.027 (24.641) 314,907
Provisidn por inventario obsoleto 16.114 13.033 - 29.147
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 267.219 34.193 - 301412
Reserva indemnizacidn por desahucio 133.980 8.832 (1.205) 141.607
Total largo plazo 401.19% 43.025 (1.205) 443.019

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, fondos de reserva, prestamos

1ESS, vacaciones, sueldos por pagar y participacion de los trabajadores en las
utilidades.

NOTA 17-  OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2013 2012

uss uss
Cuentas por Pagar Plan Auto 17.968 14.760
Otros Proveedores - 17.000
Intereses Bancarios por Pagar 746 4,299
Provisiones Oiras 48.559 31918
Otros Mengres 187 320

67.460 68.297

NOTA 18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacidn por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resnltados del siercicin en haece o
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NOTA 18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

Segin se indica en el estudio actuarial, €l método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demés pardmetros
establecidos en el Codigo de Trabajo Ia tasa conmutacién actuarial del afio 2013 y 2012 fue
del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafifa, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacton patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012

Valor presente de la reserva actuarial: USs Uss
Trabajadores activos con 25 afios 0 mas de servicio 143,354 143.630
Trabajadores activos entre 20 y 25 afios de servicio 45.861 20.779
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 55.668 61.725
: 244.883 226.134
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 56.529 41.085
Total provisién segiin cdlculo actuaiial 301.412 267.219

NOTA 19-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracidén mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision
para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ¢jercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actvarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde experiencia de

la poblacién asalariada del pafs, corregida a la realidad de Nationaltire Experts S.a., con su
propia estadistica.

NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de
trabajadores © impuesto a la renta por los afios 2013 y 2012:

2013 2012
Participacifn Impuesto Participacién Impuesto
de ala de ala
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacidn de trabajadores 958.060 958.060 1.174.184 1.174.184
Base para pariicipacién a trabajadores 958.060 1.174.184
15% en participacion 143709 (143.709) 176.128 {176.128)
Mis — Gastos no deducibles 139.158 43.996
Menos - ingresos exentos, neto {27.834) {537)
Menos - Deduccién por trabajadores
discapacitados { Véase Nota 29) (11.667) (77.809)
Base para impuesto a la renta ’ 914.008 963.706

A m————— e m——

22%{23%) de Impuesto a la renta : 201 OR? e
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NOTA21- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a} Impuestos Diferidos

Pasivos por Imnuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto

de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos

por US$ 27.809 y 29.217 respectivamente y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2013 31/12/2012
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de edificios 23.377 23.377
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de vehiculos 4.432 5.840
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 27.809 29.217

b} Elimpuesto a la renta reconocido en resultado del afio 2013, se muestraa  continuacion:

2013
Uss
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 18) 201.082
Total gasto por impuesto corriente 201.082
Impuesto diferido
Depreciacidn de vehiculos (1.408)
Depreciacién de maquinaria -
Valor neto de realizacién de inventarios -
Jubilacidn patronal -
Total impuesto diferido a las ganancias (1.408)

Total Gasto Impuesto a larenta 199.674

¢) Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a 1a Compaiiia, se presenta a continuacion:

2012
Uss

221.652

221.632

76.829
2.605
6.888

86.322

307.974

P e ]

2013 20812
Importe Importe
Parcial Uss %o Parcial US§ Yo
Impuesto en el estado de resultados
{tasa efectiva ) 201.082 24,69% 221.652 22,21%
Impuesto teérico (tasa nominaly 179.157 22,00% 225,553 23,00%
Resultado contable antes de impuesto 814.351 998.056
Tasa norinal 22% 23%
Diferencia 21.925 2,69% {7.901) (0,79%)
licacion de las diferepciag:
Gastos no deducibles 139,158 30615 3,7%6% 43.995 10.119 1,01%
Deduccién por trabajadores
discapacitados (11.667) (2.567) (0,32%) (77.809) (17.396) (1,79%)
Ingresos exentos, neto (27.834) { 6.123) (0,01 (537 {124) (0,01%)
99.657 21925 2,69% {34.350) {7.901) ((L79%)
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NOTA 21 - PASIVOS POR IMPUESTOQS DIFERIDOS
(Continuacion)

La tasa impositiva'utilizada para las conciliaciones del 2013 y 2012 corresponde a la tasa
de impuesto a las sociedades del 22% y 23% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva
del impuesto a la renta del afio 2013 es 24,69% (22,21% para el afio 2012)

NOTA 22- AUMENTO DE CAPITAL Y CAPITAL SUSCRITO

Durante el afio 2013 se incrementd el capital de la compafiia en la suma de US$ 139.000,
mediante capitalizacion de utilidades de afios anteriores.

El capital suscrito de la compafifa al 31 de diciembre del 2013, estd representado por
1.280.241 acciones ordinarias respectivamente de valor nominal de US $ 1.00 cada una,

La ganancia neta por accion es calculada dividiendo el resultado del gjercicio de la Compaiiia
sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA23- RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Durante el afio 2013 la compafifa apropio un valor de US$ 69.008 correspondiente al
resultado integral del ejercicio 2012.

NOTA 24 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Valuacidn,
Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras; y Designacién e Informe de Petitos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta ei afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas

I ncorira 1o £ amidal TP acorira mami T AT o e e - "
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NOTA24-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

(Continuacion)

Superavit por Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo gjercicio econdmico

concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacioén de la compaiiia.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumuiados
adopcion NIIF primera vez un saldo al 31 de diciembre del 2013 de US$ 606.756.

NOTA 25~ INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por linea
de negocio se detallan a continuacion:

2013 2012
Llantas Nacionales 16.206.385 15.122.602
Llantas Importadas 3.460.667 5.201.160
Baterias 1.268.988 1.319,320
Reencauche 1.252.326 748.043
Servicios de Taller 758.323 753.848
Aceites y Lubricantes 509.416 354.717
Tubos Importados 180,603 231,281
Defenzas Importadas 86.240 102.624
Aros 46.581 70.911
Material Promocional 30.347 55.873
Accesorios de Vehiculos 11.960 32.438
Filtros 4,612 7.780
Amortiguadores 1.806 8.062
Liquidos y aditivos 1.183 3.106
Pastillas de Frenos 1.256 5.178
Bujias 47 189
Total 23.820.740 24.017.132

NOTA 26 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos en los siguientes rubros:

2013 2012
Sueldos y Horas Extras 365.010 329.024
Comisiones 294.383 268,792
Depreciaciones y amortizaciones 214.517 191.801
Beneficios Sociales 238.682 183,503
Jubilacion Patronal y Dasahucio 25.338 26.379
Comision Tarjeta de Crédito 83.534 101,517
Otros Menores 2.869 144,790
Alquiler de Oficinas 169,820 162.857
Publicidad y Propaganda 22299 28.599
Seguridad y Vigilancia 68.102 65.786
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NOTA 26 - GASTOS DE VENTAS

(Continuacion)

2013 2012
Gasto Provision Deterioro Cuentas por Cobrar 126.027 49.831
Seguros Generales 57.782 77.690
Vehiculos 7 71.813 70.152
Mantenimiento de Local 46.142 43282
Combustibles y Lubricantes 44.966 37.336
Promociones Clientes 37.984 11.182
Gastos de Gestion 22.934 21.699
Papelerfa y Suministros 33.021 35.637
Servicios Coniratados 14.769 -
Baja de Inventarios 1.656 8.348
Gastos Bancarios 17.581 17.380
Uniformes de Trabajo 7.854 5225
Impuestos y Contribuciones 43.720 29222
¥letes 7.977 3.672
Capacitacion 9.722 4.474
Honorarios Profesionales 6.873 -
Gastos de Viajes 33.8602 28313
Gastos de Fin de Afio y Navidad 6.202 3.190

2.151.556 2.053.858

NOTA 27~ GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza se encuentran distribuidos en los siguientes
rubros:

2013 2012

Sueldos y Horas extras 200.608 201.564
Beneficios Sociales 127.443 111.427
Comisiones 47.191 76.343
7% Resultados Administrador 85.990 63.563
(astos de Gestién 8.287 5.165
Otros Menores 358 627
Depreciacion y Amortizacion 39.495 59.773
Jubilacion Patronal y Desahucio 17.370 35278
Capacitacién 7.514 4.609
Honorarios Profesionales 15.633 13.065
Combustibles y Lubricantes 5236 5.360
Vehiculos 7.248 10.507
Seguros Generales 7.255 5.161
Servicios Bésicos 3.020 4.746
Uniformes de Trabajo 3,630 2039
Papeleria y Suministros 1.926 1.059
Gastos de Viaje 17.543 19.811
Alquiler de Oficinas 19.698 -

emams s, mmeemeece e m——

615.445 620.097
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NOTA 28- REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

2)

3)

4

3)

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) EI 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de
empleos, por el primer ¢jercicio econdémico en que se produzcan y siempre que se
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mads dentro del respectivo
ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el
mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato para curaplir con Ja exigencia del personal minimo
con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se¢ menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a fa Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
Jjurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencién ni pago adicional del Impuesto a Ia Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Orgénico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales entre
los que se mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en el
Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio,
ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas, sociales y
econémicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento.del Impuesto a la
Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas_-I-ntemas establece:
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NOTA 28- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacién)

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares

deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de ddlares deberé

presentar  adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

La administracién considera que la aplicacién de la normativa de precics de
transferencia no afecta la base imponible y consecuentemente e! impuesto a la renta
causado por la compaiiia en los afios 2012 y 2013.

A Ia fecha de emision de los estados financieros la administracién junto con sus
asesores legales y tributarios se encuentra analizando las operaciones, para la
presentacion del Anexo de Precios de Transferencia por el perfodo fiscal 2013.

NOTA 29 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compafifa, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compafifa en febrero 21 del 2014 y serdn presentados a los

Accionistas para su aprobacién. En opinidén de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



