NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1975. Su actividad
principal es la comercializacién de llantas, tubos y defensas de la marca Continental General
Tire y otros accesorios para toda clase de vehiculos o maquinaria, y el establecimiento de
talleres de reparacion de vehiculos y de servicios afines.

Los productos que comercializa la compaiiia son comprados (84% en ¢l 2012 y 83% en el
2011) a Continental Tire Andina S.A., y a ERCO PARTS TRADING, compaiias
relacionadas con accionistas y administracién comin. (Véase Nota 7).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la compafila TECNICENTRO
EGUIGUREN S.A. celebrada el 29 de abril del 2011 resolvi6 la fusién por absorcion de la
mencionada compafifa con la compafifa NATIONAL TIRE EXPERTS S.A. siendo
TECNICENTRO EGUIGUREN S.A. la absorbente y NATIONAL TIRE EXPERTS S.Ala
absorbida. (Véase Nota 24).

De conformidad con lo dispuesto por la Junta General Universal y Extraordinaria de
Accionistas reunida el 29 de abril del 2011 se procedié a cambiar la denominacion de la
compania TECNICENTRO EGUIGUREN S.A. al nombre de NATIONALTIRE
EXPERTS S.A. nombre con ¢l cual figurara en todos los actos y contratos que intervenga.

La Fusién por Absorcién fue inscrita en el registro mercantil el 8 de agosto del afio 2011.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 25), las cuales
requieren que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas, La Gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compania de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accountig Standars Board (“JASB™).

Esta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar ¢l efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

¢. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
(Véase Nota 4).

La politica contable de la Compafia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar
todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar,
Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en ¢l pago (cuentas vencidas por mis de 90 dias) son
indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
provision es el valor en libros del activo. La provisién es deducida del valor en libros y
el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro
Gastos de Administracién. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra
la cuenta de deterioro de activos financieros.

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
Jariables de venta que sean aplicables. (Véase Nota 6).
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NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

e.  Activos no corrientes (o grupos de enajenacién) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos de enajenacion) se clasifican como activos
mantenidos para la venta y se reconocen al menor del importe en libros y el valor
razonable menos los costos para la venta, si su importe en libros se recupera

principalmente a través de una transaccién de venta en vez de su uso continuado.
(Véase Nota 10).

f. Inmovilizado Material

Se muestra al costo histérico a excepcién de terrenos que son llevados al costo
atribuidos ( Ver nota 25 ) menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacién se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida atil. (Véase Nota 11).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del inmovilizado material. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compadia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales
cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se

descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
(Véase Nota 11).

g.  Activos intangibles

Los activos intangibles con vida ftil finita se amortiza, mienfras que un activo
intangible con una vida qtil indefinida no se amortiza y la Compafia comprueba si
este tipo de activos con vida dtil indefinida ha experimentado una pérdida por
deterioro del valor comparando su importe recuperable con su importe en libros (a)
anualmente, y (b) en cualquier momento en el que exista un indicio de que el activo
puede haber deteriorado su valor (Véase Nota 13)

La vida util de un activo intangible que no estd siendo amortizado se revisa cada
periodo para determinar si existen hechos y circunstancias que permitan seguir
manteniendo una vida atil indefinida para ese activo. Si no exisien esas
circunstancias, el cambio en la vida til de indefinida a finita se contabilizard como
un cambio en umna estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8,
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NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los activos intangibles con vida dtil finita son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til
estimada. La vida qtil estimada, valor residual v método de depreciacidon son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

h. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada perfodo, la Compafifa evalda los valores en libros de sus activos
tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucidén, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo méas pequeno
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida itil indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacién de que podiia haberse deteriorado su valor.

El importe recuperabie es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal
del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, ¢l valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro

para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de
E Y
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NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion

Inversicnes en acciones

s inversiones en compaiiias, se registran al costo, que es inferior al v imonia
La one; , t 1 cost f 1 valor patri i
proporcional, de las compaiias emisoras. (Véase Nota 12).

Los dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se reciben,

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre ¢l
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales.

NATIONALTIRE EXPERTS S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

¢ Préstamos que devengan infereses en instituciones financieras
¢ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes
a menos que NATIONALTIRE EXPERTS S.A. tenga el derecho incondicional de

diferir el pago de la obligacién a por lo menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.

—



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn)
Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2012 que es del 23% (24% para el afio 2011) sobre la utilidad gravable
(Véase Nota 19 y 20). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el
efecto de las diferencias temporarias imponibles entre la base tributaria de los activos

¥y pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y
la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacidn tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos
por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberén ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que

vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias, {Véase Nota 20).

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafifa. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a
las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compaiiia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compania.
Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compafifa basa sus estimados en los resultados histdricos, tomando en consideracion
el tipo de cliente, el tipo de transaccién y las especificaciones de cada acuerdo
comercial. (Véase Nota 27).

NATIONALTIRE EXPERTS S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:
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NOTA 2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITCAS CONTABLES
(Continuacién)

Venta de Liantas Nacionales e Importadas
Venta de Repuestos y Accesorios
Servicio de Reencauche y Taller

Venta de Tubos y Defensas Importadas

Venta de Aceites y Lubricantes, Baterias, Amortiguadores y Material Promocional
Venta de Bujias, Aros, Filtros y Accesorios

k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perfodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio
hasta que dichos beneficios sean otorgados. (Véase Nota 15 y 17).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiifa debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectiia la provisién
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 19).

1. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacién

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados

financieros
Enmiendas a NIIFs Fechas de aplicacion obligatorias
NIC 12. Impuestos diferidos - Recuperacion del activo|Periodos anuales iniciados en o después del 1° de
subyacente, enero de 2012.

NIIF 1. (Revisada), Adopcién de las NIIF por primera vez - (i)

Eliminacién de fechas fijadas para adoptadores por primera vez -| Periodos anuales iniciados en o después del 1° de
(ii) Hiperinflacién severa julio de 2011.

NIIF 7. Instrumentos financieros. Revelaciones - Transferencias| Periodos anvales iniciados en o después del 1° de
de activos financieros julio de 2011,

-




NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITCAS CONTABLES

{Continuacién)

La Administracién estima que la aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aiin no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacidn obligatoria

NIIF 9. Instrumentos financieros

NIIF 10. Estados financieros consolidados

NHF 11. Acuerdos conjuntos

NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

NIC 27. (2011) Estados financieros separados.

NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos

NIIF 13. Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2015.
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

Enmiendas a NHF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 1. Presentacién de estados financieros - Presentacion
de componentes de otros resultados integrales.

NIC 19. Beneficios a los empleados (2011)

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracién
de requerimienios para ¢l neteo de activos y pasivos
financieros

NIIF 7. Imstrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos
y pasivos financicros

NIIF 10, NIF 11 y NIF 12 Estados financieros
consolidados. Acuerdos, conjuntos y revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para fa
transicién

Entidades de Inversion - Modificacién a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; NIIF 12. Revelaciones de
participaciones en ofras entidades y NIC 27 Estados
financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2012,
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013.

Periodos anuales iniciados en ¢ después del 1° de julio de
2013,

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.

Nuevas inferpretaciones

Fecha de aplicacién obligatorias

CINIIF 20. Costos de desbroce en la fase de produccién
de una mina de superficie

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013

La Administracién de la Compafifa estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas ¢ Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de Nationaltire Experts S.A.




NOTA3-  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente maneta:

2012 2011

US$ LIRH
Efectivo no Depositado 211.346 264.860
Bancos 57.968 47.656
Caja Chica 3.840 3.290

273.154 315.806

NOTA 4-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ~ CLIENTES

A continuacion se presenta un andlisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes al
31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011

Corriente 3.939.823 4.188.023
Vencido de;
0-30dias 631.234 544.583
31-60dias 216.039 179.866
61— 90 dias 82.879 55.404
91-120 dias 61.233 44.836
Mis de 120 dias 425104 (1) 314.349

1.416.489 1.139.038
Total cartera 5356312 (2) 5.327.061

(1) Incluye US$ 138.767 (US$ 111.221 durante el afio 2011) de cartera en poder de
abogados, quienes se encuentran realizando las gestiones de cobro. No se espera
incurrir en pérdidas importantes adicionales a las cubiertas por la provisién por
deterioro de cuentas por cobrar por un valor de US$ 213.521.

(2) Las cuentas por cobrar comerciales clientes estdn medidas al costo amortizado, por lo
Q que incluyen un reconocimiento del interés implicito por US$ 11.029.
-
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NOTA 5 - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Anticipos a proveedores al 31 de diciembre comprenden:

Profimpex

Importadora Gallegos Mora Cia. Ltda.
Otros menores

2012

46.140
63.000
1.000

1) Anticipo entregado para la compra de maquinarias a China, valores que seran
liquidados durante los primeros meses del afo 2013.
2) Anticipo entregado para la adquisicién de lubricantes, valor que serd liquidado durante
el afio 2013 con la presentacion de la respectiva factura.

NOTA 6 -

INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2012

USg
Llantas 1.812.830
Aceites y grasas 46.288
Reencauche 61.313
Defensas 7.645
Tubos 28.220
Qtros accesorios 100.040
Total 2.056.336

)

2011
US$

2.076.668
100.339
42.220
7.222
36.432
128.111

(1) Incluye US$ 16.114 de la estimacién de inventatios de lento movimiento de acuerdo
con las politicas establecidas por la Compaiiia.

NOTA 7 -

TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente €l 84% (83% en el 2011) de los productos
que la compafifa comercializa son comprados a Continental Tire Andina S.A. y a ERCO
PARTS TRADING, compaiifas con accionistas y administradores comunes;
empresa recibe servicios se asesoria comercial y financiera. Las transacciones realizadas son

efectuadas en términos y condiciones similares a los de terceros.

ademas la
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NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacién)

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con compaiifas relacionadas durante
los afios 2012 y 2011:

(D

2012 2011
US§ US$
Compras de productos terminados 17.055.694 13.014.513
Honorarios pagados por asesoria 141.280 126.347
Honorarios cobrados por asesoria - 11.283
CUENTAS POR COBRAR:
Compaiiia Relacionada
Continental Tire Andina S.A. 37.794 18.323
Agricultura Comercial Agicom S.A. 1.530 -
Tecniguay S.A. 22.592 34,160
Segurillanta S.A. 3.904 -
Tecnicentro del Austro S.A. 161 -
65.981 52.483
CUENTAS POR PAGAR:
Compafiias relacionadas
Continental Tire Andina S.A.
Créditos Comerciales (1) 2.538.373 3.638.138
Otros (2) 20.000 -
Total Continental Tire Andina S.A. 2.958.373 3.638.138
Erco Parts. Trading S.A. 147.086 470.146
Renovallanta S.A. 268.086 56.585
Tecnillanta S.A. - 691
Tecniguay S.A. 780 -
Seguriilanta S.A. 178 -
Total relacionadas 416.130 527.422
3.374.503 4.165.560

Los créditos comerciales dados por Continental Tire Andina S.A., se encuentran
garantizados con hipoteca abierta sobre terremos y edificios avaluados en

aproximadamente US$ 908.377 (Véase nota 11).

Cuenta por pagar originada por Ia compra del nombre comercial Tecnicentro Tire

Experts S.A. (Véase Nota 13).
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NOTA 8-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario Impuesto a la Renta por
Reinversién - 30.000
Crédito Tributario recibida por Endoso (1) 8.980 -
Retenciones de IVA - 360
8.980 30.360
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado — IVA por pagar 301.708 238.895
Retenciones de IVA 8.509 13.963
Retenciones en fuente 25.047 38.578
Impuesto a la renta 35.440 51.531
370.704 342.967

1) Crédito Tributario generado por una Nota de Crédito recibida por endoso por parte de
la compafiia ECUACCESORIOS S.A. como abono a la deuda actual que mantiene
con NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

NOTA 9 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Otros Activos no financieros al 31 de diciembre comprenden:

2012 2011
Reclamos a Seguros - Tecniseguros 28.907 1.010
Préstamos y Anticipos a Empleados 24.435 25.684
Depdsitos en Garantia por Arriendos 20.890 18.660

Seguros Pagados por Anticipado 4,081 -

Intereses Pagados por Anticipado 18.156 -
Electrodiesel por Cobrar 5.000 1.849
Cuentas por Cobrar Varios 17.722 19.605
QvOtros Menores 48 338

157.033 85.489
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NOTA 10- ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA
El saldo al 31 de diciembre del 2012 por un valor US$ 45.000 corresponde a un camidén
cabezal motor C3002069198853, activo recibido en dacién de pago por el cobro de la
cuenta a un cliente. La administracién de la compafiia dispuso que este activo se encuentre
disponible para la venta en el afio 2013.

NOTA 11 - INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacitn se presenta el movimiento de las propiedades, equipo y vehiculos durante los

afios 2012 y 2011:
]%ﬂ?ﬂn al l,ilnlrln al Raldn al Roldn al
€ enero c energ
del 2011 det 2011 3lde 31de
. N . diciembre . diciembre
bajo NEC bajo NIIF Reclasifi- Reclasifi-
Ajustes Adigiones Retivos Bajas caciones dei 20911 Adiciones  Retiros  caciones det 2012
uss ﬁ uss Uss Uss uss ussg uss uss Us$ uss uss
Ferrenos (1) 59.170 $68.798  627.968 - - - . 827968 . - . 627,968
Edificios 556.326 - 556.326 - - - - 556,326 - - - 556.326
Muebles, Enseres y  Equipos  213.498 - 213.498 55.066 - @.594) 1750 265.720 12748 . 278.468
Meaquinaria y Equipos 692.909 - 692,909 181.243 - - - 874,152 22,624 - - 896776
Vehiculos 345.047 - 345,047 304,741 (25.028) - - 624.760 127322 (22.672) - 726,410
{‘g;“”“s on Jocales arrendados - 415814 414814 233935 B5)  (LIS0) 646914 48877 ; (32.039) 663752
1.866.950  983.612 2850562 774985  (25.028) (4679 - 3505840 211571 (22.672) (32039)  3.752.700
:t:ﬁ;‘l’jl 82:1’“’““"’“ (761.284)  (122.727) (884.011)  (356.728)  3.600 3938 (1.654) (1.234.855) (196.694)  11.580 422 (1.419.547)
Mecnos Amortizacidn
:’\Ccl.?mulada e - (214416) (214416}  (73.685) - - 1654 (286447)  (129389) - 23236 (392500
L105.666 646469 1752135 344572 (21.428)  (741) - 2074538 (114512)  (11.092) (8.381)  1.940.553
Total activo fijo 1105.666 646469 1752035 344572 (21428) (741} - 2074538 (114512)  (1L092) (8.381)  1.940.553

(1) Al 31 de diciembre del 2012, existen hipotecas abiertas sobre bicnes inmuebles por
un valor neto en libros de US$ 205.643, otorgadas en garantia de los créditos
comerciales concedidos por Continental Tire Andina S.A.

(2) Corresponden los ajustes por efectos de la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera que afectaron a este componente durante el inicio del
periodo transicién el 1 de enero del 2011, (Véase Nota 25)

(3) Incluye las adecuaciones y mejoras en locales arrendados y por cambio de imagen de
las sucursales, a ser amortizados en funcién de los contratos de arrendamiento al 20%
a cinco anos.

——



14

NOTA 12 - INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2012, comprenden:

Borgentaje de Yalor Nalor Saldo

Compaiiia % LS$ US§ LUSg
Renovallanta $.A. 4.93% 30.240 183.485 45,380
Otros - - 314
45.694

NOTA 13 - ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre del 2012 corresponden a la Marca Tecnicentro
Tire Experts, adquirida segiin contrato de compra y venta del nombre comercial, celebrado
el 3 de enero del 2012 entre la vendedora la compania CONTINENTAL TIRE ANDINA
S.A. y la Compafiia NATIONALTIRE EXPERTS S.A. en calidad de la compradora. De
acuerdo a lo establecido en dicho instrumento CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.
vendié a favor de NATIONALTIRE EXPERTS S.A. el titulo ndmero fres mil noventa y
tres que tenia registrado en el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPI). La
parte compradora pagara por la materia de este contrato la suma de US$ 20.000 pagaderos
de la siguiente forma: mediante inversiones en programas de responsabilidad social, que
realizaran las 2 partes en forma conjunta durante los proéximos 5 afios.

NOTA 14 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias de large plazo al 31 de diciembre del 2012, comprenden:

Tasade Porcion  Porgitn largo
interés corriente plazo Total
Anual Uss Uss Uss
Metrocar
5 Créditos pagaderos en 60 dividendos
mensuvales con vencimientos finales en los
meses de julio y agosto del 2016.(1) 15.20% 19.889 63.663 83.552
Bolivariano
Crédito pagadero en 18 dividendos
mensuales con vencimiento final en agosto
del 2013 8.83% 333.333 27778 361.111
Guayaquil
Crédito pagadero en 36  dividendos
mensueales con vencimiento final en marzo
del 2014. 11.23% 13395 3.593 16.988
CFC
7 Créditos pagaderos en 48 dividendos
mensuales con vencimienio final en febrere  15.20% 34.648 43938 78.586

del 2015.
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NOTA 14 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
(Continuacién)

Tasa de Porcién Porcidn largo

interés corriente plazo Total
Anual Uss Us$ USs
CFC
1 Crédito pagadero en 48 dividendos
mensuzles con vencimiento final en febrero
def 2015, 15.20% 4350 5979 10.329
1 Crédito pagadero en 48 dividendos
mensuales con  vencimiento final en
noviembre del 2014, 15.20% 6.019 6.375 12394
2 Créditos pagaderos en 48 dividendos
mensuales con  vencimiento final en
diciembre del 2014, 15.20% 9.237 10.743 19.980
Mutualista Benalcizar
Crédito pagadero en 120 dividendos
mensuzles con vencimiento final en febrero
det 2018 15.50% 4,580 25.064 29.644
425451 187.133 612.584

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacin:
Alio USs

2013 425451
2014 120.406
2015 35.174
2016 23.425

2017 6.908
2018 1.220
612.584

(1) Créditos adquiridos para la compra de vehiculos de propiedad de la compaiiia, estos se
encuentran soportados con contratos de compra venta con reserva de dominio y
garantizados con pagarés a favor de Metrocar S.A.

Mediante cartas de cesion suscritas en los meses de julio y agosto del 2011 Metrocar
S.A. cede y traspasa por valor recibide a favor de AMERAFIN S.A. todos los
derechos y acciones que le corresponden respecto de los contratos de compra-venta
con reserva de dominio mencionados anteriormente.

—



16
NOTA 15-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiifa durante el afio
2012:

Saldo al 1° Salde al 31
de de
enero del Pagosy/o  diciembre del
Corrientes
Prestaciones y beneficios
Sociaies (1) 354.540 1.444,940 {1.437.573) 361.907
Estimacién por deterioro de cuentas por 190.712 49.906 (27.097) 213521
cobrar {2)
Provisidn por inventario obsoleto ¥
Valor Neto de Realizacion 10.855 5.259 - 16.114
Largo Plazo:
Reserva Jubilacion Patronal 225.417 41.802 - 267.219
Reserva indemnizacién por desahucio 117.795 17437 {1.252) 133980
343.212 59.239 (1.252) 401.199

(1)  Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, fondos de reserva,
prestamos IESS, vacaciones, sueldos por pagar y participacién de los trabajadores en
las utilidades.

(2)  La Provision al 31 de diciembre del 2012 incluye el registro de una estimacién
realizada por la compania por deterioro del valor de la cartera de clientes

constituida en el caso de que se presente algiin cierto grado de incobrabilidad por
un valor de US$ 4.906.

NOTA 16 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2012 2011

US§ US$
Cuentas por pagar plan auto 14.760 46.102
Mobil del Ecuador 17.000 17.000
Intereses bancarios por Pagar 4.299 2.292
Provisiones varias 31.918 69.928
Q Otros menores 320 287
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NOTA 17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte aios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a
un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en ¢l estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™ y
las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demds parametros
establecidos en el Cédigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio 2012 y 2011 fue
del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiifa, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 011

Valor presente de la reserva actuarial:

Trabajadores activos con 25 aios 0 mds de servicio 143,630 23.434

Trabajadores activos entre 20 y 25 afios de servicio 20.779 108.287

Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 61.725 62388
Total provisi6n segiin CiA., de acuerdo a requerimientos tributarios 226.134 194,109

Trabajadores menos de 10 afios de servicio 41.086 31308
Total provisién segtin cdlculo actuarial 267.219 225417

NOTA 18-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que la
compaiifa deberd bonificar al trabajador en un 25% de la ultima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio. La provision
para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde experiencia de

la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de Nationaltire Experts S.a., con su
propia estadistica.

NOTA19- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2012 y 2011:

—

Q A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacién de
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NOTA19- IMPUESTO A 1A RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacién)
2012 2011
Barticipacién lmpuesto Participacién Impuesto
de ala de Aala
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacién de trabajadores 1.174.184 1.174.184 1.066.688 1.066.688
Base para participacitn a trabajadores 1.174.184 1.066.688
15% en participacion 176.128 (176.128) 160.003 (160.003)
Mds —~ Gastos no deducibles 43,996 101,504
Menos - ingresos exentos, neto (537) (481)
Menos - Deduccidn por  trabajadores {77.309)
discapacitados (Véase Nota 29) (63.397)
Base para impuesto a la renta 963.706 944.311
23% (24%) de Impuesto a la renta 221.652 226.635

NOTA 20- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a)

S

Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se

vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las
diferencias temporarias.

La NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias exige el reconocimiento de activos por
impuestos diferidos, cuando sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales
en el futuro para realizar el activo por impuestos diferidos. Cuando una empresa tenga un
historial de pérdidas, habrd de reconocer un-activo por impuestos diferidos sélo en la
medida que tenga diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, o bien

disponga de otro tipo de evidencia sobre la existencia de beneficios fiscales disponibles
en el futuro.

Mediante circular del Servicio de Rentas Internas No. NAC — DGECCGC12-00009,
establece que aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos, pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales
futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigente,
y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1°. de enero al 31
de diciembre de cada afio; en consecuencia la compaiifa reversé en el afio 2012 el activo
por impuesto diferido.
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NOTA 20- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

A continuacién se detallan los movimientos ocurridos durante el periodo 2012:

Activos por Impuestos Diferidos Saldo Saldo Salde
31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
Relativos a Jubilacidn Patronal - 6.888 5411
Relatives a Maquinatia (recalculo depreciacion) - 76.829 49.599
Relativos a Vehiculos {recalculo depreciacion) - - 76
Relativos a Inventarios (Ajuste VINR) - 2.605 2.605
Total Activos por Impuestos Diferidos - 86.322 57.691

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a fa renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del 2011 se han reconocido pasivos por
impuestos diferidos por US$ 6.549 y 22.668 respectivamente y su detalle es el siguiente:

Relativos a edificios (recatculo depreciacidn) 23377 23377 22.668
Relativos a vehiculos {recalculo depreciacion) 5.840 5.840 -
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 29.217 29.217 22.668

b) El impuesto a Ia renta reconocido en resultado del afio 2012, se muestraa continuacion:

2012
USs
Gasto por impuesto corriente 221.652
Fnpuesto diferido por ganancias
Relativos a Jubilacién Patronal 6.888
Activos fijos (Maquinaria) 76.829
Inventarios (Ajuste VNR) 2.605
Total impuesto diferido a las ganancias 86.322

QTotal Gasto Impuesto a la renta 307.974
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NOTA 20- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacidn)

c) Conciliacién de] resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de Ia tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compaiifa, se presenta a continuacion:

2012
Importe
Parcial Uss %
Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva) 221.652 2220%
Impuesto tebrico (tasa nominal
Resultade contable antes de impuesto 998.056 229.553 23%
Tasa nominal . 23%
Diferencia (7.901) (0.79%)
Explicacién de fas diferencias:
Gastos no deducibles 43.996 10.119 1.013%
Ingresos Exentos Netos (537) 123 -
Deduccidn por trabajadores discapacitados (77.809) (17.896) (1.793%)
(7.901) (0.79%)

La tasa impositiva utilizada para la conciliacién del 2012 corresponde a la tasa de impuesto
a las sociedades del 23% que las entidades deben pagar sobre sus utilidades imponibles
bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta del ano 2012

es 22,21%.
NOTA 21 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiifa al 31 de diciembre del 2012, estd representado por
1.141.241 acciones ordinarias respectivamente de valor nominal de US $ 1.00 cada una.

El resultado integral neto por accién correspondiente al afio 2012 y 2011 es de US$ 0,60.

NOTA 22 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Durante el afio 2012 la compafiia apropio un valor de US$ 68.005 correspondiente al
resultado integral del ejercicio 2011,
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NOTA 23- FUSION POR ABSORCION

Ia Junta General Extraordinaria de accionistas de la compania TECNICENTRO
EGUIGUREN S.A. celebrada el 29 de abril del 2011 resolvié Ia fusién por absorcion de la
mencionada compafiia con la compafifa NATIONAL TIRE EXPERTS S.A. siendo

TECNICENTRO EGUIGUREN S.A. 1a absorbente y NATIONAL TIRE EXPERTS S.A la
absorbida.

TECNICENTRO EGUIGUREN S.A. sociedad que absorbid, serd responsable a titulo
universal de todas las obligaciones de la compafiia NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

A continuacién se detallan los activos, pasivos y patrimonio, absorbidos por Tecnicentro
Eguiguren.:
NationalTire Experts S.A.

Activo:
Cuentas por cobrar:
Clientes 856.949
{-) Provisién Cuentas Incobrables (37.717)
Empleados 19.734
Impuestos anticipados 59.851
Otras 5.979
Cuentas por cobrar 904.796
Inventarios 376.528
Gastos Pagados por Anticipado 2.457
Propiedad y equipos, neto 200.530
Intangible 98.307
Cargos Diferidos 5.250
Total active 1.594.868

Pasivo y Patrimonio:

Obligaciones Bancarias

Porcién Corriente de Obligaciones Bancarias 22.557
Cuentas por pagar:
Proveedores 1.219.098
Compaiifas Relacionadas 85.961
Impuestos 33.995
Prestaciones y beneficios sociales 40.930
Otras 1.806
Total pasivos 1.409.347
Patrimonio
Capital social 2.000
Resultados acumulados 176.334
Resultado enero —agosto del 2011 7187
Total patrimonic 185.521

Q Total pasivo y patrimonio 1.594.8608
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NOTA 24 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para 1a preparacién de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expede
el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma Internacional
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por

Valuacién, Utilidades de Companias Holding y Controladoras; y Designacién e Informe de
Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones v Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacidén de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacicnal de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a ia cuenta Resultados Acumuiados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por
Revaluacidén de Inversiones; saldos que sdlo podrin ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido,

si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de 1a
compafiia.

Producto del proceso NIIF, la compafia procedio a transferir la cuenta reserva de capital a los
resultados acumulados adopeién NIIF por primera vez, por un valor de US$ 239.404.

NOTA 25 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
GGNIIF!’

La Resolucién No.O8.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, serin de aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiifas y establecié el

cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma NATIONALTIRE EXPERTS S.A. prepara sus estados

financieros en base a NIIF a partir del 1 de enero del 2012 y se establece ¢l afio 2011 como
Q perfodo de transicién.

—
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NOTA 25- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
EGNIIFSS
(Continuacion)

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como los de
primera aplicacién de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del 2011
para efectos comparativos en la misma nommativa.

La transicion de los estados financieros de fa Compania ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacién de la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y considerando los ajustes de primera aplicacidn retroactivamente

desde la fecha adoptada por NATIONALTIRE EXPERTS S.A., esto es al 1 de enero del
2011.

NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los requerimientos
generales Nationaltire Experts aplico las siguientes exenciones:

- NIC 16: Uso del valor razonable como costo atribuido en la partida de Activo Fijo —
Terrenos, reconocido en los resultados acumulados al 1 de enero del 2011, (Véase
Nota 10)

- NIC 19: Utilidades y pérdidas actuariales acumuladas por pensiones y desahucio se
han reconocido directamente en resultado acumulado al 1 de enero del 2011.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF, requirié de una serie de modificaciones
en presentacién y valuacién de las normas aplicadas por la Compafiia hasta el 31 de diciembre

del 2012, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF son substancialmente diferentes
a Ias Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se presenta la conciliacidn del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de
—diciembre del 2011 (afio de fransicion a ias NIIF).
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NOTA25- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA “NIIF’ POR PRIMERA VEZ
(Continuacidn)

(1) Reconciliacién del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajo NHIF al 1 de

enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011:

31-12-2011 01-01-2011
Patrimonio de acuerdo a NEC 2.031.216 2.191.244
Ajustes a NIIF:

Estimacién inventarios a su valor neto de realizacién (VNR) (10.855) {a) (10.855)
Reconocimiento del revaldo de los terrenos como Costo Atribuido 568798 () 568.798
Recalculo de Depreciacion de Edificios, Maquinaria y Vehiculos de

acuerdo a vida util estimada (216.387) (b) (122.726)
Registro de beneficio de empleados Jubilacién Patronal (31.308) {c) (24.597)
Ajustes por impuesto diferido 57105 @ 35,023
Total Ajustes 367.353 445.643
Patrimonio de acuerdo a NIIF 3.298.569 2.636.887

(a) Medicion de los inventarios a su valor neto de realizacion: Se determinaron

®

—

inventarios cuyo costo de adquisicién es mayor a su valor neto de realizacion, por
lo que se procedié a reconocer una pérdida por ajuste en el Valor Neto de
Realizacidn, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real
de su venta.

Costo atribuido de Terrenos: La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha
de transicién a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, planta y
equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafia podré elegir ufilizar
una revaluacion segtin PCGA anteriores de una partida de propiedad y equipo, ya
sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) El valor razonable; o

b} Al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

Nationaltire Experts S.A. opt6 por la medicién de los terrenos a su valor razonable
v utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El
valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado por
expertos externos independientes, determinando de esa forma nuevos valores
iniciales.  Para el resto de los items de edificios, maquinaria vy vehiculos la
Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo NEC anteriores
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NOTA25- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacién

como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NIIF, lo que se revisaron fueron las vidas atiles de
los edificios, maquinaria y vehiculos en funcién de la politica de Grupo (Véase
Nota 7 Transacciones y Partes con relacionadas).

(¢c) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compaiifa
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal) para todos
sus empleados, con base en un célculo actuarial, el cual considera como variables:
las tasas de mortalidad, tasa de rotacién de los empleados, tasas de interés, fechas
de jubilacidn, efectos por incrementos en los salarios de los empleados, asi como el
efecto en las variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacion.
La Compaiiia eligié como politica contable posterior el método de la banda de
fluctuacion para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales. Bajo
PCGA anteriores, la Compaiia reconocid una provisidn para jubilacién patronal de
acuerdo al informe del célculo actuarial presentado por una empresa calificada.

(d) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al célculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacioén de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacién de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos.

NOTA 26 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por linca
de negocio se detallan a continuacidn:

2.012 2011
Llantas Nacionales 15.122.602 12.649.308
Liantas Importadas 5.201.159 5.003.571
Baterfas 1.319.321 1.293.900
Reencauche 748.043 452,152
Servicios de Taller 753.848 753.799
Aceites v Lubricantes 354.717 535.747
Tubos Importados 231.282 217.429

Q Pasan 23.730.972 20.895.906
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NOTA 26 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

2012 2011

Vienen 23730972 20.895.906
Defensas Importadas 102.624 84.549
Aros 70.911 79.935
Material Promocional 55873 36.105
Accesorios Vehiculos 29919 41.896
Amortiguadores 8.062 3.018
Bujias y filtros 7.971 9.133
Audio y Seguridad 2.517 3.228
Liquidos y Aditivos 3,105 2483
Pastillas de Frenos 5.178 974
24 017.132 21.167.227

NOTA 27 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos en los siguientes rubros:

2012 2011
LSS US%

Sueldos y Horas Extras 320.614 329.203
Comisiones 227.119 187.380
Depreciaciones y Amortizaciones 191.801 276.976
Beneficios Sociales 289.965 150.186
Comisién Tarjetas de Crédito 101.517 122,041
Otros Menores 184.264 115.619
Alquiler de Oficinas 162.857 101.971
Pyblicidad y Propaganda 32.215 81.949
Seguridad y Vigilancia 65.786 58.995
Servicios Basicos 69.177 57.864
Gasto Provision Deterioro Cuentas por 49.831 57911
Cobrar

Seguros Generales 77.690 48.681
Vehiculos 70.152 47.806
Mantenimiento Local 43.282 41.179
Combustibles y Lubricantes 37336 35.122
Promociones Clientes 7.566 31.745
Servicio a Clientes 13.729 25.531

Q Pasan 1.931.172 1.738.928
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NOTA 27- GASTOS DE VENTAS a2 2011

{Continuacién) 153 LSS
Vienen 1.931.172 1.738.928
Servicio a Clientes 13.729 25531
Papeleria y Suministros 35.637 25.397
Servicios Contratados - 24.612
Baja de Inventarios 8.348 16.897
Gastos Bancarios 17.380 15.639
Uniformes de Trabajo 5.225 13,152
Impuestos y Contribuciones 29.222 11.788
Fletes 8.672 5.977
Capacitacién 4.473 4.596
Honorarios Profesionales - 1.900
Reparacién y Mantenimiento - 1.307
2.053.858 1.885.724

NOTA 28 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza se encuentran distribuidos en los siguientes
rubros:

2012 Al

Us$ USS
Sueldos y Horas Extras 201.564 164.408
Beneficios Sociales 116.503 82.225
Comisiones 49.407 76.606
7% Resultados Administrador 57.963 69.242
Otros Menores 29.687 44.894
Depreciacién y Amortizaciones 59.773 34.892
Jubilacién Patronal y Desahucio 35.802 41.211
Bonificaciones 26.935 18.405
Honorarios Profesionales 13.065 11.548
Combustibles y Lubricantes 5.360 9.279
Vehiculos 10.507 6.905
Seguros Generales 5.161 4.960
Servicios Basicos 4.746 4.947
Uniformes de trabajo 2.039 3.690
Papeleria y Suministros 1.059 1.369
Q Reparaciones y Mantenimiento 526 1.111
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de 1a Compania en febrero 21 del 2013 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




