L2 Empresa baja su liquidez debido a gue se reclasifican cuentas patrimoniales de
reservas, pasando estas al pasivo corriente donde se ubican en pasivos de corto plazo,
sin embargo, la liquidez de 1,39 estd dentro de un margen razonable, para el
cumplimiento de sus obligaciones, la administraciéon hara un flujo adecuado.

PATRIMONIO: Veranexo 2

Ei Capital Social se incrementd en $55, debido a un.ajuste en los centavos por cambio
de denominacidn del valor individual de las acciones, realizandose las respectivas
escrituras de elevacién y los registros en los libros de la Compafia E! capital social
actual es de $2.285.977

El patrimonio total de ia empresa se encuentra en $3.034.461 habiéndose disminuido
en el 60% debido a la reclasificacion de las Reservas Acumuladas.

La estructiura se encuentra en el 29.2 % de capital propio frente al 70.8% de capital
ajeno, El valor contable de la accién es del 1.33 por 1.

CONCLUSTION

NATIONAL TIRE EXPERTS tiene indices de liquidez v de estructura aceptables, el dificil
entorno de mercado hace que en estas circunstancias, mantener las ventas es ya un
logro, sin embargo el margen brute disminuye en 1,13%, afectando a los resultados
por la sensibilidad de este indice, es recomendable, ante la dificultad de tener un
incremento agresive de ventas, procurar mejorar el margen. Igualmente,
considerande los (ittmos periodes, se observa en Gastos que estdn trabajando en su
optimizacién y conviene seguir en este empefio.

La Administracién ha cumplido con las normas laborales y del IESS, en conjunto es
lievada dentro de los margenes del buen manejo, sus cuentas refiejan la posicidn
financiera de la Empresa de manera razonable y sirven para el inicio del siguiente
periodo.

Cuenca 13 de Marzo de 2018

COMISARIO



MNATIONAL TIRE EXPERTS S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(en U.S. dolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS
COSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
Gasto de venta y distribucion

Gasto agministrativos

TOTAL GASTOS

UTILIZAD OPERACIONAL.

OTROS INGRESOS

Owros fgresos

OTROS GASTOS

Gastos financiercs

Qtros gastos

UTIL. ANTES PARTIPACION EMLE € IMP RENTA

Participadion trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Perdida actuarial en planes de beneficios definidos
UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS

Anexo 1
2018 2017 Diferencia %
21.201.691 21.155.344 46.347 0,22%
{17.229.334) {16.951.843) 277.491 1,64%
3.972.257 4.203.501 (231i.144) -5,50%
{2.468.355) (2.516.073) 47.718 -1,90%
{995.827) (859.838) 135.989 15,82%
(3.464.182) (3.375.811) 88.271 2,61%
508.175 827.590 (319.415) -38,60%
84.029 88.321 {4.292) -4,86%
{279.247) (223.710) 55.537 24,83%
Q 176.527)
312.957 615.674  (30Z2.717) ~49,17%
(46.944) (92.351) 45.407 -49,17%
(127.469) {145.568) 18.099 -12,43%
(177,963) 0
{39.419 377.755 (417.174) ~110,44%
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INFORME DE COMISARIA DE
NATIONAL TIRE EXPERTS
CORRESPONDIENTE AL PERIODQ DEL ANOQ 2018

A 105 Sefiores Accionistas de NATIONAL TIRE EXPERTS:

En cumplimiento al Art. 279 dispuesto por 12 Ley de Compafiias y por el mandato de
ustedes he procedido a realizar la revision Administrativa-Contable de la Compaiiia por
las actividades terminadas el 31 de Diciembre del afio 2018, informando lo siguiente:

He obtenido de los Sefiores Administradores la informacion necesaria asi como el
Departamento Contable me ha entregado ios Estados de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Situacion v 105 anexos requeridos cortados al 31 de Diciembre del 2018 los
mismos que los he revisade incluyendo pruebas selectivas. Igualmente he revisado los
informes de los Seflores Auditores en la extensién considerada necesaria, [0s mismos
que no contienen salvedades. Estos documentos son responsabilidad de la Gerencia,
sobre los cuales debo expresar mi opinién.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS:

Se verificé vy obtuvo informacion sobre el cumplimiento de los Administradores
respecto de las normas legales, estatutarias y reglamentarias de la Compafila, asi
como de las disposiciones de la Junta General v Directorio, pudiendo confirmarse un
razonahle cumplimiento de las mismas.

Las Actas de las Juntas Generales v de los Directorios asi como los libros de Acciones y
Accionistas estan correctamente Hevadas.

La Convocatoria a la Junta General de Accionistas v el Orden del Dia, se ha efectuado
de acuerdo a las disposiciones estatutarias.



La Administracion lleva un correcto control interno de sus bienes hasta donde se puede
comprobar, sus Activos son cuidades y llevan sisternas de seguros con coberturas
aceptables.

La contabilidad de la Empresa es llevada conforme a los principios contables
cominmente aceptados, las cifras de Estados Financieros guardan relacién con sus
libros y registros. .

ASPECTOS EC MICOS FINANCIEROS
Esiado de Resultados Comparativo: Ver anexo 1

Las ventas € ingresos han contabilizado $21.201.691 en el afio 2018, habiéndose
mantenido muy similares ai afio anterior con un incremente de $46.347.

Por Costo de Ventas se tiene $17.229.334, 1o que da un margen bruto de 18.74%,
menor al 2017 que fue 19.87%. La diferencia da una Utilidad Bruta de $3.972.357
menor en un 5% al 2017.

A este valor se restan los Gastos por $3.464.182, v deja una Utilidad en Operacidén de
$508.175.Menor en un 39% al afio anterior.

Por Otros Gastos y Qtros Ingresos, tenemos un neto de ($195.218) que restados de la
anterior cifra, arroja una Utilidad Antes de Participaciones a Trabajadores e Impuestos,
de $312.957 a los que restados las cuentas de Participacién a Trabajadores, los
Impuestos Corrientes y la de Perdida actuarial en beneficios definidos por un total de
$352.376 deja una Perdida del Ejercicic 2018 de $(39.419.) que representa ¢ 0.9%
del Patrimonio.

Estado de Situacion Financiera Comparativo: Ver anexo 2

CAPITAL DE TRABAJO ¥ LIQUIDEZ

2018 2017 Diferencia
Liguidez 1.39 1.51 -0.52
Capital de trabajo $2.378.165 $4.165.303 $(1.787.138)




