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INFORME DE COMISARIA DE
NATIONAL TIRE EXPERTS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DEL ANO 2017

A los Sehores Accionistas de NATIONAL TIRE EXPERTS:

En cumplimiento at Art. 279 dispuesto porla Ley de Compaiiias y por el mandato de usfedes
he procedido a realizar ia revisién Administrativa-Contable de la Compafia por las
actividades terminadas el 31 de Diciembre del afo 2017, informando 1o siguiente:

He obtenido de los Sefiores Administradores la informacién necesaria asi como el
Departamento Contable me ha entregado los Estados de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Situacion y los anexos requeridos cortados al 31 de Diciembre det 2017 los mismos gue los
tie revisado incluyendo pruebas selectivas. Igualmente he revisado los informes de los
Senores Auditores en la extension considerada necesaria, los mismos gue no contienen
salvedades. Estos documentos son responsabilidad de la Gerencia, sobre los cuales debo
exprasar mi opinidn.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS:

Se verificd y obtuvo informacién sobre el cumplimiento de los Administradares respecto de
las normas legales, estatutarias y reglamentarias de la Compafila, asi como de las
disposiciones de la Junta General y Directorio, pudienda confirmarse un razonable
cumplimiento de las mismas. -

Las Actas de las Juntas Generales y de los Directorios asi como los libros de Acciones y
Accionislas estan correctamente llevadas,

La Convocatoria a la Junta General de Accionisfas vy el Orden del Dia, se ha efectuado de
acuerdo a fas disposiciones estatutarias.

La Administracion leva un correcto contrel interno de sus bienes hasta donde se puede

comprobar, sus Activos son cuidados y llevan sistemas de seguros con coherturas
aceptables.
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La contabilidad de la Empresa es llevada conforme a los principios contables comiOnmente
aceptados, las cifras de Estados Financieros guardan relacion con sus libros y registros.

ASPECTOS ECONOMICOS FINANCIEROS

Estado de Resultados Comparativo: Veranexo 1

Las ventas han contabilizado $20.365.566 en el afto 2017, habiéndose disminuido en el
10.4% respecto al afio antegior,

Por Costo de Ventas se tiene $16,951.843, lo que da un margen bruto de 16.8%, menor al
2016 que fue 17.5%. Estos dos factores de reduccidn de ventas y de margen, afecta a la
Utilidad bruta que se reduce en $ 571.870. Quedando en § 3.414.723. A este valor se restan
los Gastos paor $3.375.911, que asi mismo han disminuido en &) 9.4%, y deja una Utilidad en
Operacion de $$ 38.812. Lo cual bordea el punto de equilibrio,

Esta situacién ha sido mitigada principalmente con la cuenta Otros Ingresos en la que se ha
obtenido $ 813.633. Con un incremento del 36.5% frente al afio anterior. Restando las
cuentas Otros Ingreses y Otros Gastos, queda una Utilidad antes de participacion de
Empleados a8 |mp'uestos, de $615.674 y luege una Utilidad Liguida a disposicidn de
Accionistas de $ 377.755

l.a Uiilidad representa el 16,2% frente al Capital Social y el 7.5% frente al Patrimonio

Estado de Situacion Financiera Comparativo: Ver anexo 2

CAPITAL DE TRABAJO Y LIQUIDEZ

2017 2016 Diferencia
Liquidez 1.89 1.71 013
Capital de trabajo $4.068.572 33.761.870 $308.702

La empresa mejora su liquidez con efecto positivo en ef Capital de Trabajo, debido a una
buena politica financiera, principalmente se han pasado pasivas de corfo plazo a largo plazo

PATRIMONIO: Veranexo 2
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El Capita! Social se incrementd en $220.171, realizdndose las respeclivas escrifuras de
elevacion y los registros en los libros de la Compaija El capital social actual es de
$2.335.622.

El patrimaonio total de la empresa se encuentra en $5.040.215, habiéndase incrementado en
el 1%,

La esfructura se encuentra en el 47. % de capital propio frente al 53% de capital ajeno, ha
mejorado 2 puntos en el afto, dado el giro de la empresa, esta apalanca de manera positiva
sus negocios en los pasivos. El valor contable de la accidn es del 2,16 por 1.

CONCLUSION

NATIONAL TIRE EXPERTS tiene buenos indices de liquidez y de estructura, a nivel
operativo, esta trabajando pricticamente en su punto de equilibrio, los beneficios se estan
obteniendo gracias a un manejo administrativo importante en otros ingresos pero conviene
apoyar en soluciones gque mejoren las ventas yfo el margen, la tendencia en ventas viene
reduciéndose en los dos dltimos aifos, 5i bien es verdad que el entorno 2016-17 ha sido muy
complejo en el pajs, es de esperar que ¢l ano 2018 la emprasa cambie la tendencia.

La Administracidn ha cumplido con las normas laborales y del IESS, en conjunto es llevada
dentro de los margenes del buen manejo, sus cuentas refiejan {a posicion financiera de la
Empresa de manera razonahle y sirven para el inicio del siguiente periodo.

Cuenca 3 de Marzo de 2018
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NATIONAL TIRE EXPERTS 5.4

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

{en UL, ddlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE VENTAS ¥ ADMINISTRACION
Gasto de Ventas

Gasto adminisirativos

Gasto de distribucion

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS [NGRESOS

Ingresos Financieres

Oros ingresos

OTROS GASTOS

(Faslos financieros

Qlros gastos

UFIL. ANTES PARTIFACION EMLE E IMP RENTA

Participacidn trabajadores en utilidades

Impuesto # I renta cormenta

Impuesto 2 la renta diferido

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS

NOTA; en el afio 2016 se reversa por Impuestos diferidos

Anexo |
2017 2016 Diferenci Ya
20366566 22 735293 (2.368.727) -10,4%
16.951.843  18.748.700 (1.796.857)  -9,6%
3.414.723 3986593 (57L.870)  -14,3%
2.133.872 2,514,797  (380.925) -15,1%
559 838 815756 44 N82 5. 4%
3822010 394 244 {12.093) -3,1%%
3.375.911 3.724.847  (343.936) -0 4%
38812 261,746 (222.934) -85,2%
88 20800 (20.721)  -99.7%
813,633 5D6 278 217.355 36,5%
54,692 97,194 {42,502y -43,7%
182.167 186.61% (4.451) -2.4%
615674 604 021 11.653 1,5%
92.351 90.603 1.748 1,9%
145,568 157.509 (11.941) -7.6%
28107 (28.167) -100.0%
377755 384 076 (6.321) -1,6%
36.334
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ‘ Anexo 2
AL 31 DE DICYEMBRE DEL 2017

{en U.S. ddlares)

2007 2016 Diferencia %
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Lleetivo y equivalentes al efectivo 510.962 157.513 353449 224.4%
Cuentas y documentos por cobrar no relacionadus 5352539 6.041,132  (688.593) -114%
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas 193,869 225.361 (31.492)  -14,0%
Otras cuentas par cobrac 260,929 105197 155,732 148,0%
Activas por impuestos corrieniies 8237 195.001 (186.764) -958%
Inventario 2307126 2.327.009 (19.883) -0,9%%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5.633.662 9.05].213 (417.551) -4, 6%
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA 96,731 96.731
ACTIVS NO CORRIENTES:
Propiedad ¥ equipa ‘ 1.866.697 1.797.590 69107 3,8%
Activos intangibles 20.000 20.000
Inversiones en acciones 113.731 113,731
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2.000.428 1.931.5321
TOTAL DE ACTIVOS 10.730.821 11.079.265 (348.444) -3,1%
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financigras 356341 396.712 (40.371) -10.2%%
Cuenfas y documentos por pagar no relagionados Z48.698 599043 {50.343) -5.6%
Cuentas ¥ documentos por pagar relacionados 2.800.882 3141472 {340.390) -10.8%
Olras obligacionss cordientes 548.152 830671  (282.519) -34.0%
Provisiones 11017 21.445 (10428) -48.6%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4.565.0%0 5,289,343 (724.253)  -13,7%
PASIVOS NO CORRIENTE:
Obhgacienes con instituctones lirancieras L/P 364083 278,303 285780 102.7%
Provision por beneficios a empleados 531,933 500224 31709 ,3%
Otros pasivos o corrientes 29500 33,437 6.063 25,9%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES . 1125516 801.964 323,552 40 3%
TOTAL PASIVOS 5,690.606 6.091.307  (400.701)  -6,6%
PATRIMONIOQ
Capital pagado 2.333.622 2.113.451 22017 10, 4%
Reserva legal 778.943 740.536 38.407 5.2%
Reserva facultativa 318678 318.678 ¢ 0,0%
Resultados acumutados 1.602.972 LEIS293 {206321)  -i1,4%
TOTAL PATRIMONIO 5.040.215 4.937.958 52,257 1.0%
TOTA PASIVOS Y PATRIMONIO 10.730.821 11.079.265 {348.44.1) -3,1%







