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INFORME DE COMISARIA DE
NATIONAL TIRE EXPERTS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DEL ANO 2016

A los Sefiores Accionistas de NATIONAL TIRE EXPERTS:

En cumplimiento al Art. 279 dispuesto por la Ley de Compaiiias y por el mandato de ustedes he
procedido a realizar la revisién Administrativa-Contable de la Compaiiia por las actividades
terminadas el 31 de Diciembre del afio 2016, informando lo siguiente:

He obtenido de los Sefiores Administradores la informacién necesaria asi como el Departamento
Contable me ha entregado los Estados de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Situacion y los anexos
requeridos cortados al 31 de Diciembre del 2016 los mismos que los he revisado incluyendo
pruebas selectivas. Igualmente he revisado los informes de los Sefiores Auditores en la extension
considerada necesaria, los mismos que no contienen salvedades. Estos documentos son
responsabilidad de la Gerencia, sobre los cuales debo expresar mi opinion.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS:

Se verificé y obtuvo informacién sobre el cumplimiento de los Administradores respecto de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias de la Compafiia, asi como de las disposiciones de la
Junta General y Directorio, pudiendo confirmarse un razonable cumplimiento de las mismas.

Las Actas de las Juntas Generales y de los Directorios asi como los libros de Acciones y
Accionistas estan correctamente llevadas.

La Convocatoria a la Junta General de Accionistas v el Orden del Dia, se ha efectuado de acuerdo a
las disposiciones estatutarias.

La Administracion lleva un correcto control intemo de sus bienes hasta donde se puede comprobar,
sus Activos son cuidados y llevan sistemas de seguros con coberturas aceptables.



La contabilidad de la Empresa es llevada conforme a los principios contables cominmente
aceptados, las cifras de Estados Financieros guardan relacion con sus libros y registros.

ASPECTOS ECONOMICOS FINANCIEROS

Estado de Resultados Comparativo:  Ver anexo 1

Las ventas han contabilizado $22.735.293en el afio 2016, por Costo de Ventas se tiene
$18.748.700 , 1o que da un margen bruto de 17,5% muy similar al margen del afio anterior, mas por
la reduccién de ventas, deja una Utilidad Bruta de $3.986.593 menor en $(1.048.122) al 2015 los
Gastos de Administracién v Ventas son de $3.724.847 vy asi mismo disminuyen en el 3.2%. y deja
como resultado de Utilidad Operacional, la cantidad de$261.746. a esta cifra se aplica las cuentas de
Otros ingresos v Gastos de manera positiva por$342.275, lo cual arroja la Utilidad de $ 604.021, la
cual luego de liquidar el Reparto a Empleados e mmpuestos deja una Utilhidad a disposicion de
accionistas de $384.076 que es 39% menor a la del aflo anterior.

La Utilidad representa el 18,2% frente al Capital Social y el 7.7% frente al Patrimonio

La situacion de disminucién de Ventas y su correspondiente baja de utihdades, es debida al bajo
desempefio econdmico del pais que viene soportando desde el afio anterior v es el comin
denominador de la casi totalidad de industrias del Ecuador, National Tire maneja bien la reduccion
de gastos y obtiene otros ingresos no operativos que le ayudan a nivelar los resultados.

Estado de Situacioén Financiera Comparativo; Ver anexo 2

CAPITAL DE TRABAJO Y LIQUIDEZ

2016 2015 Diferencia
Ligquidez 1.7 1.6 0.1
Capital de trabajo $3.821355  $4.076.504  $(255.149)

La empresa tiene su liquidez estable, de la misma manera el Capital de Trabajo se mantiene
suficiente v ha balanceado la reduccion de Activos con la reduccién de pasivos de manera
adecuada.



PATRIMONIO: Ver anexo 2

El Capital Social se incrementé en $120.000, realizandose las respectivas escrituras de elevacion y
los registros en los libros de la Compaiiia El capital social actual es de $2.113.451 .

El patrimonio total de la empresa se encuentra en $4.987.958 habiéndose incrementado en el 2.1%

La estructura se encuentra en el 45. % de capital propio frente al 55% de capital ajeno, dado el giro
de la empresa, esta apalanca de manera positiva sus negocios en los pasivos. El valor contable de
la accion es del 2.36 por 1.

Del presente analisis vemos que la empresa se ha mantenido estable en sus indices, la situacion del
afio 2016 continud siendo dificil en el pais y lamentablemente el afio de 2017 sera también
compleja, debido al afio electoral, endeudamiento agresivo del pais y ajustes que se vislumbra. En
este entomo NATIONAL TIRE EXPERTS se ha manejado bien y tiene una estructura saludable
que ayudara a nuevas decisiones frente al entorno anticipado.

La Administracién ha cumplido con las normas laborales y del IESS, en conjunto es llevada dentro
de los margenes del buen manejo, sus cuentas reflejan la posicion financiera de la Empresa de
manera razonable y sirven para el inicio del siguiente pericdo.

Cuenca 10 de Marzo de 2017

Atentamente,

///%

Ing. Juan Malo J.

COMISARIO



NATIONALTIRE EXPERTS S.A
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016

(er U.S. dblares)

INGRESOS DE ACTEVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTA

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
Gasto de Ventas v Distribucion
Gasto de Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS

Intereses ganados

Dividendos recibidos

Utihdad en venta de activos fijos

OTROS GASTOS

Varios ingresos v gastos netos

Intereses Pagados

UTYL. ANTES PARTIPACION EMLE E IMP RENTA

Participacion trabajadores en utilidades

Impuesto a la renta corriente

impuesto a la renta diferido

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS

Anexo 1
2016 2015 Diferencia %
22.735.293 28.054.306 (5.319.013) -19%
18.748.700 23.019.591 (4.270.891) -19%
2.909.091 2.962.718 (53.627) -2%
815.756 887.055 (71.299) -8%
3.724 847 3.849.773 (124.926) 3%
261.746  1.184.942 {923.196) -78%
29799 2.902 26.897 927%
22,649
28.624 22842 5.782 25%
358.397 113.354 245043 216%
97.194 107.268 (10.074) -9%
604,021 990.064 (386.043) -39%
90.603 148.510 (57.907) -39%
157.509 212.185 (534.676) -26%
28.167 (142) 28.309 -19936%
384.076 629,227 (245.151) -39%




NATIONALTIRE EXPERTS S.A
ESTADO PE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(en U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente al efectivo

Cuentas y documentos por cobrar no relacionadas
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas

Activos por impuestos corrientes

Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados
Inventario

Activos mantenidos para la venta

Prepagados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad v equipo

Activos intangibles

Inversiones en acciones

Garantias

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro Bancario

Obligaciones con instituciones financieras

Cuentas y documentos por pagar no relacionados
Cuentas y documentos por pagar relacionados

Otras cuentas y documentos por pagar no relacionadas
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTE:
Obligaciones con instituciones financieras
Provision por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital pagado

Reserva legal

Reserva Estatutaria

Ajuste NIIF primera vez

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTA PASIVOS Y PATRIMONIO

Anexo 2

2016 2015 Diferencia %
157.513 534863 (377.350) -71%
6.041.132 7.113.885 (1.072.753) -15%
225361 131.088 94273 72%
195,001 31.332 163.669 522%
67.951 99.193 (31.242) -31%
2,327.009 2.985.587 {658.578) ~22%
96.731 96.731
4,601 {4.601) -100%
9.110.698 10,900,549 (1,789.851) -16%
1.797.590 1.873.564 (75.974) -4%
20.000 20.000 0 0%
113.731 45.694 68.037 149%
37.246 45.416 (8.170) -18%
1.968.567 1.984.674 (16.107) -1%
11.079.265 12.885.223  (1.805.958) -14%
17.590
396.712 371.012 25.760 7%
899.043 976.859 {77.816) ~8%
3.141.472 4601.689 (1.460.217) -32%
852116 856,895 (4.779) -1%
5.289.343 6.824.045  (1.534.702) -22%
278303 635.066 (356.763) -56%
500.224 484390 15,834 3%
28,168 {28.168) -100%
23.437 26.673 (3.236) -12%
301.964 1.174.297 (372.333) -32%
6.091,307 7.998.342  {1.907.035) -24%,
2.113.451 1.993.451 120.000 &%
740.536 677.613 62.923 9%
318.678 155.678 163.000 105%
606.756 606.756 Q 0%
1.208.537 1.453.383 (244.346) «17%
4.987.958 4.886.881 101.677 2%
11.079.265 12.885.223  (1.805.958) -14%




