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INFORME DE COMISARIA DE
NATIONAL TIRE EXPERTS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DEL ANO 2011

A los Sefiores Accionistas de NATIONAL TIRE EXPERTS:

En cumplimiento al Art. 279 dispuesto por la Ley de Compafifas y por el mandato de Uds. He
procedido a realizar la revisidon Administrativa-Contable de la Compafila por las actividades
terminadas el 31 de Diciembre del afio 2011, pudiendo informar lo siguiente:

He obtenido de los Sefiores Administradores la informacidn necesaria asi como el Departamento
Contable me ha entregado los Estados de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Situacidn y los anexos
requeridos cortados al 31 de Diciembre del 2011 a los mismos que los he revisado incluyendo
pruebas selectivas. Igualmente he revisado los informes de los Seflores Auditores en la extensién
considerada necesaria, los mismos que no contienen salvedades. Estos documentos son
responsabilidad de la Gerencia, sobre los cuales debo expresar mi opinidn,

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS:

Se verificd y obtuvo informacion sobre el cumplimiento de los Administradores respecto de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias de la Compaiifa, asf como de las disposiciones de la
Junta General y Directorio, pudiendo confirmarse un razonable cumplimiento de las mismas,

Las Actas de las Juntas Generales y de los Directorios asi como los libros de Acciones y Accionistas
estan correctamente llevadas.

La Convocatoria a la Junta General de Acclonistas y el Orden del Dfa, se ha efectuado de acuerdo a
las disposiciones estatutarias.

La Administracion lleva un correcto control interno de sus bienes hasta donde se puede
comprobar, sus Activos son cuidados y llevan sistemas de seguros con coberturas aceptables.
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La contabilidad de la Empresa es llevada conforme a los principios contables cominmente
aceptados, las cifras de Estados Financieros guardan relacion con sus libros y registros.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

P&G 2010 2011 Diferencia %
Ventas 12,479,997 21,167,227 8,687,230 70%
Costo de Ventas 9,898,043 17,667,753 7,769,710 78%
Margen Bruto 2,581,954 3,499,474 917,520 36%
Gastos Administrativos 495,130 568,981 73,851 15%
Gastos de Ventas 1,020,987 1,670,022 649,035 64%
Utilidad Operativa 1,065,836 1,260,471 194,635 18%
Varios, neteado | 88,131 193,783 105,652 120%
Utilidad Antes de impuestos 1,153,967 1,454,254 300,287 26%
15% Trabajadores 173,095 218,138 45,043 26%
Impuestos 230,298 226,635 (3,663) -2%
Utilidad a disposicidn 690,895 1,009,482 318,587 46%

Las ventas han tenido un incremento del 70% y los Costos de Ventas en un 78% debido a
las alzas generales que afectan a las Industrias del Pafs, fo que produce un menor porcentaje de
margen neto, este efecto ha sido contrarrestado con mayor volumen de ventas y menor relacion
de los gastos, o cual se entiende como un mejora en la productividad de la Empresa, optimizando
SUs recursos.

La Utilidad Neta, es de $ 1.009.482. , muy satisfactoria, representa el 73% sobre el Capital
Social y el 34.4% sobre el Patrimonio,



BALANCE GENERAL 2010 2011 Diferencia %
ACTIVO
Activo Corriente 3,981,077 8,359,288 4,378,211 110%
Activo Largo plazo 169,586 81,231 {88,355) -52%
Activo Fijo 1,249,022 1,650,510 401,488 32%
Otros Activos 57,041 71,617 14,576 26%
Total ACTIVO 5,456,727 10,162,647 4,705,920 86%
PASIVO
Pasivo Carriente 2,985,947 6,885,097 3,899,149.69 |131%
Pasivo Largo Plazo 44,661 34,428 (10,232.99) -23%
Otros Pasivos 262,278 311,905 49,626.63 19%
Total PASIVO 3,29i,886 7,231,429 3,938,543.33 | 120%
Del presente balance obtenemos los siguientes datos:
2010 2011 diferencia
LIQUIDEZ 1.33 1.21 0.12
CAP. DE TRABAJO 5 995.130 1.474.101 479.061

La Liquidez de la Empresa se mantiene en cifras normales y el Capital de trabajo ha subido
en un 48% debido a las buenas utilidades

La estructura de la Compaiiia se encuentra en:
Capital propio 29 %
Capital Ajeno 71 %

Esta relacidn junto con los buenos resultados demuestra un buen apalancamiento de la
Empresa.



PATRIMONIO

Capital 1,080,239 1,380,645 300,405.69 28%
Reservas 333,027 408,981 75,954.06 23%
Otras Ctas patrimoniales Acumuladas 750,573 1,141,582 391,018.66 52%
Total PATRIMONIO 2,163,841 2,931,217 767,376.41 35%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,456,727 10,162,647 |4,705,919.74 | 86%

Elvalor contable de la accién es de § 2.13 por cada ddlar accionario.

La Empresa ha sabido balancear bien su crecimiento y atenuar los factores externcs
desfavorables del afic en estudio, La Administracidn ha cumplido con las normas laborales y del
IESS v en conjunto es llevada dentro de los mérgenes del buen manejo, sus cuentas reflejan la
posicion financiera de la Empresa de manera razonable y sirven para el inicio del siguiente
periodo.
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