ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

24 de enero del 2003

ALOS ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE TECNICENTRO
EGUIGUREN S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Tecnicentro Eguiguren S.A. al 31 de
diciembre del 2002, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los
estados financieros de Tecnicentro Eguiguren S.A., al 31 de diciembre del 2001 fueron
auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha 14 de marzo del 2002, contiene una
opiniodn sin salvedades sobre esos estados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Tecnicentro Eguiguren S.A. al
31 de diciembre del 2002, y los resultados de sus operaciones, la evolucién de su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las normas ecuatorianas de contabilidad.
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TECNICENTRO EGUIGUREN S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activos
Activo Corriente
Caja-bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes
Empleados
Compaiiias Relacionadas

Impuestos anticipados
Otros

Menos: Provision para cuentas dudosas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total Activos Corrientes
Propiedad y equipos, neto

Cargos por adecuaciones e instalaciones
de oficinas, diferidos

Inversiones en acciones

TOTAL

2002 2001
1.932 88.536
1.081.792 771.752
27.281 22.672
45.139 106.722
41.238 62.490
24.506 6.868
1.219.956 970.504
(53.268) (33.081)
1.166.688 937.423
302.286 382.674
2.507 -
1.473.413 1.408.633
430.372 486.290
56.670 65.595
100.462 45.694
2.060.917 2.006.212

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TECNICENTRO EGUIGUREN S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacion)

Pasivos y Patrimonio
Pasivo corriente

‘ Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos
Compaifiias relacionadas
Gastos acumulados
Intereses por pagar

Prestaciones y beneficios sociales
G Total pasivo corriente
Reserva para jubilacion patronal
Total Pasivos
Patrimonio, estado adjunto

Total

2002 2001
19.735 27.268
210.000 300.000
229.735 327.268
145.624 177.156
103.190 179.190
682.830 516.524
13.748 56.167
11.083 23.759
956.475 952.796
60.123 47.697
1.246.333 1.327.761
40.294 31.872
1.286.627 1.359.633
774.290 646.579
2.060.917 2.006.212

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TECNICENTRO EGUIGUREN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en dolares estadounidenses)

2002 2001
Ventas netas 4.991.844 4,945.093
Costo de ventas (4.174.842) (4.088.165)
Utilidad bruta en ventas 817.002 856.928
Gastos de ventas (481.229) (866.438)
Gastos de administracion (158.607) (165.417)
Utilidad (Pérdida) Operacional 177.166 (174.927)
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (29.145) (58.333)
Intereses ganados 8.863 29.145
Utilidad en venta de activo fijo 17.716 17.104
Otros, netos 25.237 (24.468)
Utilidad (Pérdida) antes de
participacion de los trabajadores
e impuesto a la renta 199.837 - (211.479)
Participacion de trabajadores (Véase Nota 16) (34.970) -
Impuesto a la Renta (Véase Nota 16) (37.156) -
Utilidad / (Pérdida) Neta 127.711 (211.479)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros



TECNICENTRO EGUIGUREN S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2001
Apropiacion reserva legal
Dividendos pagados

Pérdida neta

Saldo al 1 de enero del 2002
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del
2002

RESERVA DE CAPITAL
(Capital Adicional)
RESERVA
REVALO-
CAPITAL  RIZACION DEL REEXPRESION RESERVA UTILIDADES
SUSCRITO PATRIMONIO MONETARIA LEGAL. ACUMULADAS TOTAL
184.153 475.670 (236.266) 29.350 560.763 1.013.670
- - - 451.897 (451.897) -
- - - - (155.612) (155.612)
- - - - (211.479) (211.479)
184.153 475.670 (236.266) 481.247 (258.225) 646.579
- - - - 127.711 127.711
184.153 (1) 475.670 (236.266) 481.247 (130.514) 774.290

(1) Representado por 4.603.830 de acciones ordinarias de valor nominal de US$ 0,04,

cada una

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TECNICENTRO EGUIGUREN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
‘ Utilidad (Pérdida) neta

Ajustes que concilian la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos

Amortizacion en mejoras de locales arrendados

Provision para cuentas incobrables

Utilidad en venta de activos fijos

Provision de jubilacion patronal € indemnizacioén por
Desahucio

Cambios en Activos y Pasivos de Operaciones:

‘ Incremento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Incremento en gastos pagados por anticipado
Incremento(Disminucion) en cuentas por pagar
Incremento en beneficios sociales

Total de ajustes a la utilidad (pérdida) neta

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades
de operacion

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

2002 2001
127.711 (211.479)
76.521 89.134
6.287 28.194
20.187 12.348
(17.716) (3.619)
8.422 16.947
(246.815) (96.552)
80.388 77.005

(2.507) -
3.679 (27.999)
12.426 56.798
(59.128) 152.256
68.583 (59.223)




TECNICENTRO EGUIGUREN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

(Continuacion)

2002 2001
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en activo fijo (89.708) (158.045)
Producto de la venta de activo fijo 32.054 31.027
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (57.654) (127.018)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
(Disminucién) Incremento de sobregiros bancarios (7.533) 27.268
(Disminucion) Incremento de obligaciones bancarias
corto plazo (90.000) 300.000
Pago de dividendos - (155.612)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades
de financiamiento (97.533) 171.656
Disminucion neta del efectivo (86.604) (14.585)
Efectivo al inicio del afio 88.536 103.121
Efectivo al final del afio 1.932 88.536

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros



TECNICENTRO EGUIGUREN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1975. Su objeto
principal es la comercializacion de llantas, tubos y defensas de la marca Continental
General Tire y otros accesorios para toda clase de vehiculos o maquinaria, y el
establecimiento de talleres de reparacion de vehiculos y de servicios afines.

Los productos que comercializa la compafiia son comprados (86% en el 2002 y 80% en el
2001) a Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S.A., una compaiiia relacionada por
accionistas y administracién comiin.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaiiia efectud y registré sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y present6 sus estados financieros expresados en
dicha moneda. A partir del 1° de abril, la compaifiia efectiia y registra sus transacciones
en dolares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4. Para La
Transformacion Economica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo dicho afio y que
introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario del pais, la
adopcion del délar estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversion a dolares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros
contables en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos
parametros técnicos se efectu6 utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1, establecida en
la mencionada Ley.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.



NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia de
los cuales se fundamentan los estados financieros, son llevados en dolares
estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000.

Inventarios

Los inventarios se valoran al dltimo costo de adquisicién utilizando el sistema de
costos promedio, que no excede al valor de mercado.

Propiedades, equipo y vehiculos

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre del 2000 mas las adiciones
efectuadas a partir del afio 2001 al costo. Los cargos por depreciacion se registran
en los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util
estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 8).

Los costos incurridos en la adecuacion e instalacion de las oficinas efectuadas en
un local arrendado, han sido consideradas como cargos diferidos, para ser
amortizados en un plazo de diez afios.

Inversiones en Acciones

Se presentan al menor valor que resulta entre el valor patrimonial proporcional de
las compafiias emisoras y el valor en libros (Véase Nota 9).

Provision para cuentas dudosas

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales
pérdidas que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas.

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

g. Participacion de los trabajadores en utilidades
De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compatfiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

h. Impuesto a la renta
La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto

vigente del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectiia con cargo a
los resultados. (Véase Nota 16).

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacion se presenta un analisis por vencimiento de los saldos de clientes al 31 de
diciembre:

2002 2001

USS$ US$
Corriente 809.238 622.388
Vencido de:
0 - 30 dias 117.601 76.003
31 — 60 dias 52.726 27.962
61 — 90 dias 22.218 12.316
91- 120 dias 10.862 33.083
Mas de 120 dias 69.147 -

272.554 149.364

Total cartera 1.081.792 771.752



NOTAS - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2002 2001

US$ Uss$
Llantas 158.899 227.431
Aceites y grasas 72.963 88.330
Reencauche 31.100 28.225
Defensas 3.369 5.435
Tubos 13.361 15.971
Otros accesorios 22.594 17.282
302.286 382.674

NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 86% (80% en el 2001) de los
productos que la compaifiia comercializa son comprados a Compaiiia Ecuatoriana del
Caucho S.A., compaiiia con accionistas y administradores comunes; ademas la empresa
recibe servicios se asesoria comercial y financiera.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas ( en términos y
condiciones similares a las realizadas con terceros ) en los afios 2002 y 2001.

2002 2001
US$ US$
Compras de productos terminados 3.572.033 3.253.350
Ventas de productos terminados 47.022 -
Honorarios por asesoria 20.726 44.220

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre, originadas basicamente en las transacciones antes mencionadas:

2002 2001
US$ US$
CUENTAS POR COBRAR
Tecnillanta S.A. 44.519 81.772
Agricultura Comercial S.A. AGICOM 620 -
Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S.A. - 24950

45.139 106.722



NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

(Continuaci6n)

CUENTAS POR PAGAR:
Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S.A. 649.719 (1) 431.372
Llantera Ecuatoriana S.A. 3.052 -
Reencauche Superior S.A. 30.059 58.137
Globallanta S.A. - 27.015

682.830 516.524

¢ M

La compaiiia tiene otorgado hipotecas sobre terrenos y edificios (Véase Nota 8)

para garantizar los créditos comerciales dados por Compariia Ecuatoriana del
Caucho S.A.

NOTA 7 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2002 2001
US$ US$
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Anticipos de impuesto a la renta 22.929 50.629
Retenciones en fuente de impuesto
ala renta 18.177 11.861
~ Retencion del impuesto al valor agregado (IVA ) 132 -
41.238 62.490
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 85.674 159.877
Retenciones de IVA 10.002 19.313
Retenciones en fuente 5.148 -
Impuesto a la renta del 2002 2.366 -

103.190 179.190



NOTA 8- PROPIEDADES, EQUIPO Y VEHICULOS

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, equipo y vehiculos durante
los afios 2001 y 2002:

Saldo al 1°. Adiciones Saldo al 31 Adiciones Saldo al 31 Tasa
deenero  y Retiros de diciembre y Retiros de diciembre Anual de
del 2001 netos 2001 del 2001 netos 2002 del 2002 Depreciacion

us$ Uss US$ uUss Us$
Construcciones 50.633 (49.276) 1.357 (1.357) - -
Terrenos 59.170 59.170 4.756 63.926 -
Edificios 345.525 (2.983) 342.542 (76.285) 266.257 5%
Muebles, Enseres y
Equipos 124.304 (2.083) 122.221 6.871 129.092 20%y 10%
Magquinaria y Equipos 105.831 73.484 179.315 2.175 181.490 10%
Vehiculos 89.288 (12.362) 76.926 33.799 110.725 20%
774.751 6.780 781.531 (30.041) 751.490

Menos: depreciacion (226.797)  (68.444) (295.241) (25.877) (321.118)
Total activo fijo 547.954 (61.664) 486.290 (55.918) 430.372

Al 31 de diciembre del 2002, existen hipotecas sobre inmuebles por un valor neto en
libros de US$ 278.511, otorgadas en garantia de los créditos comerciales concedidos por
Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S.A.

NOTA 9 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2002, comprenden:

Compafiia Porcentaje de Valor Valor en
participacién Nominal Libros
% US$ uUss$
Reencauche Superior
Supereencauche S.A. 493 45.380 45.380
Compaiifa Ecuatoriana del Caucho S.A. - - 314
Inmobiliaria Trento S.A. 99.9 54.767 54.768 (1)

100.462

(1) Representa un inmueble, ubicado en Santo Domingo de los Colorados, aportado
como capital para la constitucion de una compaiiia inmobiliaria en el afio 1996. Esta
compafifa denominada Inmobiliaria Trento S.A., y de propiedad 100% de Tecnicentro
Eguiguren S.A., no ha tenido operaciones desde su constitucion y su Unico activo es
utilizado por su inico accionista.



7
NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2002, comprenden obligaciones por
créditos obtenidos en instituciones bancarias con plazos de hasta 90 dias con vencimientos
finales en febrero del 2003. Estas obligaciones generan intereses a tasas que oscilan entre
el 9,55 y 10,5% anual y estan garantizadas por Andujar S.A., accionista principal de la
compaifiia.

NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2002:

Saldo al 1° de Saldo al 31 de
enero del Pagosy/o diciembre del
2002 Incremento Utilizaciones 2002

Corrientes
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 47.697 278.530 (266.104) 60.123
Provisién para cuentas de cobro
Dudoso 33.081 22.280 (2.093) 53.268
Largo Plazo ,
Reserva para jubilacién patronal 31.872 11.259 (2.837) 40.294

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 12- ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Para realizar sus operaciones la compafiia mantiene en arrendamiento con opcion de
compra, varios activos (basicamente vehiculos y equipos de computacion).

Durante el afio 2002 se ha registrado en los resultados del ejercicio el valor de US$
52.223 (US$ 100.748 durante el 2001), correspondientes al pago de alicuotas sobre los
contratos de arrendamiento mercantil.

Los pagos minimos que la compafiia debera efectuar durante los afios 2003 y 2004 sobre
estos contratos suman US$ 16.227 y US$ 1.775 respectivamente.

NOTA 13- PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente debidamente
calificado.



NOTA 14- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA 15- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria™ establecidos en afios anteriores en base al sistema
de conversion de estados financieros a ddlares estadounidenses (vease nota 2) estipulado
en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

Estos saldos deberan ser consolidados en la cuenta denominada " capital adicional " y solo
podran ser utilizados para absorber pérdidas, incrementar el capital o para ser devueltos a
los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA16- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2002:

2002
Participacién de  Impuesto a la
Trabajadores Renta

Utilidad antes de participacion de trabajadores 199.837 199.837
Mas — Gastos no deducibles 33.297 33.297
Base para participacion a trabajadores 233.134
15% en participacion 34.970
Menos - Participacion de trabajadores (34.970)
Menos - Amortizacion de pérdidas de afios

anteriores (Véase Nota 17) (49.540)
Base para impuesto a la renta 148.624

25% de impuesto a la renta 37.156




NOTA 17- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

Le Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2001, la compaiiia tenia pérdidas tributarias acumuladas por USS$
211.479 (originadas en el ejercicio 2001), de las cuales compensé durante el afio 2002 el
valor de US$ 49.540, quedando pendiente de utilizar el valor de US$ 161.939, hasta el afio
2006.

NOTA 18- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacioén presentada en sus estados
financieros.



