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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de la Empresa
NATIONALTIRE EXPERTS S.A., que corresponden al estado de situacién financiera al
31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el
patrdmonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas

explicativas de los estados finanderos separados que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la Empresa
NATIONALTIRE EXPERTS S.A., al 31 de dictembre de 2019, asf como el resultado de
sus operaciones y €l flujo de efectivo por €l afio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mds detalladamente en la seccién
de “Responsabilidades del Auditor para ia Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Empresa NATIONALTIRE EXPERTS S.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadotes Profesionales emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos tequisitos y el Cédigo de Etica. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoriz. Se espera
que dicha informacién sea pucesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compafifa, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusioén sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestta responsabilidad
es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible v, al hacetlo, considerar si esta
informacion conticne inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditorfa, o si de otra forma parecerfa estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradotes a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error matetial en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Accionistas.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)
Responsabilidades de la administracién sobre los estados financieros

La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad dela Compafiia para continuar como una empresa en: marcha, revelando,
segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la administracién intente liquidar Ja
Comparifa o cesar operaciones, © no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

El Gerente General de la Compafiiz es responsable de supervisar el proceso de informacién
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o etror y
emitir un informe de auditoriz que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones econémicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la base
de dichos estados financieros.

Como patte de una auditoria efectuada de conformidad con Jas Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido 2 fraude o error, discfiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder 2 dichos riesgos y obtenemos evidencia de aunditoria suficiente vy adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadzas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracién del control
interno.

e Obtenemos conocimicento del control interno relevante para la auditorfa con ¢l fin
de disefar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con ¢l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compadiia.

» Fvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las esdmaciones
contables y la correspondiente informacién tevelada por la Administracién es
razonable.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir s1 existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidenaia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opini6én sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de la Compaiiia
NATIONALTIRE EXPERTS S.A. por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

20 de marzo de 2020

A

Registro de la Supenntendencia Dra. Marisela Sudrez Santamaria
De Compaiiias SC-RNAE-1002 Compariia Auditora “ARISTEA”
Representante Legal



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar:

Deudores comerciales
Compaiias relacionadas

Activos por impuestos corrientes
Otros activos no financieros

Cuentas por cobrar netas
Inventarios

Activos no corrientes disponible para la venta

Total, activos corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad y equipos, neto
Activos por derechos de uso
Inversiones en subsidiarias
Inversiones en acciones

Activos por impuestos diferidos
Cuentas por cobrar largo plazo

Total, activoy no'corrientes

“CATE] Lo

Referencia

10
11

4

It

261.627 223.664
6.037.598 4.827.550
636.179 436.110
181.617 15.526
138.108 131.337
6.993.502 5.410.523
3.789.118 2.788.212
68.031 61.732
11.112.278 8.484.131
1.764.513 1.747.981
1.264.814 -
247.387 -
504.489 113.416
104.719 28.994
1.210 30.115
3.887.132 1.920.506
14.999.410 10.404.637

f ~/ j/ﬂ//‘J{i/ (

“~Federico ¥ ergara
Gerente General

David Clavén
Gerente Financiero

’zl\iérccﬁésﬁj{;iﬁ_ﬁ -

ontadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 34 forman parte integrante de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Pasivos financieros largo plazo, porcion corriente

Total, pasivos financieros

Cuentas por pagar:

Pasivos comerciales

Compaiiias relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados corto plazo
Otros pasivos no financieros

Total, cuentas por pagar
Total, pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivos financieros de largo plazo
Beneficios definidos por jubilacién patronal
Beneficios definidos por desahucio

Pasivos por contratos de derecho de uso
Otros pasivos financieros

Toral, pasivo no corriente
TOTAL, PASIVOS

PATRIMONIO
Capital suserito (neto)
Reserva legal

Reserva de Capital
Reserva facultativa
Resultados acumulados

Referencia

s 3112-2019 31122018
3.554 121.307
17 985.433 157.528
988.987 278.835
18y 23 1.249.600 926.793
s 4.906.247 3.529.721
8 422.071 293.605
19 364.781 345.260
20 29.319 26.671
6.972.018 5.827.131
7.961.005 6.105.966
17 355.263 406.554
19y21 591.799 585.861
19y 22 226.098 216.247
23 750.287 -

24 58.135 55.548
1.981.582 1.264.210
9.942.587 7.370.176
25 4.182.545 2.285.977
25 1.126.130 816.718
25 239.404 239.404

25 124.690 -
25 (615.946) (307.638)
5.056.823 3.034.461
14.999.410 10.404.637
-.//,/ ‘ s e s et s s ____jl____

[f—s / [ Q
s 74 (X [ / r’&,;_
David Clavén Mercedes Avila

Gerente Financiero

/
Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 34 forman parte integrante de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
N 31-12-2019 31-12-2018

Ingresos de actividades ordinarias 27 24.011.998 21.201.691
Costo de ventas 28 (19.067.936) (17.229.334)

Ganancia bruta 4.944.062 3.972.357
Gastos de ventas y distribucion 29 (2.984.538) (2.468.355)
Gastos de administracion 30 (1.208.923) (995.827)

Total gastos de administracién y ventas (4.193.461) (3.464.182)

Ganancias de actividades operacionales 750.601 508.175
Otras ganancias (pérdidas):
Gasto financiero A (462.233) (279.247)
Otros netos 32 (11.873) 84.029

Utlidad antes de impuesto a la renta 276.495 312.957
Participacién de trabajadores 33 (41.474) (46.944)
Impuesto a la renta, neto 16y 33 (101.684) (127.469)

Utilidad neta 133.337 138.544
Otros Resultados Integrales
Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo
Ganancia (Pérdida) actuarial en planes de beneficios definidos 11.776 (177.963)

Resultado integral del ejercicio 145113 (39.419)
Utilidad (Pérdida) acciones ozdinarias (US$) 0,034 (0,017)
Numero de acciones 25 4.230.190 2.333.622

\ , 01 R
ok AV R 7. . = PN I . 7 / “,/ __J“_f ..
Federics Malo Vergara David Clavén Mercedes Avila
Gerente General Gerente Financiero Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 34 forman parte integrante de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Resultados Acumulados
Adopcion ORI
Capital en Reserva de Reserva yez de las Resultados (Pérdida)

fldunl ol Rpdideshee sel IIF 2333.622  (47.700)  778.943 5 318678 606.756 1.049.916 T 5040215
Disminucion por cambios de 5
iserogand s . - - - - ; (635.590) (635.590)

Patrimonio inicial reexpresado 2.333.622 (47.700)  778.943 - 318.678 606.756 414.326 - 4.404.625
Ajuste acciones en tesoreria
(véase nota 25) - 55 - - - - - - 55
Apropiacion reserva facultativa R
ke o 25) - - - < 339.980 . -339.980 .
Apropiacion reserva capital R . . 239.404 . 239404 ) N
(véasc nota 25) - ’ 2
Apropiacién reserva legal - - 31775 - - - (37.775) "
Dividendos pagados 2,142 0
Biscaces 28 . 2 . - (658.658) 2 (672.142) - (1.330.800)
Resultado integral del cjercicio - - - - - - 138544 (177.963) (39.419)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 2.333.622 (47.645) 816,718  239.404 - 367.352 (497.027) (177.963) 3.034.461
Apropiacién reserva legal "
(Viaoe nota 25) ; - 13.856 - 124.690 . (138.546) g 5
o '},b'“""‘"’“ 1.896.568 - 295556 : (161.146) (536.225) 657 1.495.410
(véase nota 26)
Cambio de politica, inversiones
en aceiones (Véase Nota 15) ) i ) . : ) Ralam ) S
Resultado integral del ejercicio - - - - - - 133.337 11.776 145.114
Saldo al 31 de diciembre del 2019 4230190  (47.645) 1126130  239.404 124690  206.206 (656.622)  (165.530)  5.056.823

=
\ A 2 _,,{j,(ui{«f»{-u { S
Federico Malo Vergara David Clavén c/&d‘mm‘:des Avila
Gerente General Gerente Financiero ontadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 34 forman parte integrante de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

31-12-2019 31-12-2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 22.429.019 21.560.395
Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados (21.339.821) (20.883.377)
Gastos Financieros (462.233) (279.247)
Otros ingresos 7.869 84.029
Efectvo neto provisto por actividades de operacion 634.834 481.800
Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adiciones de activos por derechos de uso (1.807.239) -
Adiciones en activo fijo (194.725) (234.433)
Producto de la venta de activos fijos 17472 -
Cobro de dividendos en inversiones en acciones 19.548 -
Cobro de dividendos en subsidiaria 38.067 -
Disminucién de inversiones - 315
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1.927.177) (234.118)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Sobregiros bancarios (117.753) 121.307
Disminucién de obligaciones bancarias 776.614 (356.342)
Incremento cuentas pot pagar companias relacionadas 671.445
Capital suscrito no pagado - 55
Pago de dividendos - (300.000)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de financiamiento 1.330.306 (534.980)
Incremento neto del efectivo 37.963 (287.298)
Efectivo al inicio defano 223.664 510.962
e _
Efec 261.627 223.664
9 o DR, 1/ ¥
- \ s :_ég_ng;;L..Lubu z . r }y/t / ‘y( / \
FedericoM4lo" ergata David Clavén —Mercedés Avila

Gerente General Gerente Financiero

ntadora General



Las notas adjuntas de la 1 a la 34 forman parte integrante de los estados financieros

NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

31-12-21 31-12-2018

Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto provisto por
actividades de operacién:
Resultado integral del ejercicio 145.113 39.419
Ajustes que concilian el resultado integral con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de activo fijo 375432 336.032
Depreciacion activos por derechos de uso 542.425 -
Valor neto de realizacion de inventario 2.094 2.063
Reverso valor neto de realizacion (741.752) -
Valor razonable de las inversiones en acciones (381.839) -
Valor patrimonial proporcional en subsidiaria (17.419) -
Provision para jubilacién patronal 33.374 216.747
Provision para desahucio 15.348 53.428
Reverso provision jubilacion patronal (59.062) -
Uso de la provisiéon por desahucio (22.663) -
Provision para deterioro de clientes 158.317 15.952
Uso provisién cuentas incobrables (847.434) (216.012)
Baja de activos fijos 3m 17497
Utilidad en venta de activos fijos (12.751) -
Baja de intangibles - 20.000
Fusién Tecnillanta S.A. 2.803.997 -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucién en cuentas por cobrar (1.534.809) 89.459
Incremento en inventarios (1.000.505) (483.149)
Incremento en cuentas por pagar 453.921 212.027
Incremento en beneficios sociales 19.521 -
Disminucidn activos disponibles para la venta (6.299) 34.999
Incremento en activos por impuestos  diferidos (75.725) (28.994)
Incremento en otros activos Largo plazo - (30.115)
Disminucién en otros activos 28.905 (119.938)
(Disminucién) otros pasivos 752.874 401.603
Total, de ajustes a la gfnancia neta 489.721 343.256
Efccnyo 1 por actividades de operacién 634.834 481.800
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Las notas adjuntas de la 1 a la 34 forman parte integrante de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compaiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1979, su objetivo principal
es la comercializacién de llantas, tubos y defensas de marca Continental Tire y otros
accesorios para toda clase de vehiculos o maquinatia y el establecimiento de talleres de
reparacién de vehiculos de servicios afines.

NATIONALTIRE EXPERTS S.A., es un distribuidor asociado y autorizado de lantas
fabricadas marca CONTINENTAL, GENERAL TIRE Y BARUM; pudiendo ofrecer las
garantias técnicas especificadas en todos los productos que se comercializa, y son adquiridos
al proveedor exclusivo a la compafifa Tire Andina S.A. Los productos que comercializa la
compaiifa son comprados aproximadamente el 66% (85% durante el afio 2018) a Continental
Tire Andina S.A., compafia relacionada con accionistas y administracién comun (Véase Nota

7.

El 9 de julio del 2019 se inscribié en el Registro Mercantil la fusion por absorcion con la
compafiia Tecnillanta S.A. (véase Nota 26)

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Administracién de la
Compaiifa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos v en la determinacidén de los resultados, asi como la
revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
La Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en las circunstancias.

Bases de medicién. - Los estados financieros separados han sido preparados sobte la
base del costo histérico, excepto por los siguientes rubros de cardcter material:

. Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizado y

. Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mds impottantes
utilizados por la Compafiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

2 -

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacidn)

Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:
Las tasas de incobrable de clientes (detertoro) para los distintos segmentos basadas en el
modelo de pérdida crediticia esperada. 1.a administracion realiza su mattiz considerando:
- Clasificacion de los grupos por segmentos,
- Creacion de las bandas de anticuacion,
- Determinacién de los importes brutos cancelados,
- Determinacion de las tasas de incumplimiento,
- Consideracién de evaluaciones individuales.

Vida atil de bienes de uso:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacién estimado (para edificios, instalaciones, maquinaria y vehiculos), de
acuerdo a la vida Gtil restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podtian
hacer que la vida Gl de los activos se viera disminuida o incrementada

Arrendamientos
La Compaiiia como artendatario:

la Compafija evalGa si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del
contrato. L.a Compania reconoce un activo por derecho a uso y un correspondiente
pasivo por arrendamiento con respecto a todos los acuerdos de arrendamiento en los
cuales es el arrendatario, excepto por arrendarnientos de corto plazo (definidos como
un arrendamiento con un plazo de arriendo de 12 meses ¢ menos) y arrendamientos
de activos de valor bajo. Para estos arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos de
arrendamiento como un costo operacional sobre una base lineal durante el plazo del
atrendamiento 2 menos que otra base sistematica sea mds representativa del patrén de
tdempo en el cual los beneficios econdmicos de los activos arrendados son consumidos.
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2 -

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no han sido pagados a la fecha de comienzo, descontados usando
la tasa implicita en el arrendamiento, la tasa utilizada es la tasa incremental por
préstamos, que &s de un 9,33 % anual.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento
incluyen:

pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos cualquier incentivo pot
arrendamiento;

pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos usando el indice © tasa en la fecha de comienzo;

importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual;

el precio de ejercicio de una opcidén de compra si el arrendatario estd razonablemente
seguro de gjercer esa opcidn; y

pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento
refleja que el arrendatario ejercerd una opcidn para terminar el arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento es presentado en los estados de situacién financiera
dentro del rubro “Cuentas por pagar a pasivos por contratos de arrendo” tanto
corriente como no corriente.

El pasivo por arrendamiento es posteriormente medido incrementado el importe en
libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento {usando el método de
la tasa efectiva) v reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por
arrendamientos realizados. (Véase nota 23}

La Compafila remide el pasivo por arrendamiento (y realiza los correspondientes
ajustes al activo por derecho a uso respectivo) cuando:

Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o cuando se produzca un
cambio en la evaluacién de una opcidn para comprar el activo subyacente, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento es remedide descontando los pagos de
arrendamiento revisados usando una tasa de descuento revisada.
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

9.

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS

IMPORTANTES

(Continuacién)

Se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futuros procedente de un
cambio en un indice o una tasa usados para determinar esos pagos o se produzca un
cambio en el pago esperado bajo una garantia de valor tesidual, en cuyos casos el
pasivo por arrendamiento es remedido descontando los pagos por arrendamiento
revisados usando la tasa de descuento inmicial {(a menos que los pagos por
arrendamiento cambien debido 2 un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo
caso se utiliza una tasa de descuento revisada).

Se modifica un contrato de arrendamiento y esa modificacién no se contabiliza como
un arrendamiento por separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es remedido
descontando los pagos por arrendatniento revisados usando una tasa de descuento
revisada.

La Compafifa no realizé ninguno de tales cambios durante todos los perodos
presentados.

Los activos por derecho a uso comprenden el importe de la medicién inicial del pasivo
por arrendamiento, los pagos por arrendamiento realizados antes o a contar de la fecha
de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos y cualesquiera costos
directos iniciales incurridos. Los activos por derecho a uso son posteriormente

medidos al costo menos amortizacién acumulada y pérdidas acumuladas por detetioro
de valor.

Cuando la Compafifa incurre en una obligacidén por costos para desmantelar o remover
un activo arrendado, restaurar el Jugar en el que estd ubicado o restaurar el activo
subyacente a la condicién requerida pot los términes y condiciones del arrendamiento,
una provisién es reconocida y medida en conformidad con NIC 37. Los costos son
incluidos en el correspondiente activo por derecho a uso, a menos que esos costos
sean incurridos para producir existencias.

Los activos por derecho a uso son amortizados durante el periodo menor entre el plazo
del arrendamiento y la vida il del activo subyacente. Siun arrendamiento transfiere la
propiedad del activo subyacente o el costo del activo por derecho a uso refleja que la
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ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién}

Comparfiia espera ejercer una opcién de compra, el activo por derecho a uso es
amortizado durante la vida Gti] del activo subyacente. La amortizacién se realiza desde
la fecha de comienzo del arrendamiento.

Los activos por derecho 2 uso son representados dentro del rubro “Propiedad, planta
y equipos”.

La Compaififa aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho a uso esta
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe
en la politica contable de “Propiedad, planta y equipos™.

Los pagos variables por arrendamiento que no dependen de un indice o una tasa no son
incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento y el activo por derecho a uso.
Los pagos variables son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual ocurre el
evento o condicion que origina tales pagos y son incluidos en el rubro “Gastos de
administracién” en los estados de resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiiia evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del perfodo.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los perfodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo

17



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2.

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporatias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacién
financiera y los montos usados para propdsitos tributatios. Se reconocen activos por
impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los
activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados; esta reduccidn serd objeto de reversidn en la medida que sea probable que
haya disponible suficiente ganancia fiscal.

Al final de cada ejercicio sobre el que se informa, la Compafifa evaluard nuevamente
los acdvos por impuestos diferidos no reconocidos y registrard un activo de esta
naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que las futuras
ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por impuestos difeddos.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en que la Sociedad espera, al final del gjercicio sobre el
que se informma, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacidn 2 las diferencias temporarias en el ejercicio en el que se reverse, usando tasas
fiscales aprobadas a la fecha de emission de los estados financieros.

De acuerdo a los antedor, par ala medicién de los activos / pasivos por impuestos
diferidos se han aplicado las siguientes tasas fiscales:

Aios Tasas
2018 25%
2019 25%
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Contintuacion)

Obligaciones por beneficios definidos:

Hipotesis actuariales consideradas para ¢l calculo de beneficios a2 empleados (jubilacidn
patronal y desahucio) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota 19, 21
y 22,

El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estandar de inflacion, rotacién de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la previsidn de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estin determinadas en referencia a bonos de alta
calidad en la moneda y aproximando los términos en que los benefictos seran pagados.
La incertidumbre de la estitmacidn existe en relacion a las variables de base, con lo que,
pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios definidos de la Compafiia.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién, como son las
provisiones por servicios de logistica brindados a su compafifa relacionada Continental
Tire Andina S.A.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en
la mejor estimacidn efectuada por la Administracién de la Compaiifa efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,

incluyende opiniones de asesores y consultores.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia estan de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Gerencia

efectie clertas estimaciones para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

mismas. l.a Getencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales

circunstancias.

a.

Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compania en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el International Accounting Standards Board (“LASB”).

Esta presentacidén exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacclones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el
marco conceptual de las NIIT"

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar €l efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento oziginal de tres meses 0 menos.

Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compafifa es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a

su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizade utilizando el método de
interés efectivo.



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
aplicando el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, la cual
se determina con la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la
Compafifa espera recibir, descontado a la tasa original (o ajustada para créditos
deteriorados) y aplicando el promedio ponderado de las pérdidas crediticias, en funcidén
de los respectivos riesgos de incumplimiento de acuerdo a cada edad de la cartera. La
provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el
estado de resultados integral en el rubro gastos de venta. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros. (Véase

Notas 6 y 19).

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. Elvalor neto realizable es el precio
de venta estimado en e curso ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de
venta que sean aplicables.

La provisién del valor neto de realizacion y otras pérdidas en el inventario, se calcularin
para cubrir eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor neto de realizacion, esta
provisién se puede dar por obsolescencia, como resultado del andlisis efectuado a cada uno
de los rubros que conforman el grupo de inventarios (Véase nota 10 y 19).

Propiedades y equipo

Se muestran al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioro. Los componentes del inmovilizado material se deprecian desde el momento
en que los bienes estdn en condiciones de uso, distribuyendo linealmente ¢l costo de los
activos entre los afios de vida Gtil estimada.

Los métodos y perfodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITiCAS CONTABLES
{Continuacion)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atrbuibles a la adquisicidn o
construccién del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con dettos activos calificados. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién vayan a fluir a Ia comparifa y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriotes
cotresponden a reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados
integrales cuando son mcurtidos. (Véase nota 12)

El valor residual de estos activos, la vida titil y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, 2 la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y
las expectativas de vida de las partidas de vehiculos, muebles v equipo. Un componente de
vehiculos, muebles y equipos o cuslquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resuitante al motnento la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resuitados cuando se da de baja ¢l activo.

Ala fecha de cierre o siempre que hayz un indicio de que pueda existir un deterioro en el
vator de los activos, se comparard €] valot recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que sufja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con catgo o abono a los resultados integrales
segun corresponda.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles
¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es

b
[
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g.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

posible estimar el importe recupetable de un activo individual, la Compaiiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo 2 la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora
de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
distninucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo} aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido Ia pérdida por deterioro para dicho activo
{o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones en una entidad sobre la cual la Compafia no tiene una
influencia significativa y que no es ni una subsidiaria ni una participacidén en una empresa
conjunta.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Ciftas expresadas en dolares estadounidenses)

3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)
Las inversiones en acciones estan medidas al valor razonable que a la fecha de emision de
los estados financieros estin determinados. {Véase Nota 153).

Los dividendos se registra disminuyendo el valor de la inversion cuando se perciben o
son declarados por la compafiia emisora.

Inversiones en subsidiaria
Los resultados y los activos y pasivos de las inversiones en subsidiarias son incorporados a
los estados financieros utilizando €l método de participacion. Las inversiones se reconocen
iniclalmente en el estado de sitvacion financiera al costo, y el importe en libros se
incrementara o disrninuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo
de la compaiifa. (Véase Nota 14).

Los dividendos en efectivo disminuyen el valor de la inversion cuando se perciben o son
declarados por la compafiia emisora.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurtidos directamente atribuibles a la transaccion.

Tras su reconocimiento inicial, se valotizan a su “costo amortizado”™. La diferencia entre
el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duraciéon del
préstamo usando el método del “tdpo de interés efectivo™. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales en la
cuenta “Costos financieros”. Los intereses pagados y devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en actividades de inversidn de activos calificables se
registran en el estado de situacidon financiera en la cuenta del activo calificable que
corresponda hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para
su uso. NATIONALTIRE EXPERTS S.A., clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Préstamos que devengan intereses.
. Otros pastvos financieros.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Préstamos que devengan intereses
Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e wnstituciones

financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a
menos que NATIONALTIRE EXPERTS SA,, tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de clerre
de los estados financietos.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emisién de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos que
NATIONALTIRE EXPERTS S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de
la Obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende ptincipalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior 2 doce meses desde la fecha de cierre
de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no corriente.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compania.
Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones y
descuentos.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compafiia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compaiiia,
segun se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado
de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
sido superadas. La Compaiiia basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando
en consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada
acuerdo comercial. (Véase nota 27)

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

{Continuacién)
NATIONALTIRE EXPERTS S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

e Las ventas de bienes que realiza la compariia corresponden a:
- Venta de llantas nacionales e importadas.
- Venta de repuestos y accesorios
- Venta de tubos y defensas importadas
~  Venta de bujias, aros, filtros v accesorios

- Venta de aceites, lubricantes, bateria, amortiguadores y matertal
promocional.

e Los ingresos por prestacién de servicios .- comprenden rubros como
- Servicio de Reencauche y Taller,
- Seguro contra todo,
- Servicio de entrega, gestidn y asistencia técnica.

k. Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio
La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del

ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando ¢l método de unidad de crédito proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el petito. (Véase
Nota 19,21 y 22).

. Cambios en politicas contables

k.1. Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en
estos estados finanderos.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)
LNueva NIIF Eecha de aplicacién obligatoria
i inici d és del 1 d
NIIF 16, Arendansientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019
Enmiendas a NIIF , Fecha de aplicacién obligatoria

Participaciones de largo plazo en
Asociadas y Negocios Conjuntos
{enmiendas a NIC 28}

Petiodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

; R
?gggz;;;u:l?;g? "1“\(]]11151:"1011 F;\II C12 Feriodos anuales iniciados en o después del 1 de
’ ’ ~ lenero de 2019.
y NIC 23)
Nueva Interpretacion Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento | Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
de impuesto a las ganancias enero de 2019,

Aplicacion inicial de NIIF 16, Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de NIIIF 16 Arrendamientos

En el actual periodo, la Compafiia ha aplicado por primera vez NIIF 16 Arrendamientos.
NIIF 16 introduce requerimientos nuevos o modificados con respecto a la contabilizacion
de arrendamientos,

Introduce cambios significativos a la contabilizacidén de los arrendatarios al remover la
distincién entre arrendamientos operativos y financleros, exige el reconocimiento, al
comienzo, de un activo por derecho a uso y un pasivo por atrendamientos para todos los
arrendamientos, excepto para los arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de
actvos de bajo valor. En contraste con la contabilizacién para el arrendatario, los
requerimientos para la contabilizacién de los arrendatarios permanecen ampliamente sin
modificaciones. El impacto de la adopcidn de NIIF 16 en los estados financieros de la
Sociedad al 1 de enero de 2019 implicd el reconocimiento de un mayor active (derecho de
usar bienes en arrendamiento) y un mayor pasivo {obligacién por contratos de
arrendamientos) por US$ 1.256.415 Al 31 de diciembre del 2019, e} cargo en resultados
asciende a US$ 506.280 (Valor que incluye 1US$ 411.846 depreciacién activos por derechos
enuso y US$ 94.933 gasto financiero)
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(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La fecha de aplicacion inicial de NIIF 16 para la Compaiia es ¢l 1 de enero de 2019.

La Compafiia ha aplicado NIIF 16 usando el enfoque modificado de aplicacién
retrospectiva. Por consiguiente, no ha re-expresado la informacion financiera comparativa.

Impacto de la nueva definicion de un arrendamiento

La Compaiifa ha hecho uso de la solucidén prictica disponible en la transicién a NIIF 16
de no re-evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por consiguiente, la
definicién de un arrendamiento en conformidad con NIC 17 y CINIIF 4 continuarin
aplicando 2 aquellos arrendamientos firmados o modificados antes del 1 de enero de
2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento sobre
la base de si el cliente tiene el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un
perfodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

[.a Companiia aplica la definicidén de un arrendamiento y guias relacionadas establecidas
en NIIF 16 para todos los contratos de arrendamiento vigentes o modificados en o
después del 1 de enero de 2019 (independientemente de si es un arrendador o un
arrendatario en un contrato de arrendamiento). En preparacion para la aplicacién por
primera vez de NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un proyecto de implementacion.
El proyecto ha mostrado que la nueva definicion de NIIF 16 no modificé el alcance de
contratos que cumplen la definicién de un arrendamiento para la Compafia.

Impacto en la Contabilizacidn de Arrendamientos

Arrendamientos QOperativos

NIIF 16 cambia como la Compafifa contabiliza arrendamientos previamente como
arrendamientos operativos bajo NIC 17, los cuales estaban fuera del estado de situacidén
financiera.

Arrendamientos Financieros
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3- RESUMEN DE 1LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Las principales diferencias entre NIIF 16 y NIC 17 con respecto a activos anteriormente
mantenidos para un arrendamiento financiero en la medicién de las garantias de valor
residual entregadas pot el atrendatario solamente el importe esperado a ser pagado bajo
una garantia de valor residual, en lugar del importe méaximo garantizado como es
requerido por la NIC 17. Este cambio no tuvo efecto material en los estados financieros
de la Companiia, dado los contratos de arrendamiento de la Compafia no establecen

garantas de valor residual.

m. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion,

Pronunciamientos contables, con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y

siguientes:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2022

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
{enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Definicidon de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciades en o después del 1 de
enero de 2020.

Definicidn de Material {enmiendas a NIC 1y
NIC 8)

Perfodos znuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Marco Conceptual para el reporte financiero
revisado

Petfodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a
NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enerc de 2020.
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, Ja Administracién estima que no
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Compaifiia, en el ejercicio de
su primera aplicacion.

4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO

A continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la compania estd expuesta por ¢l desarrollo de sus
actividades

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es uno de los principales riesgos financieros en las compafifas. A este
riesgo, se lo definié como: el potencial incumplimiento generado por Iz imposibilidad real o
el rechazo voluntatio de un cliente para cumplir sus compromisos adquiridos con la
compafiia,

Este incumplimiento es la principal preocupacién de la administracién y del departamento
de crédito, quienes administran el grado de exposicién al riesgo.

La administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para mitigar el riesgo de
crédito, disefiados a nivel corporativo. La Gerencia General y la Gerencia Financiera son los
principales responsables de la implementacion de estas politicas y procedimientos.

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 65% de la cartera esta por vencer,
el 10% tiene entre O y 30 dias vencida, el 6% tene entre 31 y 60 dias vencida, el 3% tiene
entre 61 y 90 dias vencida y el 16% tiene mds de 91 dias de vencida.

La compafiia mantiene una provisién para hacer frente a las posibles cuentas incobrables,
esta provision cubre el 100% de la cartera de miés de 360 dias, considerada por la
administracién comeo cartera deficiente.

Para reducir o mitigar este riesgo credidcio, esta administracion se va a enfocar en dos
aspectos: la reduccion y la proteccion.
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4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO
{Continuacién)

En este sentido, la mejor estrategia es tomar acciones que vuelvan mas seguras las decisiones
de crédito. De esa manera maximizamos el aprovechamiento de las oportunidades de
negocio y reducimos la posibilidad de que ocurra cualquier tipo de riesgo financiero.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros.

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las necesidades de
efectivo de la compafiia con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo para
cubrit las necesidades operativas y de inversién, al mismo tiempo que trata de tener
habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requerido. A la
fecha de los estados financieros, los pasivos financieros estin adecuadamente cubiertos por
los activos financieros corrientes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un activo asociado a a fluctuacion
de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de tasa de intetés, al riesgo de tasa de
cambio, y a otros riesgos de precio.

La compafila no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés, por otro lado, para mitigar el riesgo de dichas
fluctuaciones en el financiamiento, la compafiia ha conseguido préstamos a corto plazo con
una tasa fija. Asf mismo, todas las transacciones son efectuadas en délares de los Estados
Unidos de América.

5- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:
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(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

5- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Continuacién)
2019 2018
LSS JSs
Bancos 245.092 208.736
(aja Chica 5.960 4.810
Inversiones financieras (1) 10.574 10.118
261.627 223,664

(1) LaInversion a Fideval es por el valor de § 10.574, con intereses capitalizables mes a mes

a una tasa de interés del 4,69% (3.65% en el afio 2018).

6- DEUDORES COMERCIALES

A continuacién se presentan los saldos por cobrar a clientes al 31 de diciembre:

2019

Uss
Corriente 4,395.106

Vencido _

0-30 dias 665.830
31-60 dias 372,432
61-90 dias 168.286
91-120 dias 154.187
121 - 180 dias 207.567
181 - 360 dias 250.004
Mais de 360 dias 6588.841
2.507.147
Total cartera 6.902.253
Interés implicito (86.984)
Estitmacidn por deterioro (Véase Nota 19) (777.671)
Total Deudores comerciales 6.037.598

2018
S$

3,822.587

499.052
135.861
61.215
93.437
53.638
138.407
905.494

1,887.103
5,709,660
(56.299)
(825.841)
4,827.550
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7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 66% (83% en el afio 2018) de los productos
que la compafiia comercializa son comptados a Continental Tire Andina S.A. compafifa con
accionista y administracidén comun. Ademis la empresa recibe servicios de asesotia comercial ¥
financiera. Las transacciones realizadas son efectuadas en términos y condiciones similares a
los de terceros.

Las principales transacciones realizadas con la compafiia relacionada y accionistas, durante los

aftos 2019 y 2018:
' 2019 2018
AS$ BORE:]

Ventas realizadas 1.062.801 093.881
Compras de inventarios 18.215.721 15.737.460
Descuentos recibidos (2.478.574) (2.254,757)
Servicios de logistica enttegados 879.526 446.631
Servicios recibidos de asistencia técnica 117.631 95.900
Servicio gestion de cobranza 151.200 -
Servicios de infracstructura de sistemas 27.722 30.493
Otros servicios 239.813 75.286
Intereses pagados 55,012 218

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compafifas relacionadas y accionista
2l 31 de diciembre, originados basicamente en las transacciones antes mencionadas:

2.01% 2.018
Cuentas por Cobrar Comerciales Uss Uss
Ercoparts Trading S.A. 956 -
Segurillanta 5.A. 239 -
Tecnillantz S.A. - 93.802
Tecniguay 5.A. 105 724
Renovallanta S.A. - 4171
Tecnova S A. - 6.518
Norllantas Cia, Ltda. 38.067 -
Continental Tire Andina (a) 596.812 330.895
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Total Cuenzas por Cobrar 636.179 436.110

NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

7-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

(a) Incluye la provision de beneficios esperados como comisiones sobre la gestion
administrativa y logistica en ventas de Continental Tire Andina al estado a través del
SERCOP. El porcentaje de comision se determina de acuerdo a la linea de productos
v se encuentra entre el 6% y 21%. (Afio 2018 17,5% al 22%)

2019 2018

LUSs$ S
Cuentas por Pagar
Continental Tire Andina 5.4, (b) 3.119.697 2.874.287
Ercopatts Trading S.A. (¢) 235.853 41.718
Renovallanta S.A. 651.071 280.272
Tecniguay S.A. 327 140
Agypro S.A. 218 5.975
Segurillanta S.A 93 93
Dividendos por pagar 898.988 1.032.317

Total cuentas pot pagar 4.906.247 3.529.721

(b) Corresponde a las compras de inventarios de llantas, con crédito corrientes.

(¢) Incluye un crédito renovado por US§ 200.000, a 90 dias con vencimiento final en
marzo del 2020 a una tasa de interés de 9,33%, este crédito devengd intereses por US§
11.111.

8- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos por actives y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2019 2018
ACTIVOS POR TMPUESTOS CORRIENTES UsSg Lss
Retenciones de IVA - 5.065
Creédito mibutario (IVA) 22599 “(a) 105
Crédito tributario, renta afios anteriores 10.356 -
Crédito tributaric perfodo corriente 148.662 10.356
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8- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Continuacién)
2019 2018
1S3 uUss
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de TVA 19.770 11.448
Retenciones en la fuente 75.782 40.784
IVA por pagar 326.518 241.373
422,071 293.605
9- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembsre, comprenden:
2019 2018
US$ Us$
Préstamos y anticipos a empleados 68.455 49.758
Cuentas por cobrar aseguradora 4.116 60.511
Plan vehiculo 1.979 1.194
Seguros pagados por anticipados 54.333 -
Otras por cobrar 9.225 19.874
138.108 131.337



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

10- INVENTARIOS

Los inventatios al 31 de diciembre, comprenden:

Llantas

Servicio de reencauche
Baterias

Qtros Accesorios
Tubos y Defensas

{-) Valor neto de realtzacién de
inventarios

2,019
UsS$

2.964.100
271,103
70.054
467490
50.863
3.823.610
(34.492)

3.789.118

==mmm=mmmmm=mnn

2,018
S $

2.114.125
201.179
87.007
377.746

11- ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

El saldo al 31 de diciembre corresponde:

2 casas "Constructora del Pacifico) (a)
Jovyas Cliente "Esfera Cia Lida."

(2} Se conforma:

2 casas a US§ 30.000 ¢/u
Promesa de compra y venta
Remodelacién de las casas

2,01 2,018
USs US$
61,209 55,000
6,732 6,732
68,031 61,732
Uss
60,000
(2,500)
3,799
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

12 -

13 -

PROPIEDAD Y EQUIPOS
{continuacién)

(1) Estos valores corresponden a los activos de la compafifa Tecnillanta S.A., a la cual la

compafiia la fusiond.

(2) La vida a4l de las propiedades, equipos y muebles son los siguientes:

Item

Edificios

Mejoras en locales arrendados
Maquinaria y equipo

Equipo de oficina

Muebles y enseres

Sistema de computo y equipo ¢lectrdnico

Vehiculos

ACTIVOS POR DERECHOS DE USO

Vida atil en

anos

50
20

A continuacién el saldo de los activos por derecho de uso al 31 de diciembre:
(=)
Amortizacion
Acumulada

Uss

—_
o o s Wy

16
17
18

PICHINCHA
Tumbaco

Sangolqui

Ellnca

Tribuna del Sur
PK7- Sur de Quito
Granados

Quito Sur

LaLuz
Departamento Quito
El Inca - Casa Oficinas
Garner

Activo por Derecho
de Us

Uss

78.540
60.861
475.576
224,512
102,793
167.182
59.542
39.685
15.592
31.200
92.042

39.270
31.753
120.250
39.046
30.838
48.345
27.271
19.842
2.688
22.080
29.731

39.270
29.107
355.326
185.466
71.955
118.837
32271
19.842
12.903
9.120
62.311
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

13- ACTIVOS POR DERECHOS DE USO

(continuacion)
&)
Activo por Derecho Amortizacién
Usg Usg uss

SANTO DOMINGO DE LOS TSACHILAS
19 Via a2 Chone 95.416 25744 69.672
20 LaPaz 41.237 19.619 21.619

TUNGURAHUA
21 Ambato 66.879 16.876 50.003

LOS RIQOS
22 Babahoyo oficina 17.785 8.893 8.892
23 Babahovo nuevo local 88.980 13.458 75.522
24 Ventanas 5.363 3.722 1.641
25 ESMERAILDAS 15.522 10.957 4.565
26 2 406.621 22.660 23961
27 LAGO AGRIO 81.912 9.381 72.531

1.807.238 542424 1.264.814

‘zzzsszzasTrTEm=o=s ‘TzsmszszrEs==n==== ‘TERTwsTsFoTERSoTE=

14 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre del 2019, comprenden:

Porcentaje Valor Valor
de Valor Patrimonial en
Compafiia Participacién Nominal Proporcion Libros
Y Uss us uss
Notllantas Cia. Ltda. 51.00 510 247.387 247387
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

14 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
(Continuacion)

El movimiento de las inversion en subsidiaria se presenta a continuacién:

2019 2018
uss U
Saldo micial - -
Fusién por absorcién Tecnillanta S.A. 268.035 -
Cobro de dividendos {38.067) -
Ajuste de VPP 17.419 -
247.387 -

El resumen de los estados financieros en Norllantas Cia Ltda al 31 de diciembre se muestra a
continuacion:

2019 2018
Uss Uss
Total activos 1.672.857 1.522.939
Total pasivos 1.187.785 (997.381)
Patrimonio de accionistas 485.073 525.558
Ingresos por Actividades Ordinarias 3.238.096 3.494.889
Coste de ventas {2.564.948) (2.677.628)
Gastos (netos) {650.090) (688.799)
Resultado Integral del Ejercicio 23.058 128.462
El patrimonio de los socios comprende:
2019 2018
Uss Uss
Capital 109.000 109.000
Reserva legal 16.202 16.202
Resultados acumulados 336.813 271.8%94
Resultado integral del ejercicio 23.058 128.462
Total pattimonio 485.073 525.558
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Ciftas expresadas en ddlares estadounidenses)

15- INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en acclones corresponden a:

Porcentaje de Valor Valor Valor en
Compafiia Participacién Neominal Razonable Libros
% Uss US§ Usg
Renovallanta S.A. 5.02% 30.240 504.489 504.489

La compafia cambié el método de valoracion de las inversiones en acciones, ya que se contaba
con el valor razonable, en el efecto en resultados acumulados fue de US$ 381.839. A
continuacidn el movimiento del afio 2019,

2019

Uss
Saldo inicial 113.416
Fusidén por absorcién con Tecnillanta S.A. 1.080
Cobro de dividendos (19.548)
Ajuste valor razonable cambio de politica 381.839
Ajuste valor razonable afio 2019 27.702
Reconocimiento valor razonable 1-ene-2019 04.48

16- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponet de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporarias. Al 31 de diciembre se han reconocido activos por impuestos diferidos, su detalle
es el siguiente:

2019 2018

USs US$

AID relativos a la jubilacién patronal 69.635 15.268

AID relativos al desahucio 22.115 13.211

AID relativos al valor neto de realizacion 1.039 515
AID activos por derechos de uso 11.930 -

104.719 28.994



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

16- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

{Continuacién)

ay Bl siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante €} afio.

Movimientos en activos por Impuestos Diferidos 31/12/2019 31/12 /2018

Activos por tmpuestos diferidos, saldo inicial 28.994 -
Fusién con Tecnillanta S.A. 96.165 -
Incremento en activos por impuestos diferidos 74,607 28.994
(Decternento) en activos por impuestos diferidos (95.047) -
Total actives por impuestos diferidos, saldo final 104.719 28.994

b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra a

continuacion:

2019 2018

Uss Uss
Gasto por impuesto corrente (Véase nota 33) 81.243 156.463
Impuesto diferide por ganancias
Valor neto de realizacién de inventarios 93.449
Activos por derechos de uso {11.930) .
Jubilacién patronal 57.607 {15.783)
Desahucto 8.472 {13.211)

Total impuestos diferidos 20.441 (28.994)

Total gasto impuesto 2 la renta 101.684 127.469
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

17-  OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Parcion {l}g £go OTAL

anual corriente
U5
Produbanco
Crédito pagadero en 16 dividendos mensuales con
vencimientos cada 3 meses 9.33% 539405
Pro neo
Crédito pagadero en 16 Dividendos mensuzles con
vencimientos cada 3 meses 2.33% 300.000
A ) Lisoe]
Crédito pagadero en 16 Dividendos mensuzles con
vencimientos cada 3 meses 9.02% 6.697
O e SO
Crédito pagadero en 16 Dividendos mensuales con
vencimientos cada 3 meses 9.33% 39913
) SO
Crédito pagadero en 20 Dividendos mensuales con
vencimientos cada 3 meses 9.33% 99.418
985.433

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran 2 congnuacién:

Afio SD

2020 985.433

2021 236.050

2022 119.213
1.340.696

us Uss
94.737 634,141
- 300.000
- 6.697
32.407 72.320
228.119 327.537
5265 1540096

44



e Dt E S S

NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

18- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas
con los proveedores detallados a continuacion:

2,019 2,08

Proveedores mercaderia para inventario 697.443 847.851

Proveedores diversos bienes y setvicios 46.029 78.942

PaS{VOS pot contratos de atrendamiento 506.128 0
(Véase nota 23)

1.249.600 926.793

19- OTRAS PROVISIONES

Elsigniente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la companiia durante el afio 201%:

Saldo al 1° Saldo al 31 de
de enero del (G jas) Pagosy /o  diciembre del
2019 Incremento Fusion Utilizaciones 2019
ordentes

Beneficios 2 empleados (1) 345.260 2.171.622 82.027 (2.234.128) 364.781
Deterioroe por activos financieros 825.841 158.317 640.947 (847.434 777.671
Valot neto de realizacién de inventarios 34.893 2.094 739.257 (741.752) 34.492

Largo Plazo
Reserva para jubilacidn patronal 585.861 33.374 31.626 (59.062) 591.799
Reserva para desahucio 216.247 15,348 17.166 (22.663) 226,098

] Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, fondos de reserva, prestamos IESS,

vacaciones, sueldos por pagar y participacion de los trabajadores en las utilidades.
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

20 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORTO PLAZO

T.os otros pasivos no financieros largo plazo al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2019 2018

Uss UUS$
Intereses bancarios por pagar 7.617 5.389
Provisiones varias 21.702 21.282
29319 26.671

21- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos. La provisidn es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base 2 un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor requerido en el
estudio para todos los empleados de la compafifa.

Segin se indica en el estudio actuarial, e método utlizado ¢s el denominado “prospectivo” y
las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parirnetros
establecidos en el Cédigo de Trabajo la tasa de descuento utilizada fue del 7,92% anual. De
acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de
diciembre comprenden:

2019 2018
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores jubilados 18.296 -
Trabajadores activos con 25 afios o mis de servicio 398937 393.700
Trabajadores activos entre 20 y 10 afios de servicio 123.063 124.594
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 51.503 67.566
Total provisién segin cdlculo actuarial 591.7%9 585.860

46



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

22- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que la
compafiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracién mensual, por
cada afto de trabajo, en caso de terminacién de la relacion laboral por desahucio. La provisién
para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuatial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™ y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de
la poblacidn asalatiada del pais, corregida 2 la realidad de NATIONALTIRE EXPERTS S.A,,

con su propia estadistica.

23 — PASIVOS POR DERECHOS DE USO
A continuacion los pasivos por derechos de uso a corto v largo plazo al 31 de diciembre del 2019:

Al: 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVO POR PASIVQ POR
DRERECHCO IE USQ DRERECHO DE USC
PICITINCHA CORTO PLAYO LSS LARGO PTAXO LISS
1 ‘Tumbaco 41,094 -
2 Sangolqui 30,461 -
3 Ellnea 109,389 224982
4 ‘Tribuna del Sur . 34,827 163,623
5  PK7- Sur de Quito 30,254 44,970
8  Granados 47,179 72,286
2 Quito Sur 28,537 -
10 Lalux 20,764 -
16 Departamento Quite 2,894 10,484
17 LllInca - Casa Oficinas 5779 -
18 Garner 29,645 32,533
SANTO DOMINGO DI LOS TSACHULAS
19 Viaa Choene 24,632 44,000
20 LaVPax 20,530 -
TUNGU LA
21  Ambato 16,288 30,748
LOS RIOS
22 Babahoyo oficina 9,306 -
23  Babahoyo nuevo local 11,270 65,940
24 Venranas 1,284 -
25 ESMERALDAS 4779 -
26 QUEVEDO 2 24259 -
27 LAGO AGRIO 12,957 60,721
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

24 — OTROS PASIVOS DE LARGO PLAZO

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2019 2018

Uss uUss
Anticipo clientes 16.544 26.497
Cuentas por pagar planes vehiculos 41.591 29.051
58.135 55.548

25- PATRIMONIO

Capital Suscrito
Al 31 de diciembre de 2019 el capital de la Compania estz representado por 4.230.190

acciones ordinarias de valor nominal US$ 1.00 (Afio 2018 2.333.622 acciones) cada una en
ambos afios. La ganancia por accion es calculada dividiendo el resultado integral del ejetcicio
de la Compafifa sobre el nimero de acciones ordinarias.

Acciones en Tesorerda

Durante el afio 2018 la compailia, procedié ajustar el valor de las acciones en tesorerfa, segin
Junta General Universal de Accionistas, celebrada el 8 de octubte del 2015, fecha en la cual se
aprobé la adquisicion de acciones en tesoreria.

Reserva Lega

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10%
del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede set capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva Facultaiva
La compania determina que de las utilidades anuales liquidas y realizadas v previa tesolucion de

la Junta General, la compafia destinara el porcentaje que acorde para constituir la reserva
facultativa.
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

25- PATRIMONIO
(Continuacién)
Con fecha 12 de Marzo del 2018 segiin acta de junta general extraordinaria de accionistas, se

aprueba la apropiacién de reserva facultativa por US§ 339.980, correspondiente a las
utilidades del ejercicio del 2017.

Resultados acumulados
Con fecha 12 de marzo del 2018 la Junta General de Accionistas aprueba la distribucion de
dividendos por US$ 300.000 (wes cientos mil délares).

Con fecha 27 de marzo del 2019 Ia Junta General de Acclonistas la apropiacién de la Reserva
Legal por US§ 13.854 y Reserva Facultativa por US§ 124.690.

Reserva de Capital
Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacién del Patrmonio™
y “Reexpresion Monetaria” establecidos en afios antetiores en base al sistema de conversion de

estados financteros a dolares estadounidenses estipulado en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (IN.E.C.) No. 17.

Estos saldos deberan ser consolidados en la cuenta denominada ™ capital adicional " y solo
podran ser udlizados para absorber pérdidas, incrementar el capital o para ser devueltos a los
accionistas en caso de liquidacidn de [a compariia.

26- FUSION POR ABSORCION

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas, celebrada el 09 de Noviembre del 2017,
aprobé la fusién por absorcién entre la compafiia Nationaltire Experts S.A. y la compaiiia
Tecnillanta S.A., siendo Nationaltire Experts S.A. la absorbente y Tecnillanta S.A Ia
absorbida, esta fusién se legalizo con su inscripeion en el Registro Mercandl en julio del 2019,

Como consecuencia de la fusidn, la compafifa absorbente se subrogara en todos los derechos
v obligaciones de la compafiia absorbida. Por lo tanto se hace cargo de pagar los pasivos de
aquella, asumiendo ademds por este hecho, la responsabilidad propiz como deudora,
respecto de los acreedores de ésta.

A continuacién se detallan los activos, pasivos y patrimonio, absorbidos por Nationaltire
Experts S.A.
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

26- FUSION POR ABSORCION

(Continuacion)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efective y Equivalentes de efectivo
CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por cobrar Clientes
Compafiias relacionadas
Crédito tributario a favor de la Compadia
Orros activos no financieros
Inventanios
Activos na corricntes mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Actives fijos

Activos intangibles
Inversiones en acciones
Active por Impucsto Diferido
Qtros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTHE

Obligaciones con institucionces financicras
Cucntas por Pagar Proveedores
Compaiifias Relacionadas

Dividendos por pagar

Pasives por impuestos corrientes

Pasivos acumulados

Otro pasivo corrientes no relacionados

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVQO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras

Provisidn por beneficies empleados

TOTAL PASIVOS

EXPERTS S.A.

307,770

5,317,151
953,858
146,770
265,501

3,264,983

65,531

10,321,565

1,617,874
0

493,255
28,994
32,015

12,495,702

583,677
973,317
4375933
922179
289,520
253,763
309,696

7,707,885

680,617
827,114

9.221,616

NATIONALTIRE TECNILLANTA

S.A.

107,829

1,058,790
136,918
63,406
123,948
1,392,835

DEBE

Eliminaciones

2,883,725

270,958
0
269,114
96,165
965

HABER

- 330,548

- 330,548

29,851
258785
1,358,953
9,800
41,120
59,185
54,341

1,812,035

49,391

| 330,548

330,548

330,548

1,861,427

330,548

BALANCE
GENERAL

CONSOLIDADO

POR FUSION

415,600

6,375,941
760,228
210,176
389,449

4,657,818

65,531

12,874,742

1,888,831
0

764,370
125,159
32,979

15,686,081

613,528
1,231,902
5,404,338
931,979
330,640
312,948
364,037

9,189,372

686,617
876,505

10,752,495
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
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26 - FUSION POR ABSORCION

(Continuacion)
Eliminaciones
NATIONALTIRE TECNILLANTA
EXPERTS S.A. S.A, DEBE HABER

PATRIMONIO

Capital social 2,333,622 1,896,568 - -
(=) Acciones en Tesoreria -47,645 - - -
Reserva legal 827,674 295,556 - -
Reserva facultativa 98,595 0 - -
Ajuste NIIF por primera vez 367,353 -161,146 - -
Reserva de Capital 239,404 0 - -
Resultados acumulados -544,953 -51,921 - -
Otros Resultados Integrales -177,963 657 - -
Resultados del Ejercicie 177,999 -320,214 - -
TOTAL PATRIMONIO 3,274,086 1,659,500 -

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 12,495.702 3,520,927 330,548 -

27 -  INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

BALANCE
GENERAL
CONSOQLIDADQ
POR FUSION

4,230,190
47645
1,123,230
98,595
206,207
239,404
596,874
177,306
142,215
4,933 587

15,686,081

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2019

UsSs
Llantas nacionales 14.856.575
Baterias 2.448.012
Llanta Itnportada 2.203.964
Reencauche 1,879.570
Aceites v lubricantes 824.743
Otros (a) 1.007.270
Servicios de talleres 819.458
Accesorios 387.121
Tubos Importados 62.140
Defensas Importadas 39.720
Descuentos Globales (87.851)
Descuento en ventas {428.730)
24.011.998

2018
Uss

13.679.695
2.123.786
1.769.147
1.611.515

813.682
624.097
701.089
264.898
84.923
44.638
(101.324)
(414.455)
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(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

27 -  INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Continuacion)

(a) Comprende el servicio prestado a las instituciones del Sector Publico, que han adquirido
newmaticos a través del portal de Compras Pablicas del SERCOP a Continental Tire
Andina S.A. El mismo comprende, 1z gestidn de entrega del producto hasta la
institucién publica, empleando los vehiculos de la compaiia, legalizacién de los
documentos de compra, gestién de facturacién y cobro total de la venta. Asi como la
Asistencia Técnica en el montaje, enllantaje, orientada a la optima utilizacion de los
neumaticos comercializados.

28 - COSTO DE VENTAS

Los costos de ventas al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2019 2018

uUss Uss
Llantas nacionales 11.938.484 10.900.785
Baterias 1.784.875 1.671.757
Llanta importada 1.811.190 1.457.683
Reencauche 1.432.863 1.250.257
Aceites y lubricantes 684.586 661.738
Servicios de talleres 880.930 944916
Tubos importados 43.504 63.008
Defensas importadas 19.491 29.249
Productos no producidos 472.013 249.941

19.067.936 17.229.334
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29- GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION

Los gastos de ventas por los afios 2019 y 2018 se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:

2019 2018
Uss USs$

Sueldos y salarios 9588.931 804.706
Aporte al IESS 190.841 153.542
Beneficios empleados 19.304 93.198
Beneficios sociales 189.061 91.264
Servicios contratados 130.135 141.686
Mantenimiento y reparaciones 125.481 102.666
Arrendamiento 357.474 258.139
Comisiones - 2.667
Promocion y publicidad 232,588 241.205
Combustible 47.265 34.992
Lubricantes 9.825 16.159
Seguros 72,209 69.490
Servicio de transporte 20.122 11.741
Gasto de gestion 14.421 2.230
Gasto de viaje 84.135 63.987
Telecomunicaciones 125.722 102.231
MNoarios 2045 360
Depreciaciones 91.099 85.049
Deterioto 158.317 55.082
Otros gastos 125.563 137.961

2.984.538 2.408.355
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30 -

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios 2019 y 2018 se encuentran distribuidos

principalmente en los siguientes rubros:

Sueldos y salarios
Depreciaciones

Aporte TRSS

Ortros

Beneficios sociales
Impuestos

Honorarios

Gastos de viaje
Arrendamiento
Beneficios empleados
Seguros
Telecomunicaciones
Notarios

Mantenimiento y reparacidén
Combustible y lubricantes
Gastos de gestidn

2019
USsg

426.910
92.361
84.159

297.621
68.116
41.864
56.351
33.966
33.096
21.233
12,981

9.313
7.209
18.842
4.871
30
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31- GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros se muestran a continuacion:

2019

Uss
Comisiones por tarjetas de crédito 155,113
Intereses compafias relacionadas 55,004
Interés bancario 74,167
Servicios bancarios 36,394
Interés implicito 12,203
Intereses activos por derechos de uso 34,919
Otros intereses 94,433
462,233

32- OTROSINGRESOS (NETOS)

Al 31 de diciembre del 2018 los valores de otros ingresos comprenden:

2019
Uss
Venta de actives, neto 12.751
Pérdida v baja en inventario (179.261)
Dividendos recibidos Renovallanta S.A. 45.121
Intereses ganados 7.869
Ingresos diversos 98.139
Otros gastos {615)
Ecovalor, neto 4,123
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

33- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES

33.1- A continuacidn se presenta 1a determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores ¢ impuesto a la renta:

2019 2018
Pasticipacion Impuesto ala Pasticipacidon  lmpuesto a
Trabajadores Renta Trabajadores a Renta
Utilidad antes de participacién de
trabajadores 276.494 276.494 312,957 312.957
o c .
15% de participacion a trabajadores 41.474 (41.474) 46.944 (46.944)
Diferencias permanentes
Mas — Gastos no deducibles 216.956 (a) 82.496
Mas — Gastos Incurtidos para generar
ingresos exentos 12.631 6.520
Menos — Ingresos exentos, neto (57.876) 43.466)
Impuestos diferides
Valor neto de realizacién de inventarios (373.792) -
Porvisién jubilacidén patronal y desahucio 244.313 50.868
Activos por derechos de uso 47.720 -
Base para impuesto a la renta 324.972 362431
25% de impuesto a la renta 81.243 90.608
Anticipo calculado, pago definitive - 156.463

(a) Incluye US$ 115.390 por estimacién por deterioro en cuentas por cobrar, US$ 23.204
por bajas de inventarios, US$ 39.213 ventas por debajo del costo y US$ 28.778 de
otros de gastos sin documentacién respaldo.
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33- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES
(Continuacién)

33.2. A continuacién se presenta la conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiifa:

209 2018
Importe Imports
Parcial s % Parcial Uss %
Impuesto en el estado de resultados §1,243 3457% 156,463 58,82%
(tasa cfectiva)
ISR (e SA O 58,755 25,00% 66,503 25.00%
Resultado contable antes de impucstos 235,020 206,013
‘Tasa nominal 25% 25%
Diferencia 22,488 2.57% 89,960 33.82%
2019 2018
lmporte ]_mmzm
Paccial USS % Pargial LSS %
Mag — Gastos ne deducbles 216,956 54,239 23.08% 133,364 33,341 12.53%
Menos — Ingresos exentos, neto {45,245) {11.311) -4.81% -36.946 9,237 (3.47%)
Menos - valor neto de realizacion (373,792 (93,448) -30.76% - -
Mis - provision jubilacion y desahucic 244,313 61,078 25.99% - -
Mais - activos por derechos de use 47,720 11,930 5.08% - -
Mas - anticipo impuesto a la renta - 0,00% 65,855 24,76%
22,488 9.57% 89,960 33.82%
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34-

REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacién, resumimos los principales aspectos de la “Ley Organica de Simplificacion y
Progtesividad Tributatia” publicada el 31 de diciembte de 2019 en el Registro Oficial
Suplemento No. 111 {en adelante, “Ley de Simplificacién Tributaria™).

IMPUESTO A LA RENTA

1.

3

Exoneracion del Impuesto 2 la renta:

En el caso la exoneracién aplicable a ingresos por rendimientos y beneficios
obtenidos por personas naturales y sociedades residentes o no en el pais por depdsito
a plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en valores en
tenta fija a un plazo de 360 dias calendaria o mds; se determina que también tendran
el caricter de exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros que sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia (360 dias).

Ingresos gravados:

Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que haya sido utlizadas como gasto no deducible y no pagados a favor de los
beneficiarios, deberan ser consideradas como ingreso gravado con impuesto a la renta.

Gastos deducibles:

e Selimita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exteriorn:
para sociedades y personas naturales distintas de instituciones financieras. El
monto total del interés neto en préstamos con partes relacionadas no deber
superar el 20% de la utilidad antes de la participacidon laboral, mds intereses,
depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal. El exceso no sera
deducible.

No seran deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el BCE tanto del erédito mismo v el de los correspondientes pagos
al exterior, hasta su total cancelacidn,

Indicadot Financiero EBITDA {(Earnings before interests, taxes, depreciation
and atnortization): La aplicacién de esta prictica internacional permitira evitar el
desplazamiento de udlidades a través de la deduccion de intereses.
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34- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

e Provision de pensiones jubilares y desahucio: Seran considerados ingresos
no sujetos de renta los reversos de provisiones de afios anteriores que hayan sido
registrados como gasto no deducible.

Deduceidén de provisiones por jubilacion patronal y desahucio a partir del afio
2021: Deberin estar soportadas en cilculos actuariales por empresas
especializadas o profesionales en la materia.
Deduccion de provisiones por jubilacién patronal a partir del afio 2021:
- Provisiones de personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de
servicio en la misma empresa.

~ Los aportes en efectivo de estas provisiones deberan ser administrados
por empresas especializadas en la administracion de fondos.

¢ Con respecto a los gastos personales:
Se elimina la deduccién de gastos personales (educacidn, salud, vivienda,
alimentacidn, vestimenta) para personas con ingresos netos de US$100.000 o
mas; salvo en el caso de gastos de salud por enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas.

¢ Para la conciliacidn tributaria:

a. Se propone una deduccidn adicional del 50% para los gastos de seguros de
crédiros contratados para la exportacion.

b. Se reconoce la deduccion de los costos v gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentre de los programas del Plan Estratégico
para ol Desarrollo Deportivo se deduciran de conformidad con las
condiciones y linites que establezea el reglamento. Ademas, se establece que
esos costos y gastos seran deducibles con el 100% adicional.

¢ Sereconoce una deduccidn def 150% por gastos de organizacién y patrocinio
de eventos artisticos y culturales, con los limites y condiciones que establezca
el reglamento.

d. Donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Sera
deducible del impuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El
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Reglamento establecerd los pardmetros que deberin cumplirse para acceder 2

esta deduccidn.
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REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

4. Dividendos

Los dividendos disttibuidos a favor de sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en ¢l Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la renta
en Ecuador. Fl ingreso gravado cotresponderd Gnicamente al 40% del dividendo
distribuido.

En el caso de extranjeros la tarifa de retencidén serd equivalente a la tarifa general
prevista para no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiario es residente de un
paraiso fiscal 0 25% en el resto de casos).

Si se incumple con la obligacién de reportar la composicidn accionaria, se debe
efectuar la retencién sobte los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento
aplicando la méxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, esto
es, 35%.

La capitalizacién de utlidades no se considerard dividendos, inclusive en los casos de
reinversion de utilidades.

5. Anticipo de impuesto a la renta:

Se elimina e] anticipo obligatorio de impuesto a la renta y todas las referencias al mismo.
El anticipo pasa a ser voluntatio.

El pago del impuesto podra anticipatrse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

El valor anticipado constituird crédito tributatio para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntatio se establecerdn en el
reglamento.

IMPUESTO UNICO A LAS ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

Impuesto Gnico a las actividades agropecuarias: con tarifa progresiva del 0 al 1.8%
para productores y venta local, y del 1.3% al 2% para exportadores.
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*  Se entenderd como actividades agropecuarias 2 la produccién y/o comercializacién
de bienes de origen agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicula y carnes, que se
mantengan en estado natural.

NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
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34 - REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién)
Exportacion
Ingresos desde - Ingresos hasta: - Impuel:t‘o. fraccion % mmpuesto sobre fraccidn
- Lt T dsica L excedente
0 300.000,00 0,00 1,30%
300.000,01 1.000.000,00 3.900,00 1,60%
1.000.000,01 5.000.000,00 15.100,06 1,80%
5.000.000,01 En adelante 87.100,00 2,00%
i Ie) ializacion Jo
e e e e Tmpuesto fracein % impuesto sobre
- Ingresos desde . In.gre‘soa hasta o bisica " fraceidn excedente
0 20.000,00 - 0,00%
20.000,01 300.000,00 - 1,00%
300.000,01 1.000.000,00 2.800,00 1,40%
1.000.000,01 5.000.000,00 12.600,00 1,60%
5.000.000,01 En adelante 76.600,00 1,80%

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA

a) Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

BIENES:

®  Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

»  Tractores de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en
cualquier cultive agricola o actividad agropecuaria.

*  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicidn de glucosa, bombas  de
insulina, marcapasos.

*  Papel periddico.

= Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el
sector pesquero artesanal.
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b)

)

REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

SERVICIOS:

»  El suministro de dominios de piginas web, setvidores, computacién en la nube,
conforme las condiciones y campliendo los requisitos previstos en el reglamento
a esta Ley.

Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

Las etnisoras de tarjetas de crédito serin sujetos pasivos del IVA, como agentes de
retencién, en los pagos efectuados en la adquisicién de servicios digitales cuando el
prestador no se registre,

Se elimina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencion a:
Los exportadores, sean personas naturales o sociedades.
Los Operadores de Tuzismo que facturen paquetes de turismo receptivo dentro o
fuera del pais.

Se establece que se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su
activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen
Gnicamente a l2 produccién y comercializacion de otros bienes y servicios gravados
con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco afios contados desde la fecha
de exigibilidad de la declaracién.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros
domiciliados en paraisos fiscales.

Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracién del ISD en los pagos

realizados al exterior por concepto de amortizacion de capital e intereses generados
créditos externos otorgados por instituciones financleras internacionales o entidades
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no financieras especializadas. Precisamente, se establece que esos créditos deben tener
un plazo de 180 dias calendario (antes 360 dias) y que pueden estar destinados a
inversion en derechos representativos de capital.
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REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

Se elimina la exencién de ISD en el caso de pagos efectuados al exterior por concepto
de rendimientos financieros ganancias de capital, y capital, de aquellos depésitos a
plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del exteriot, en instituciones del
sisterna financiero nacional cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.
Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados
en créditos otorgados entre septembre y diciembre de 2019 utilizados para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

REFORMAS AL CODIGQ TRIBUTARIO

Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la
identidad del servidor de la administracién tributaria bajo cuya responsabilidad se
tramitan los procedimientos, a no ser obligade a presentar documentos que ya ba
presentado, entre otros.

Se permite al sujeto activo detetminar la obligacién tributaria de forma directa sobre la
base de catastros o registros.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

La Ley de Simplificacion Tributaria crea una contribucién dnica y temporal pagadera por las

sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un US$1.000.000 en el ¢jercicio fiscal 2018, aplicable para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresas Ingresos
gravados | gravados Tari
desde hasta fa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10
%o
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15




10.000.000,01 En adelante 0,20
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35- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia en marzo 20 del 2020 y serin presentados a los accionistas para
su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaifa, los estados financieros seran
aprobados por Ja‘Junta de Accionistas sin modificaciones.
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