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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

(Junto con el Informe de los Auditores Independientes)
(Expresados en délares estadounidenses)

Correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018



ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa NATIONALTIRE
EXPERTS S.A., que corresponden al estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2018 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio
neto y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

b

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la Empresa
NATIONALTIRE EXPERTS S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado
de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

3. Realizamos nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mis detalladamente en
la seccién de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™
de nuestro informe. Somos independientes de la Empresa NATIONALTIRE
EXPERTS S.A. de acuerdo con el Cédigo de Euca para Contadores Profesionales
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos
que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Codigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en
nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafos de Enfasis

4. Desde el afio 2017, ha iniciado un proceso de fusién con su compaiifa relacionada
Tecnillanta S.A., la administracion de la compafifa espera concluir con este proceso en el
afio 2019.

Otra informacidén

5. La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de
este informe.
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ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

6. Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

7. En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditotia, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incotrecta.

8. Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas, st
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Accionistas.

Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros

9. La administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

10. En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando,
segn corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base
de negocio en marcha en la contabilidad a menos que la administracién intente liquidar
la Compaiiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

11. El Gerente General de la Compania es responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

12. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de'que una auditoria realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error
y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto,
estos pueden influir en las decisiones econdémicas que los usuarios de los estados
financieros tomen sobre la base de dichos estados financieros.

13. Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

L
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ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
intetno.

- e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin

de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,

pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compania.

= e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria

_ obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos

o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la

Compariia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una

incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de

2 auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas

revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras

conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar

- que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciéon
razonable.

14. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Comparifa respecto a, entre '

otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
- hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

. 15. Los estados financieros de la Compariia NATIONALTIRE EXPERTS S.A. al 31 de
diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa fecha, fueros auditados por otros
auditores cuyo informe de fecha 1 de marzo de 2018, incluye una opinién sin salvedades.
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| INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)
- Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
16. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de la

Compania NATIONALTIRE EXPERTS S.A. por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2018 requerida por disposiciones legales, se emitita por separado.

8 de marzo de 2019 @

~ Registro de la Superintendencia ra. Marisela Suarez Santamaria
De Compaiifas SC-RNAE-1002 Comparifa Auditora “ARISTEA”
Representante Legal
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia

31-12-2018 31-12-2017
Notas
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 5 223.664 510.962
Total efectivo y equivalente de efectivo 223.664 510.962
Cuentas por cobrar:
Deudores comerciales 6 4.827.550 5.352.538
Companias relacionadas 7 436.110 193.669
Activos por impuestos corrientes 8 15.526 8.237
Ortros activos no financieros 9 131.337 261.130
Cuentas por cobrar netas 5.410.523 5.815.574
Inventarios 10 2.788.212 2.307.126
Activos no corrientes disponible para la venta 11 61.732 96.731
Total activos corrientes 8.484.131 8.730.393
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad y equipos, neto 12 1.747.981 1.866.697
Inversiones en acciones 13 113.416 113.731
Activos por impuestos diferidos 14 28.994 -
Activos Intangibles 15 - 20.000
Cuentas por cobrar latgo plazo 30,115 -
Total activos no corrientes 1.920.506 2.000.428
TOTAL ACTIVOS 10.404.637 10.730.821
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Las notas adjuntas de la 1 a la 32 forman parte integrante de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Relrenda 31102018 31122017

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancarios 121.307 -
Pasivos financieros largo plazo, porcién corriente 16 157.528 356.341

Total pasivos financieros 278.835 356.341
Cuentas por pagat:
Pasivos comerciales 17 599.557 594.143
Compafiias relacionadas 7 3.529.721 3.055.437 |
Pasivos por impuestos corrientes 8 293.605 259.837
Beneficios a empleados corto plazo 18 345.260 259.284
Otras pasivos no financieros 19 1.058.988 40.048

Total cuentas por pagar 5.827.131 4.208.749

Total pasivo corriente 6.105.966 4.565.090
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos financieros de largo plazo 16 406.554 564.083
Beneficios definidos por jubilacién patronal 18y 20 585.861 369.114
Beneficios definidos por desahucio 18y 20 .216.247 162.819
Otros pasivos financieros 22 55.548 29.500

Total pasivo no corriente 1.264.210 1.125.516

TOTAL PASIVOS 7.370.176 5.690.606
PATRIMONIO
Capital suscrito (neto) 23 2.285.977 2.285.922
Reserva legal 23 816.718 778.943
Reserva facultativa 23 - s 318.678
Resultados acumulados 23 (68.234) 1.656.672

Total Patrimonio, estado adjunto 3.034.461 5.040.215

Total de Pasivo y Patrimonio 10.404.637 10.730.821
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Gerente General Gerente Financiero Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 32 forman parte integrante de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Nigtas 1-12-201 1-12-2017
Ingresos de actividades ordinarias 24 21.201.691 21.155.344
Costo de ventas 25 (17.229.334) (16.951.844)
Ganancia bruta 3.972.357 4.203.500
Gastos de ventas y distribucién 26 (2.468.355) (2.516.073)
Gastos de administracién 27 (995.827) (859.837)
Tortal gastos de administracién y ventas (3.464.182) (3.375.910)
Ganancias de actividades operacionales 508.175 827.590
Otras ganancias (pérdidas):
Gasto financiero 28 (279.247) (223.710)
Otros egresos - (76.527)
Otros ingresos 30 84.029 88.321
Utilidad antes de impuesto a la renta 312.957 615.674
Participacién de trabajadores 31 (46.944) (92.351)
Impuesto a Ja renta corriente 14y 31 (127.469) (145.568)
Utilidad neta 138.544 377.755
Otros Resultados Integrales
Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo
Pérdida actuarial en planes de beneficios definidos (177.963) -
Resultado integral del cjercicio (39.419) 377.755
(Pérdida) Utilidad del ejercicio por accién
(Pérdida) utilidad acciones ordinaria (US$) (0,0168) 0,1618
Nimero de acciones 23 2.333.622 2.333.622
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Las notas adjuntas de la 1 a la 32 forman parte integrante de los estados financieros
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Itados 8
Adopcién ORI
Acciones Reserva Primera Ganancia
Capita en Reserva de Reserva vez de las Resultados (Pérdida)
Suscrito Tesoreria Legal Capital  Facultativa NITE Acumulados Actuarial Tortal
Saldo al 1 de enero del 2017 2.113.451 (47.700)  740.536 - 318.678 606.756 1.256.435 - 4.988.156
Incremento de capital
(véase nota 23) 220.17M - - - (220.171) -
Dividendos pagados - - (284.000) (284.000)
Ajuste impuesto a la renta 2016 - - - - - (41.696) - (41.696)
Apropiacién reserva legal - - 38,407 - - - (38.407) -
Resultado integral del ¢jercicio - - - 377.755 - 377.755
Sl 31 e dicombypdgtete 2333622 (47.700)  778.943 318.678  606.756 1.049.916 5.040.215
Disminucién por cambios de é 4
politicas contables (Véase nota 2) . . ) ; (#3555 ) (ahan
Patrimonio inicial reexpresado 2.333.622 (47.700) 778,943 - 318.678 606,756 414,326 - 4.404.625
Apropiacion reserva legal - 37.775 - B (37.775) R
Ajuste acciones en tesoreria
(véase nota 23) 55 - - 55
Apropiacion reserva facultativa
(véass nota 23) - - - - 339.980 (339.980) - R
Apropiacion reserva capital a4 i )
Cessenar %) - - 239.404 . (239.404) . )
Dividendos pagados i
Parss . 4 < 2 2 (658.658) (672.142) 5 (1.330.800)
Resultado integral del ¢jercicio - - - - - - 138,544 (177.963) (39.419)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 2.333.622 (47.645) 816,718 239,404 - 367.352 (497.027) (177.963) 3.034.461
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Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 32 forman parte integrante de los estados financieros



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

1-12-2018 31-12-2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 21.560.395 21.535.539
Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados (19.852.570) (20.357.872)
Gastos Financieros (279.247) -
Otros ingresos 84.029 813.721
Otros gastos = (236.859)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.512.601 1.754.529
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Disminucién de inversiones 315 =
Adiciones en activo fijo (234.434) (467.080)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (234.119) (467.080)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Sobregiros bancarios 121.307 -
Disminucién de obligaciones bancarias (356.342) (650.000)
Capital suscrito no pagado 55 -
Pago de dividendos (1.330.800) (284.000)
Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento (1.565.780) (934.000)
Incremento neto del efectivo (287.298) 353.449
Efectivo al inicio del aro 510.962 157.513
Efectivo al final del afio 223.664 510.962
g TSR EmEme
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Las notas adjuntas de la 1 a la 32 forman parte integrante de los estados financicros
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

31-12-2018 1-12-2017
Conciliaci6én del resultado integral con el efectivo neto provisto por
actividades de operacién:
Resultado integral del ejercicio Pl 377.755
Ajustes que concilian el resultado integral con ¢l
cfectivo neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacién de activo fijo 336.034 252,905
Provision para deterioro de inventario 2.063 =
Provision para jubilacién patronal 216.747 47.954
Provision para desahucio 53.428 17.811
Provisién para deterioro de clientes 651.542 171.360
Uso provisién cuentas incobrables (216.012) -
Baja de activos fijos 17.116 72.534
Baja de cuentas por cobrar - (19.707)
Baja de intangibles 20.000 -
Pérdidas crediticias esperadas (635.590) -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucién en cuentas por cobrar 89.459 568.432
Incremento en inventarios (483.149) 19.883
Incremento en cuentas por pagar 599.442 418.492
Disminucion activos disponibles para la venta 34.999
Incremento en activos por impuestos  diferidos (28.994)
Incremento en otros activos Largo plazo (30.115)
Disminucién en otros activos (119.938) 103.566
(Disminucion) otros pasivos 1.044.988 (276.450)
Total de ajustes a la ganancia neta 1.552.020 1.376.774
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.512.601 1.754.529
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compafifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1979, su objetivo principal
es la comercializacién de llantas, tubos y defensas de marca Continental Tire y otros
accesorios para toda clase de vehiculos ¢ maquinaria y el establecimiento de talleres de
reparacién de vehiculos de servicios afines.

NATIONALTIRE EXPERTS S.A., es un distribuidor asociado y autorizado de llantas
fabricadas marca CONTINENTAL, GENERAL TIRE Y BARUM; pudiendo ofrecer las
garantias técnicas especificadas en todos los productos que se comercializa. Son adquiridos
al proveedor exclusivo Continental Tire Andina S.A. Los productos que comercializa la
compafiia son comprados aproximadamente el 85% a Continental Tire Andina S.A., compaififa
relacionada con accionistas y administracién comin (Véase Nota 7).

Actualmente la Compafila se encuentra en proceso de fusién con la Compaifiia
TECNILLANTA S.A. este proceso inicié en ¢! afio 2017 y hasta la fecha de los estados
financieros sélo existen procesos de inspeccion por parte de la Superintendencia de Comparias.
La Compariiz espera finiquitar este proceso en el 2019,

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compadiia, de
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden difetir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera que las cstmaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Bases de medicion.- Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por los siguientes rubros de cardcter material;

. Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizado v

. Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos.- Ias estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiifa en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién})

¢ Tstmaciones para las pérdidas crediticias esperadas:

Las tasas de incobrable de clientes (deterioro) para los distintos segmentos basadas en el

modelo de pérdida crediticia esperada. La administracién realiza su matriz considerando:
- Clasificacion de los grupos por segmentos,

- - Creacion de las bandas de anticuacion,

- - Determinacién de los importes brutos cancelados,

- Determinacion de las tasas de incumplimiento,

- Consideracion de evaluaciones individuales.

- ¢ Vida atil de bienes de uso:

— Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
- de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que Ia vida adl de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado (para instalaciones, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la
vida utll restante revisada.

- Factores tales como los cambios en el uso planificade de los distintos activos podrian
— hacer que la vida Gl de los activos se viera disminuida o incrementada

* Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Companifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
— o capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
- con cargo a los resultados del periodo.

¢ Impuestos:
La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion wibutaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
- consistente en los petiodos reportados, pueden surgir discrepancias con el ofganismo
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Hipdtesis de generacion de ingresos tributables futuros, cuya tributacién sea deducible
e de los activos por impuestos diferidos, expresados en nota 14

15



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

¢ Obligaciones por beneficios definidos:

Hipotesis actuariales consideradas para el cilculo de beneficios a empleados {jubilacidn
patronal y desahucio) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota 18, 19
220
y <UL

El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estandar de inflacién, rotacion de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la previsién de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta
calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios serin pagados.
La incertidumbre de la estimacion existe en relacidn a las variables de base, con lo que,
pueden existix variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios definidos de la Compafiia.

¢  Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia, como son las provisiones
por servicios de logistica brindados a su compariia relacionada Continental Tire Andina
S.A.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiia efectuada considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboraciéon de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utlizadas fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la comparifa en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

- La Compaififa prepara sus estados financieros y lievan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitdas por
el International Accounting Standards Board (“ILASB™).

Esta presentacidn exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las definiciones
- y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos establecidos en el
marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
- bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento otiginal de tres meses 0 menos.

c. Cuentas pot cobrar comerciales

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
aplicando el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, la cual
se determina con la diferencia entre los fondos futuros contractuzles y los que la
- compafiia espera recibir, descontado a la tasa original (o0 ajustada para créditos
deteriorados) y aplicando el promedio ponderado de las pérdidas crediticias, en funcién
de los respectivos riesgos de incumplimiento de acuerdo a cada edad de la cartera. Ta
provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el
- estado de resultados integral en el rubro gastos de venta. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros. {(Véase
Notas 6y 18).

- d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valot neto realizable es el precio
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

de venta estimado en ¢l curso ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de
venta que sean aplicables.

La provision del valor neto de realizacién y otras pérdidas en el inventario, se calculardn
para cubrir eventuales pérdidas al relacionar €l costo con el valor neto de realizacion, esta
provision se puede dar por obsolescencia, como resultado del analisis efectuado a cada uno
de los rubros que conforman el grupo de inventarios (Véase nota 10 y 18).

Propiedades y equipo

Se muestran al costo menos las depreciaciones zcumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioro. Los componentes del inmovilizado material se deprecian desde el momento
en que los bienes estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los
activos entre los afios de vida atil estimada.

Los métodos y perfodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del inmovilizado material, como w@mbién los intereses por financiamiento
directa o indirecramente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados z la inversidn vayan a fluir a la compariia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postetiores
corresponden a reparaciones O mantenciones y son registrados en el estado de resultados
integrales cuando son incurridos. (Véase nota 12)

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, 4 la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el perfodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y
las expectativas de vida de las partidas de vehiculos, muebles y equipo. Un componente de
vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, sc comparari el valor recuperable de los mismos con su valor ncto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja como
consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados integrales
segan corresponda.

f.  Deterioro del valor de los activoes no financieros

Al final de cada petiodo, la Compatiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles
c intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula €l
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de disttibucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequesto de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora
de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
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NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

3-

g

h.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido 1a pérdida por deterioro para dicho activo
{0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente e¢n resultados, salve si el actvo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso ¢l reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como uft aumento en la revaluacion.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones en una entidad sobre la cual la Compafifa no tene una
mnfluencia significativa y que no es ni una subsidiaria ni una participacion en una empresa
conjunta.

Las inversiones en acciones estin medidas al costo en busca del valor razonable que a la
fecha de emision de los estados financieros no estin determinados. (Véase Nota 13).

Los dividendos en efectivo se lievan a ingresos cuando se perciben o son declarados por
la compaiiia emisora.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn.

Tras su reconocimiento inicial, se valotizan a su “costo amortizado”, La diferencia entre
el valor neto recibido y €l valor a pagar ¢s reconocida durante ¢l periodo de duracion del
préstamo usando el método del “dpo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales en la
cuenta “Costos financieros”. Los intereses pagados y devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en actividades de inversién de activos calificables se
registran en el estado de situacién financiera en la cuenta del activo calificable que
corresponda hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para
S0 USO.



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

NATIONALTIRE EXPERTS S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
propoésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Préstamos que devengan intereses.
. Otros pasivos financieros.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e istituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a
menos que NATIONALTIRE EXPERTS S.A,, tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre
de los estados financieros.

Otros pasivaos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emisién de obligaciones financicras. Se
clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos que
NATIONALTIRE EXPERTS S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de
la Obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales V Qtras cuentas por pagar
Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar

documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepeidn de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre
de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no corriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.



NATIONALTIRE EXPERTS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para ¢l afio 2018 que es del 25% (22% para el afio 2017) sobre la utlidad gravable (Véase
Notas 14y 31). Elimpuesto ala renta diferido es registtado para reconocer el efecto de
las diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacidon y la tasa del
impuesto vigente. Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto
que, de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los
activos y pasivos por impuestos diferidos serin realizados o liquidados. En
consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria vigente o en las
tasas de impuestos deberin ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la
fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que ¢s probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 14)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia.
Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las vens, devoluciones y
descuentos.

L.a Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compariia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actvidades de la Compariia,
segin se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado
de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con 12 venta hayan
sido superadas. La Compafiia basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando
en consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccién y las especificaciones de cada
acuerdo comercial. (Véase nota 24)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
- (Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

e NATIONALTIRE EXPERTS S.A. clasifica sus ingtesos conforme el siguiente detalle:
e Las ventas de bienes que realiza la compania corresponden a:

- Venta de llantas nacionales ¢ importadas.

- - Venta de repuestos y accesorios

. - Venta de tubos y defensas importadas

- Venta de bujfas, aros, filtros y accesorios

= Venta de aceftes, [ubricantes, bateria, amortiguadores y material
promocional.

s Los ingtesos por prestacién de servicios .- comprenden rubros como

= Servicio de Reencauche y Taller,
= Seguro contra todo,
- Servicio de entrega y asesoria técnica,

— k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién. patronal y desahucio

La Compadia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a tesultados del
e ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
— situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios acruariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.

Elvalor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos
de salidz de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase
- Nota 18,20 y 21).

I.  Cambios en politicas contables

En lo que respecta ala NITF 15 (Contratos con clientes), de acuerdo al enfoque general
- ingresos basados en “el contrato™ la Compaiiia considera el importe del ingreso en base
a la parte asignada de la contraprestacion esperada y el reconocimiento del ingreso en
funcién de la obtencidn del control por parte del cliente. Dado esto, la norma no wvo
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3-

m.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

efecto en sus estados financieros, s6lo reclasificaciones por presentaciones de ingresos
de actividades ordinarias, que estaban registrados como ganancias.

En lo que respecta a la NITF 9 (Instrumentos financieros), la Compafifa adopté el nuevo

estindar en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de enero del 2018, utilizando el
método  retrospectivo modificado. Este método consiste en determinar
retrospectivamente el pasado mds cercano que se ve afectado por el cambio total del
ajuste inicial, el cual se reconoce ¢n la fecha de adopcién con efecto en pattimonio
(resultados acumulados). Las cifras comparativas con ¢l 2017 en los estados financieros
no se modifican y se presentan segtn las normas contables originales.

El efecto de adopcién de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar
en el estado de cambio en el patrimonio y corresponde al reconocimiento de la pérdida

crediticia esperada por US§ 635.590

Salvo por lo antetior, durante los petiodos cubiertos por estos estados financieros
separados, las politicas contables han sido aplicadas consistentemente.

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

Pronunciamientos contables, con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2019 y

siguientes:

MNommas v enmiendas

NIIF 16 — Arrendamientos
IFRIC 23 - Tratamiento de Posiciones Fiscales Inciertas

Marco Conceptual - marco conceptual (revisado)

ENMIENDAS A NITE's

NIIF 3 - Combinaciones de Negocio : intereses (minotitarios)
mantenidos previamente en una operacidn conjunta

NIF 9 - Instrumentos Financieros : pagos con compensacion
negativa

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos : intercses (minoritarios) mantenidos
previamente en una operacidn conjunta

NIC 12 - Impuestos 4 las Ganancias : consecuencias fiscales de pagos
telacionados con instrumentos financieros clasificados como
patrimonio

NIC 23 - Costos sobre préstamos: costos de préstamos clegibles para
ser capitalizados.

Aplicacién obligatoria para:
Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de inero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020

Aplicacidn obligatoria para:

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados ¢l 1 de Encto de 2019
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)
ENMIENDAS A NIIE's Aplicacién obligatoria para:
NIC 28 - Inversiones en Asociadas; inversiones a largo plazo en
asociadas o negocios conjuntos. Petiodos anuales iniciados el 1 de BEnero de 2019

NIC 19 - Beneficios a los Empleados: modificacion, reduccion o

liquidacion del plan. Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

NIIF 3 - Combinzciones de Negocio : definicién de un negocio Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020

NIC 1y 8 - Definicién de Material Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020
INIIF 16 Arrendamientos

En el mes de enero de 2016, el JASB emitié NIIF 16 Artendamientos. NIIF 16 establece la
definicién de un contrato de arrendamiento y especifica el traamiento contable de los activos
y pasivos originados por estos contratos desde ¢l punto de vista del arrendador y arrendatasio.
La nueva norma no difiere de la norma que la precede, IAS 17 Arrendamientos, desde el
punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva
norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para los contratos que cumplan con
las caracteristicas de que exista un activo identificable y que se tenga el derecho a controlar
su uso. NIIF 16 serd de aplicacion obligatoria para los periodos anuzles que comiencen a
partr del 1 de enero de 2019,

Respecto a la NIIF 16, luego de revisar la normadva y su efecto sobre los distintos tipos de
arriendos operativos, se puede concluir que los contratos afectados a la Compafiia son
principalmente aquellos asociados 2 locales comerciales para brindar su servicio y bodegas.

La compaiifa ha optado en la adopcidn inicial de la norma en su modalidad retrospectiva
modificada reconociendo activos y pasivos por el valor presente del total de los pagos futuros
comprometidos en los contratos, Estos flujos se descuentan a una tasa de interés incremental
de endeudamiento. Adicionalmente, se reclasificarn al activo fijo los gastos anticipados que
estan vigentes por dichos contratos. Las cifras comparativas con el 2018 en los estados
financieros no se modificarin y se presentardn segin las normas contables originales.

Se considerarin los contratos cuyo plazo remanente de vigencia sea superior a un afio. Para
aquellos con vencimientos remanentes menores a un afio, se procederd a dar reconocimiento
de los activos y pasivos una vez renegociados los contratos y se haya despejado la
incertidumbre respecto de los nuevos plazos y/o las rentas de arrendamientos respectvas.

El impacto estimado del ajuste inicial al 1 de enero de 2019 sobre el estado de situacion es el
siguiente:
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
TOTAL
Uss
Aumento en pasivos por arrendamicntos 827.278
Aumento de activos fijos por derechos de Uso 827.278

Hste ajuste inicial en el estado de situacién origina un mayor activo por derechos de uso y
como contrapartida un mayor pasivo por arrendamientos, y actvos y pasivos por impuestos
diferidos. El efecto contable neto por los conceptos de arriendos, depreciacion,
amortizacién e intereses en los resultados de perfodos futuros producto del cambio por NIIF
16, dependeri de la evolucién de los contratos y de las renegociaciones de los mismos. Estos
cambios producto de la norma, afectan la temporalidad del reconocimiento en los estados
financieros.

o

tendrin un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en el ¢jercicio de
su primera aplicacién.

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, la Administracién estima que no

4- ADMINISTRACION DEL RIESGO

A continuacién se revela la naturaleza v el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la compafia estd expuesta por el desarrollo de sus
actividades

- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es uno de los principales riesgos financieros en las comparifas. A este
riesgo, se lo definié como: el potencial incumplimicnto generado por la imposibilidad real o
el rechazo voluntario de un cliente para cumplir sus compromisos adquiridos con la
compafia.

Este incumplimiento es la principal preocupacion de la administracién y del depastamento
de crédito, quienes administran el grado de exposicion al riesgo.

La administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para mitigar el riesgo de

crédito, disefiados a nivel corporativo. La Gerencia General y la Gerencia Financiera son los
principales responsables de Ia implementacién de estas politicas y procedimientos.
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4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacion)

Ala fecha de los estados financieros, aproximadamente el 67% de la cartera estd por vencer,
el 9% tene entre 0 y 30 dias vencida, el 2% tiene entre 31 y 60 dias vencida, el 1% tiene entre
61 y 90 dias vencida y el 21% ticne miés de 91 dias de vencida.

La compafifa mantiene una provisién para hacet frente a las posibles cuentas incobrables,
esta provision cubre el 92% de la cartera de mas de 360 dias, considerada por la
administracién como cartera deficiente, el 8% restante se encuentra en proceso legal para su
recuperacion.

Para reducir o mitigar este riesgo crediricio, esta administracidén se va a enfocar en dos
aspectos: la reduccion y 1a proteccion.

En este sentido, la mejor estrategia es tomar acciones que vuelvan mds seguras las decisiones
de crédito. De esa manera maximizamos cl aprovechamiento de las oportunidades de
negocio y reducimos la posibilidad de que ocurra cualquier tipo de riesgo financiero.

- Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez ¢s el riesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros.

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las necesidades de
efectivo de la compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo para
cubrir las necesidades operativas y de inversion, al mismo tdempo que trata de tener
habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requerido. A la
fecha de los estados financieros, los pasivos financieros estin adecuadamente cubiertos por
los activos financieros corrientes.

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un activo asociado a la fluctuacién
de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de
cambio, y a otros riesgos de precio.

La compafia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés, por otro lado, para mitigar el riesgo de dichas
fluctuaciones en €l financiamiento, la compafifa ha conseguido préstamos a corto plazo con
una tasa fija. Asi mismo, todas las transacciones son efectuadas en délares de los Estados
Unidos de América.
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5- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:

2018 2017

US$ USss
Bancos 208.736 356.330
Caja Chica 4.810 4.384
Inversiones financieras (1) 10118 150.248

223.664 510.962

(1) LaInversién a Fideval es por el valor de § 10.118, con intereses capitalizables mes a mes

a una tasz de interés del 3.65%.
6- DEUDORES COMERCIALES

A contnuacién se presentan los saldos por cobrar a clientes al 31 de diciembre:

2.018 2.017
1S3 ss
Cotriente 3.776.878 3.537.671
Vencido
(-30 dias 490.023 509.054
31-60 dias 442.367 142.648
61-90 dias 220.365 121.389
91-12G dias 117.586 139.338
Mis de 90 dias 606.172 1.292.749
1.876.513 2.205.178
Total cartera (1) 5,653.391 5.742.849
Estimacién por deterioro
{Véase nota 18) (825.841) (390.311)
Total Deudores comerciales 4,827.550 5.352.538

(1) Las cuentas por cobrar comerciales clientes estin medidas al costo amordzado, por lo
que incluyen un reconocimiento del interés implicito por US$ 56.269 (US $ 51.548 en

el afio 2017).
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7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 85% de los productos que la compaiiia
comercializa son comprados 2 Continental Tire Andina S.A. compafifa con acclonistz y
administracién cornin. Ademds la empresa recibe servicios de asesotia comercial y financiera.
Las transacciones realizadas son efectuadas en términos y condiciones similares a los de terceros.

Las principales transacciones realizadas con la compafiia relacionada y accionistas, durante los
afios 2018 y 2017:

2018 2017

LUS$ LUS§
Ventas realizadas 993.881 27.304
Compras de inventarios 15.737.460 14.999.455
Descuentos recibidos (2.254.757) (1.945.201)
Servicios de logistica entregados (446631} (579.931)
Servicios recibidos de asistencia téenica 95.900 100.809
Servicios de infraestrucrura de sistemas 30.493 22.217
O1ros servicios 75.286 30.244
Intereses pagados 218 189

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compadiias relacionadas v accionista
al 31 de diciembre, originados bdsicamente en las transacciones antes mencionadas:

2.018 2.017
Uss Uss
Cuentas por Cobrar Comerciales
Tecnillanta §.A. 93.802 852
Tecniguay S.A. 724 -
Renovallanta S.A. 4.171 27
Tecnova S.A. 6.518 383
Continental Tire Andina (a) 330.895 192.407
Total Cuentas por Cobrar 436.110 193.669

(@) Incluye la provision de beneficios esperados como comisiones sobre la gestdn
administrativa y logistica en ventas de Continental Tire Andina al estado a través del
SERCOP. El porcentaje de comision se determina de acuerdo a la linea de productos
y se encuentra entre ¢l 17,5% al 22%.
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7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacién)
2018 2017
USs Uss$
Cuentas por Pagar
Contdnental Tire Andina S.A.
Compras corrientes (b) 2.874.287 2.482.281
Compra de marca - 20.000
Total Continental Tire Andina S.A. 2.874.287 2.502.281
Ercoparts Trading S.A. 41,718 -
Renovallanta S.A. 280.272 290.391
Tecnova S.A. 327.236 254.555
Tecniguay S.A. 140 -
Tecnillanta S.A. - 938
Agypro S.A. 532 163
Segurillanta S.A 93 889
Agypro S.A. 5.443 6.220
Total cuentas por pagar 3.529.721 3.055.437

(b ) Corresponde a las compras de inventarios de llantas, con crédito corrientes.

8- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos por activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2ms 2017
ss Uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 5.065 8,165
Crédito wibutario (IVA) 105 72
Crédito tibutario (RENTA) 10.356 -
15.526 8.237
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8- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacién}
- 2018
USs$
— PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE
B Retenciones de IVA - 11.448
— Retenciones en la fuente 403,784
Impuesto a la renta por pagar -
IVA por pagar 241.373
. 293.605
- 9. OTROS ACTIVOS NO FINAN CIEROS
Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, comprenden:
2‘ 18
— Uss
Préstamos y anticipos a empleados 49.758
Cuentas por cobrar aseguradora 60.511 ()
Plan vehiculo 1.194
- (Farantias -
- Otros por cobrar 19.874 (b)
131,337

~

(a) Corresponde a valores por cobrar a Tecniseguros S.A. por faltantes de Inventatios por
$ 21.654, Abuso de confianza por $ 37.454 y Accidente Vehiculo por § 1.635, ala

fecha de emisidn del informe estd pendiente la resolucién respectiva.

(b} Incluye anticipos que se liquidan en el transcurso del primer trimestre del afio 2019.

2017
USs$

17.107
26.071
2724
213.935

2017
Uss

42.565
59.860
20.656
37.904
100.145

261.130
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10- INVENTARIOS

Los inventarios a! 31 de diciembre, comprenden:

2.018 2.017
Uss $Lss
Llantas 2.114.125 1.790.017
Setvicio de reencauche 201.179 186.250
Baterias 87.007 74.825
Otros Accesorios 377.746 237.384
Tubos y Defensas 43,048 51.480
2.823.105 2.339,955
Deterioro inveatatio por valor neto de
realizacidén {véase nota 18) (32.398) (30.335)
Deterioro inventario por lenta rotacidn (véase
nota 18) (2.493) (2.495)
2.788.212 2.307.126

11- ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

El saldo al 31 de diciembre del 2018 por un valor US$ 61.732,

Corresponde a 3 casas

recibidas por US § 30.000 cada una, como parte de pago de la deuda del cliente Constructora
del Pacifico un total de US § 90.000, se ha recibido entradas segin carta de promesa de
compra venta con el TESS el valor de § 35.000 vy joyas recibidas como parte de pago del

cliente Hsfera Cfa. Ltda., por US$ 6.731.

La administracion de la compadia dispuse que este activo se encuentre disponible para la

venta en el afio 2019.
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12 -

PROPIEDAD Y EQUIPOS

7ire Mexperies

A continuacién se presenta el movimiento de la propiedad y equipos durante los afios 2017 y

2018:

Terenos

Edificios

Instalaciones Edificios Propios
Mejoras Locales (2)

Muebles Y Enseres

Maquinarias Y Hquipes

Equipe De Computo Y Software
Vehiculos

Herramientas Y Accesorios Talleres
32

Menos: Depreciacién acumulada

aldo al
Saldo al Saldo al 31 de
-+ + EEAE SR
1de ¢nero del i—l (-) Bajas . ’3_‘1& 1—1 {~) Ventas  diciembre del
2017 Adiciones diciembre Adiciongs —*“—‘“‘—2 1
de 2017 2018
TIss Ussg 1sg Uss Uss LsSs Uss
627.968 344 - 628.312 - - 628312
556.326 1.412 - 357,738 - - 357.738
90.000 8.404 - 98.404 83.203 - 181.607
1.057.265 - - 1.057.265 - 1.057.265
102.744 5.461 - 108,205 958 - 109.163
1.126.204 78.807 (15.932) 1.189.139 14,742 - 1.203.881
361.995 24.275 386,270 34,708 - 42().978
832.093 258,376 (175.084) 915,385 100.823 (85.582) 930.626
2492 - - 2652 - - 2,692
4,757.347 377.079 (191.016) 4,943,410 234,434 {85.582) 5.092.262
(2.996.134) (1 99.061) 118,482 (3.076.713) (336.034) 68466 (3.344.281)
1.761.213 178.018 (72.534) 1.866.697 (101.600) (17.116) 1.747.981

(1) La vida ati} de las propiedades, equipos y muebles son los siguientes:

Edificios

Ttem

Mejoras en locales arrendados

Magquinaria v equipo
Equipo de oficna
Mucbles y enseres

Sistema de computo y equipo clectrénico

Vehiculos

Vida1til en
anos

50
20
10
10

—_
W o

(2) Incluye las adecuaciones y mejoras en locales arrendados y por cambio de imagen de
las sucursales, a ser amortizados en funcién de los contratos de arrendamiento al 20%
4 ¢inco anos.
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13- INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en acciones corresponden a:

Porcentaje Valor
de Valor Valor en
Compadiia Participacidn Nominal Razonable Libros
% uss Uss Uss
Renovallanta S.A. 4.93% 30.240 322.205 113.416

Por esta inversion la compatfiia recibié dividendos en el afio 2018 por US§E 43.466

14-  ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que sc
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporatias. Al 31 de diciembre se han reconocido activos por impuestos diferidos, su detalle
es el siguiente:

2018 2017
S S S§
AlD relativos a la jubilacidn patronal 28.479 -
AlID relativos al valor neto de realizacidn de los
inventarios 515 -
28.994 ;

2)  El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el afio.
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14-  ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
{Continuacién)

— Movimientos en activos por Impuestos Diferidos 31/12/2018 31/12/2017

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial - -
Incremento en activos por impuestos diferidos 28,994 -

" Total activos por impuestos diferidos, saldo final o 28994 -

by El Impuesto 2 la renta reconocido en resultados de los afios 2018 y 2017, se muestra a

. continuacion:

) 2013 2017

R Gasto pot impuesto corriente (Véase nota 27) 156.463 145.568

t Impuesto diferido por ganancias "AE;S“(;;Z;; “"-‘n“"“
Total gasto impucsto a la xenta 12 14568

15- ACTIVOS INTANGIBLES

- Los activos intangibles al 31 de diciembre del 2017 corresponden a la Marca Tecnicentro
Tire Experts, adquirida segin contrato de compra y venta del nombre comercial, celebrado
¢l 5 de enero del 2012 entre la vendedora la comparia CONTINENTAL TIRE ANDINA
S.A. y la Comparifa NATIONALTIRE EXPERTS S.A. en calidad de la compradora. De
- acuerdo a lo establecido en dicho instrumento CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.
vendié a favor de NATIONALTIRE EXPERTS S.A. el ttulo mimero tres mil noventa y
tres que tenia registrado en el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Iatelectual (IEPI). La parte
compradora pagara por la materia de este contrato la suma de US$ 20.000 pagaderos de la
siguiente forma: mediante inversiones en programas de responsabilidad social, que realizaran
- las 2 partes en forma conjunta durante los préximos 5 afios.
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16- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2018, representan bésicamente
obligaciones adquiridas con entidades financieras locales por US$ 564.082 con plazos de hasta 180 dias
con vencimientos finales de 3 meses, devengan tasas de interés que van del 9,02% al 9,33%.

Porcidon Porcién

. . <
Tasa de interés criente lar Loz Total
Anual Uss Uss Uss
Austro
Crédito pagadero en 16 dividendos
mensuales con vencimiento cada 3 meses 9,02 12,332 6.697 19,029
Austro
Crédito pagadero en 16 dividendos
mensuales con vencimiento cada 3 meses 9,02 6,768 - 6.768
Austro
Crédito pagaderc en 16 dividendos
mensuales con vencimiento cada 3 meses 9,33 11.056 - 11.056
Austro
Crédito pagadero en 16 dividendos
mensuales con vencimiento cada 3 meses 9,33 36.477 72.320 108.797
Austro
Crédito pagadero en 20 dividendos
mensuales con vencimiento cada 3 meses 9,33 90.895 327.537 418.432
157.528 406.554 564.082

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacion:
Afio uss

2019 157.528
2020 146.028

2021 141.313
2022 119.213
564.082
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17- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas

con los proveedores detallados a continuacidn:

Proveedores mercaderia para inventario

Proveedores diversos bienes y servicios

18- OTRAS PROVISIONES

2.018
US$

520.615
78.942

2.017
BOLE:

563.539
30.604

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafifa durante el afio 2018:

Saldo al 1° Saldo al 31 de
de engro del ) Pagosy /o  diciembre del
2018 Incremento  Utilizaciones 2018
Corrientes
Beneficios 2 empleados (1) 259.284 1.794.144 (1.708.168) 345.260
Deterioro por activos financieros 390.311 651,542 (216.012) 825.841
Provisién por detetioro de inventarios 32.830 2,063 - 34.893
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 369.114 264.544 (47.797) 585.861
Reserva para desahucio 162.819 69.926 {16.498) 216.247
1 Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, fondos de reserva, prestamos TESS,

vacaciones, sueldos por pagar y participacion de los trabajadores en las utilidades.
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19 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2018 2017

Uss Uss
Dividendos por pagar (1) 1.032.317 1.517
Intereses bancarios por Pagar 5.389 6.391
Provisiones varias 21.282 32,140

1.058.988 40.048

(1) Comprende la provision de los dividendos, que serdn canceledos conforme liquidez de la

compafiia ver nota 23

20- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de rabajo
con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor requerido en el
estudio para todos los empleados ya sean mayores 2 10 afios de servicio y menores de 10 afios
de servicio, la provision realizada de Jos empleados menores a 10 afios ¢l Servicio de Rentas
Internas lo considera como gasto no deducible.

Segun se indica en ¢l estudio actuatial, ¢l método utlizado es ¢l derominado “prospectvo” y
las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado v demnids parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio 2018 fue del 4%
anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafifa, los que cubren a todos
los empleados, €l valor presente de la reserva matemdtica actuarial de jubilacidn patronal al 31

de diciembre del 2018 asciende a 1S § 585.860

28 2017
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos con 25 afios o mis de servicio 393.700 176.854
Trabajadores activos entre 20 v 25 afios de servicio 12,748 39.353
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 111.546 88.487
Total provisidn segin compafia 518.294 304.694
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 67.566 64.419
Total provisidn segun cdleulo actuarial 585.860 369.114
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21- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que la
compafifa deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacion laboral por desahudo. La provision
para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a2 un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente,

Segtn se indica en el estudio actuarial, el método udlizado es el denominado “prospective” y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez v cesantia, son de experiencia de

la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de NATIONALTIRE EXPERTS S.A,
con su propia estadistica.

22 - OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Comprenden lo siguiente:

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacidn:

2018 2017

0Ss Uss
Anticipeo clientes 26.497 13.500
Cuentas por pagar planes vehiculos 29.051 16.000
55.548 29.500

23- PATRIMONIO

Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 2018 el capital de la Compafifa estd representado por 2.333.622
acciones ordinarias de valor nominal US$ 1.00 cada una en ambos afios. La ganancia por
accion es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la Compafiia sobre el
numero de acciones ordinarias.

Con fecha 14 de Marzo del 2017 segin Junta extraotdinatia de accionistas, se aprueba un
mcremento de capital de US$ 220.171 mediante aporte en numerario, susctito y pagado en
un 100% en efectivo, conforme escritura otorgada el 31 de Julio del 2017
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23- PATRIMONIO
(Continuacidn)

Acciones en Tesoreria

Durante el afio 2018 la compariia, procedié ajustar el valor de las acciones en tesoreria, segin
Junta General Universal de Accionistas, celebrada el 8 de octubre del 2015, fecha en la cual se
aprobé la adquisicién de acciones en tesoreria.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10%
del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% dei capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

La compaiifa determina que de las utilidades anuales liquidas y realizadas y previa resolucion de
la Junta General, la compafiia destinard ¢l porcentaje que acorde para constituir la reserva
facultativa.

Con fecha 12 de Marzo del 2018 segiin acta de juntz general extraordinaria de accionistas, se
aprueba la apropiacién de reserva facultativa por US$ 339.980, correspondiente a las

utilidades del ejercicio del 2017.

Resultados acumulados

Con fecha 12 de marzo del 2018 la Junta General de Accionistas aprucba la distribucién de
dividendos por US$ 300.000 (tres cientos mil délares)

Con fecha 13 de julio del 2018 mediante Acta de sesion Ordinana de Directorio de la compafiia,
considerando la decisién de los accionistas en junta del 12 de marzo del 2018; se resuelve
ratificar el monto de vtlidades totales a ser distribuidas en el 2fio 2018 conforme los resultados
refieiados al 31 de diciembre def 2017 v dependiendo de la liquidexz de la compaiiia ascienden a
US$ 1.330.800. Utdlizando para ello ¢l saldo total expresado en la cuenta Reserva Facultativa;
esto es US § 658.658 y la diferencia con los valores que se mantdenen en la cuenta resultados
acumulados, US § 672.142.

A la emisién de este informe el valor pendiente de pago por dividendos distribuidos asciende a
US $1.030.800.
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— 24 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

-~ 2018 2017
. Uss US$
- Llantas nacionales 13.679.695 13.751.033
— Baterias 2.123.786 2.023.028
Llanta Importada 1.769.147 2.082.627
) Reencauche 1.611.515 1.601.345
- Aceites v lubricantes 813.682 840.802
Otros (a) 624.097 711.711
Servicios de talleres 701.089 823.468
- Accesorios 264.898 -
— Tubos Importados , 84.923 82.106
3 Defensas Importadas 44,638 33.858
Productos no producidos - 154.929
= Descuentos Globales (101.324) (134.672)
Descuento en ventas {414.455) {814.8391)
- 21.201.691 21.155.344

(2) Comprende el servicio prestado a las instituciones del Sector Publico, que han adquirdo

neumaticos a través del portal de Compras Puablicas del SERCOP a Continental Tire
- Andina S.A.  El mismo comprende, la gesddn de entrega del producto hasta la
institucién publica, empleando los vehiculos de la compafifa, legalizacién de los
documentos de compra, gestidn de facturacién y cobro toral de la venta. Asi como la
Asistencia Técnica en el montaje, enllantaje, orientada a la éptima utilizacién de los
neumaticos comercializados.
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25- COSTO DE VENTAS

Los costos de ventas al 31 de diciembre se detalian 2 continuacion:

2018

USs
Ilantas nacionales 10.900.785
Baterfas 1.671.757
Llanta importada 1.457.683
Reencauche 1.250.257
Aceites y lubricantes 661.738
Servicios de talleres 944.916
Tubos importados 63.008
Defensas importadas 29.249
Productos no producidos 249.941
17.229.334

26- GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION

Los gastos de ventas por los afios 2018 y 2017 se encuentran distribuidos principalmente en

los siguientes rubros:

2018

Uss
Sueldos y salarios 804.706
Aporte al IESS 153,542
Beneficios empleados 93.198
Beneficios sociales 91.264
Servicios contratados 141.686
Manten_imento y 102.666
reparaciones
Pasan. ... 1.387.062

E !
=]
fmct
1

11.341.835
1.586.900
1.057.256
1.229.710

686.848
806.782
71.012
29.439
142.062

{av
w2
3

766.191
146.702

22.599
113.628
145211

144.875

1.339.206
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- 26- GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION

— (Continuacion)
i 2018 2017
Uss USs
- Vienen..... 1.387.062 1.339.206
. Arrendamiento 258.139 421.177
Comisiones 2.667 -
- Promocién y publicidad 241.205 150.724
- Combustible 34.992 41.504
. Lubhricantes 16.159 15.834
- Seguros 69.490 61.159
- Servicio de transporte 11.741 9.523
. Gasto de gestidn 2.230 2.025
Gasto de viaje 63.987 58.086
) Telecomunicaciones 102.231 101.277
- Notarios 360 548
- Depreciaciones 85.049 63.569
Deterioro 55.082 166.632
. Otros gastos 137.961 84.809
) 2.468.355 2.516.073

- 27- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios 2018 y 2017 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

- 2018 2017
— Uss Uss
\ Sueldos y salarios 471.070 375.692
. Depreciaciones 119.790 142.009
Aporte IESS 92.663 76.112
— Pasan... 683.525 593.813
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. 27-  GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacién)

2018 2017

) uss uss
- Vienen.... 683.525 593.813
- Otros 59.350 54.654
- Beneficios sociales 55.326 8.722
- Impuestos 50.136 53.691
_ Honorarios 35.826 31.133
Gastos de viaje 26.826 23.900
) Arrendamiento 25.542 17.605
B Beneficios empleados 23.549 36.367
e Seguros 9.899 10.638
— Telecomunicaciones 8.298 6.873
_ Notarios 8776 9.245
Mantenimiento y reparacion 5.136 6.641
Combustible v lubticantes 5,750 4.823
- Gastos de gestion 888 1.732
995.827 859.837

28 - GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros se muestran 2 continuacién:

“ 2018 2017
] Uss Uss
_ Comisiones por tarjetas de crédito 142.459 133.274
B Otros intereses 36.762 -
Interés bancatio 72.338 54.503
Servicios bancarios 27.688 35.393
- 279,247 223.170
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- 29- OTROS EGRESOS

Al 31 de diciembre los valores de otros egresos comprenden:

— 2018 2017

_ USs Uss

i Pérdida de inventarios 65.213

B Otros gastos . 11.314
) 76.527

- 30~ OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 los valores de otros ingresos comprenden:

2018 2017

- Uss s s
B Venta de activos, neto 18.151 45,982
- ?Xxdendos recibidos Renovallanta 43,466 17.396
Ingresos diversos 22412 24.943
- 84.029 88.321
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31- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES

31.1- A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a partcipacion

de trabajadores e impuesto a la renta:

Utilidad antes de participacion de
trabajadotes

15% de participacién a trabajadores
Mas — Gastos no deducibles

Mas — Gastos incurridos para generar
INgresos exemntos

Menos — Ingresos exentos, neto
Base parz impuesto 2 la renta

25% y 22% de impuesto a la renta

Anticipo caleulade — Pago definigvo

2018

2017

Participacién  Impuesto
Trabajadores ala Renta

312.957 312.957

46944 (46.944)

133.364 (a)

6.520

(43.466)

Trabajadores ala Renta

615.674 615.674

164.867

8.795
(35.312)

661.673

167,528

(a) Incluye US$ 50.868 valores que no cumplen el concepto de activo de acuerdo con la
NIIF (Véase Nota 25), US§ 82.495 de otros de gastos sin documentacién respaldo.
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31- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES
{Continuacién)
31.2 A contnuacion se presenta la conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compafifa:
2018 2017
Importe Impotte
Parcial 1S % Parcial UsSE Y
Impuesto en el estado de A
. 156.463 58.82% 167.628 32.03%
resultados (tasa efectiva)
Impuesto redrico (tasa nominal) 66.503 25.00% 115.131 22.00%
. Resultado conmble antes de 266.013 593,323
impuestos
Tasa nominal 25% 22%
Diferencia §9.960 33.82% 52497 10.053%
2017 2016
‘ Importe Importe
Parcial uss % Parcial uUss %
Explicacién de las diferencias:
Mas — Gastos no deducibles 133.364 33341 12.53% 164.867 36.271 6.93%
Menos — Ingresos exentos, neto (36.946) (9.237) (3.47%) (26.517) {5.834) (1.11%)
Mas - antleipo impuesto 2 la 65855  24.76% 22.060 4.22%
renta
89.960 33.82% 52.497 10.03%
32- REFORMAS TRIBUTARIAS

Impuesto a la Renta

1.

Exoneracion del Impuesto a la renta:

* 5 afios con entidades del secror financiero popular y solidario

e 3 afos para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.
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32- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

2. Gastos deducibles:

» Solo serin deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilates patronales, conforme a los dispuesto en el Cédigo del
Trabzjo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores. Las provisiones ya constituidas en afios anteriores deberin
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

e (Con respecto a los gastos personales:

- Podrin incluir los gastos de Jos padres, cényuge o pareja en uniéon
de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyuge, pareja en unién
de hecho, que no reciban ingresos gravados y que dependan de este.
No deberan percibir individualmente pensiones jubilares por parte
de la seguridad social o patronales, que por sf solas o sumadas estas
pensiones, superen un (1) salario basico unificado del trabajador en
general, respecto de cada padre o madre, de ser ¢l caso.

- Se podrin incluir como gastos personales, en educacién, los gastos
por arte y cultura.

- En gastos de salud, se podrin incluir los gastos efectuados en
enfermedades catastréficas, raras o huérfanas  debidamente
certificadas.

e Parzla condiliacién tributaria:

- Se podrin aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del
valor de la compra de bienes o servicios a organizacién de lz
Economia Popular y Solidaria y a las Microempresas. El limite de la
deduccién  adicional sc  calculard de  manera  proporcional
considerando la relacién de los costos y gastos deducibles generados
con las organizaciones de la Economia Popular y Solidaria
comprendidas para este incentivo frente al total de costo y gastos
deducibles que se generen en cada ejercicio impositivo, para este
efecto se observaran:
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32- REFORMAS TRIBUTARIAS

- {Continuacién)

. !7 Proporcion de Costos y Gastos en " Limite de deduccién adicional del
!‘ Organizaciones EPS Microempresas costos o gasto en EPS !

h Hasta 5% 6%

B Desde 5,01% hasta 10% - 8%

Desde 10,01% en adelante 10%

3. Obligacion a llevar contabilidad:

- Capital USD 180.000 ddlares
Ingresos anuales USD 300.000 dolares *
Costos y gastos anuales USD 240.000 délares

* Para fines tributarios, las personas natarales no consideraran dentro de los
- limites v no estarin obligados a llevar contabilidad respecto a los ingresos
ajenos a su actividad econdémica, tales como:

Relacion de dependencia sujeta al Codigo de Trabajo
Pensiones jubilares

Herencias, legados y donaciones

Loterias y rifas

Indemnizaciones por seguros

Indemnizaciones por despido intempestivo

— Bonificaciones por desahucio laborales

Enajenacién ocasional de inmuebles

Dividendos

Rendimientos financieros

Arrendamiento de inmucbles para viviendo cuando
e no sea su actividad habitual y

- Hnajenacidn de derechos representativos de capital
4. Impuestos diferidos

— Se incluye para ¢l cileulo de activos por impuestos diferidos a las provisiones por
jubilacién patronal y desahucio, la cual establece que las provisiones efectuadas para
cubrir los pagos por desahucio v pensiones jubilares patronales que sean constituidas
a pardr de la vigencia de la Ley Orginica para la Reactivacidon de la Economia,

e Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la gestidn financiera no son

— deducibles; sin embargo se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, ¢l
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32- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

cual podri ser utilizado en el momento en que ¢l contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectud la
provisién y hasta por el monto efectivamente pagado.

5. Utlidades Reinvertidas:

e [as sociedades exportadoras habituales, asi como aquellas que se dediquen ala
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional deberin destinar el valor de la reinversién
exclusivamente a:

- La adquisicién de maquinatia nueva o equipo nuevo,

- Activos para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo
vegetal para produccidn agticola, acuicola, forestal, ganaderia y
floricultara, que se relacionen directamente con su actividad
producdva.

- Asi como para la adquisicidn de bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productvidad, generar diversificacién productdva ¢ incrementar el
empleo.

e Las sociedades de turismo receptivo deberdn destnar el valor de la reinversidn
exclusivamente en activos necesarios para ¢l desarrollo de estz actividad y que
tengan como fin el impulsar la industria turfstica nacional.

¢ En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las
Asociaciones Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda, podrin también
destinar el valor de la reinversion a la colocacion de créditos productivos.

6. Anticipo de impuesto a la renta:

- Este afio ¢s el dlomo en donde ¢l Anticipo de Impuesto a la renta es
impuesto minimo de impuesto a la renta.

- La devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el dpo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general o por segmentos,

- La devolucién total o parcial de la diferencia entre el anticipo y el
impuesto a la renta causado, cuya solicitud podra ser presentada una
vez terminado el ¢jercicio fiscal v presentada la declaracion de
impuesto a la renta, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.
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32- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién)

Retencién de Impuesto a la Renta

7. Las Sociedades emisoras de tarjeta de crédito o de débito que por cuenta de terceros
paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no residentes
deberin efectuar la retencion conforme las tarifas previstas en la Ley de Régimen
Tributario.

33- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compariia, ni la informacién presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Comparifa en marzo 1 del 2019 y seran presentados a los accionistas para
su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serin
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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