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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de NATIONAL TIRE
EXPERTS S.A., los cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2015, y losestados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables mas significativas y otra informacién financiera
explicativa (Expresados en USDolares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
. estos estados financieros. en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantenimiento del control interno que permita la elaboraciéon de estados
financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la
seleccion y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con

las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecuciéon de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales,
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de estos
riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacion vy
presentacién razonable de los estados financieros, lo que permite disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compafia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por fa Administracion, asi
como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinién:

4. Ennuestra opinion,los estados. financieros adjunios expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
NATIONAL TIRE EXPERTS S.A., al 31 de diciembre de 2015, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIiF).

Parrafo de Enfasis:

5. Los estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre
de 2014, que se presentan con fines comparativos, fueron auditados por otros
auditores, cuya opinién sin salvedades se emitié el 23 de enero de 2015.
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NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS SOBRELA POSICION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota H)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota X)
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota )
Activos por impuestos corrientes (Nota J)
Inventarios (Nota K)
Prepagados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo (Nota L)
Activos Intangibles
Inversiones en acciones (Nota M)
Garantias (Nota N)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Obligaciones con instituciones financieras (Nota S)
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota O)
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota W)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota P)
Pasivos acumulados (Nota Q)
Otros pasivos corrientes (Nota R)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTE:
Obligaciones con instituciones financieras L/P (Nota S)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota T)
Pasivos por impuestos diferidos (Nota U)
Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota V)
Capital pagado
Reserva legal
Reserva Estatutaria

Al 31 de diciembre de

Resultados acumulados provenientes de ta adopcién par primera vez

de las NIIF
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTA PASIVOS Y PATRI

W Ifg. Fé eNcMalo .

: erente General

3015 2014
534.863 // 853,611
713,885/ / 6,916,577
131,088// 236,281
99,1937, 67,203
31,3327 6,898
2,985 687 2,809,143
4601 5753
10,800,549 10,895,556
1,873 564 1,946,708
20,000 20,000
45,694 45,694
45416 20,636
1,084,674 3,042,038
12,885,223 15,537,594
17,590 201,718
371,012 317,746
976,85 1,002,857
4,601,689 4,647,937
482,734 396,063
266,039 270,977
108,122 145,433
5,824,045 5,085,731
635,066 860,873
484,390 430,266
28,168 28,025
26,673 5,667
7,174,207 1,333,831
1,093 451 1,833,451
677,613 607,462
155,678
606,756 606,756
1,453,383 1,573,363
4,886,881 4,621,082
12,885,223 12,937 594
C\./ u ; :
hg-LMerc viTd T

i fContadoya General
;

Vea notas a los estados financieros
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NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDéIares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Servicios de atencién a pasajeros

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de ventas (Nota X)
Gastos administrativos (Nota Y)

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS/GASTOS:
Intereses ganados
Intereses pagados
Dividendos recibidos
Utilidad en venta de activos fijos
Varios ingresos y gastos neto

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades
(Nota 2)

impuesto a la renta corriente (Nota Z)

impuesto a la renta diferido (Nota U)

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS

UTILIDAD NETA POR PARTICIPACION

By AR F édlrico-Malg >

e erente General

Anos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
28,054,306 25,057,969
23,019,591 20,932,020
5,034,715 4,125,949
2,962,718 2,370,166
887,055 653,543
1,184,942 1,102,240
2,902 940
107,268 101,807
36,992
22,842 5,636
113,354 24,311
194,878 33,928
990,064 1,068,312
148,510 160,247
212,185 206,340
(142) 217
629,227 701,508
0.32 0.38

Q\ ki ,—/‘1‘[//
ing/ Mercéddes Avila
Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos
Otros gastos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos acumulados
Prestamos pagados a instituciones financieras
Incremento en sobregiros bancarios
Pagos desahucio
Incremento en inversiones temporales
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO -

3
AN

Geren\t/e General

Vea notas a los estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014

28,106,822 23,989,008
(27,423,580) (23,440,858)
25,744 90,988
(220,622) (101,805)
488,364 537,333
(318,893) (417,975)
(318,893) (417,975)
(315,678) (683,805)
(172,541) 991,487
33,802
(10,851)
100,000

(488,219) 430,633
(318,748) 549,991
853,611 303,620

534,863 853,611

Ing/ Mercgdes Avila
Contadora General
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NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

-UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ajustes por:
Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Bajas de propiedad, planta y equipo
Interes implicito
Provision por deteririoro inventarios
Baja de cuentas por cobrar
Utilidad en venta de activos fijos
Provision para cuentas incobrables
Ajustes por impuestos diferidos
Provision por jubilacion
Provision por desahucio

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar
Otros pasivos

{

e Gerente G

eneral

Anos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
629,227 701,508
361,819 327,831

30,218
50,973
3419 264

(234,598)

(5,637)

136,244 73,508
143

30,549 3,476

14,575 3,622

1,022,569 1,104,572

(124,334)  (1,099,628)

(179,863) (269,767)
(39,062) 749,238

(256,374) 52,918

65,428 _

(534,205) (567,239)

488,364 537,333

_gé.,‘,,(.(/.ler;zédesm,a\vna ,>

yontadora General
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NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USD Doélares)

A. NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

National Tire Experts S.A., fue constituida en el Ecuador el 11 de abril de
1975. Su domicilio principal es la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas.

La principal actividad de la Compaiiia es la comercializacién de llantas,
tubos y defensas de la marca Continental General Tire y otros accesorios para
toda clase de vehiculos o maquinaria y el establecimiento de ftalleres de
reparacion de vehiculos y de servicios afines.

Las ventas principales se realizan a Continental General Tire Andina S.A. y
ErcoParts Trading S.A. compaiiias relacionadas con accionistas y administracién
comun.

El 2 de mayo del 2011 se fusionaron las compafiias Tecnicentro Eguiguren
S.A.y la compaiiia National Tire Experts S.A. de conformidad con lo dispuesto por
la Junta General Universal y Exiraordinaria el nombre de la compaiiia resultante
de la fusion fue National Tire Experts S.A.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con auforizacion de la Administraciébn de la Compaiia, y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva. '

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentaciéon utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contablesde conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB), por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico: los activos se registran por el valor del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al valor de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes

al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacién de la Compaiiia.
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NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Efectivo vy equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su

- valor. Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en fres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

e Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los
montos adeudados por la prestacion de servicios en el curso normal de
operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepio por los de vencimiento mayor a
doce meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuible a la
transaccidén, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

‘La Compafila realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. EI deterioro de la cartera establecido en el
analisis y valoracién, se carga a resultados conitra una cuenta de
provisién para cuentas de dudosa recuperacién, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se

constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas por cobrar.

e Pasivos financiergs reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, v relacionadas: Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado, ademas, que un porcentaje importante de las
compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas
obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio. Las ofras cuentas por pagar incluyen obligaciones
patronales y tributarias, que son registradas a sus correspondientes
valores nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias

vigentes y se registran contra resultados en las partes proporcionales de
las obligaciones devengadas.
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NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Compafiias relacionadas: Las transacciones con partes relacionadas se

registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos que
se usan con terceros.

Provisiéon para cuentas incobrables: La Administracion de la Compafia
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, como lo establece el parrafo 58 de la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido
en el andlisis y valoracién se reconoce ajustando la provision.

La provisién se registra por el monto de una estimacién mensual con cargo
a resultados y, de considerarse necesario, se ajusta anualmente; la cartera que se
considera irrecuperable o perdida, se da de baja contra la provision.

Inventarios: Se vallan al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
giro normal de los negocios, menos los costos estimados de finalizacion y los
costos estimados necesarios para efectuar la venta.

Al final del periodo se evalGan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor nelo realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segtn lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicién mas los
cargos relacionados en el proceso de importacién. Los costos no recuperables, se
registran en los resultados del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
inventario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.

Propiedades y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccidn o alargan la vida Gtil del activo, se capitalizan.

La vida util estimada de propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 30
Mejoras en locales arrendados 5
Equipos de oficina 10
Magquinaria y equipo 5-10
Herramientas y accesorios 5-10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Provisién para jubilacién patronal: Se contabiliza sobre la base del estudio
actuarial realizado por consultores especializados. Las provisiones se registran
contra los resultados del periodo, segln establece la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 19, en su parrafo 93A resultados.
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1

JPO——

C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Representa la provisién por jubilacién patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplido 25 afios 0 méas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compaiiia.

- La pension patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compania, la pension patronal, sera
o como minimo el equivalente al 50% del salario minimo vital.

Otras provisiones vy pasivos: Se registran al valor estimado por la

— administracién o al valor nominal de la obligacién, como lo permite el parrafo 46
, de NIC 37.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
o 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuario sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

Dividendos: Los dividendos disfribuidos a los accionistas se reconocen. en
el afio en que se aprobd la distribucion.

. ingresos: Se reconocen en el estado de resultados cuando es probable

~ que los beneficios econdmicos asociados a la transaccioén fluyan a la Compaiiia y
el monto del ingreso puede ser medido confiablemente. El ingreso por venta de
. bienes (neumaticos y otras mercaderias relacionadas), es reconocido de acuerdo

con el método del devengado, segun lo establece el parrafo 27 de la NIC 1, esfo
es, cuando los servicios son prestados.

Costos _de venta: Se reconoce cuando se consumen los bienes con
_relacién a los ingresos asociados.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre Ia base del devengado y se
registran cuando se conocen.

- Utilidad por accién: La utilidad por accidén ha sido calculada sobre la base
' del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia
- no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades
bésica y diluida por accién son las mismas.

. Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Nuevas
normas _internacionales de informacién - financiera_y enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio

anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
i modificaciones a las normas internacionales de informacién financiera:

sl
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NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

¢ NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros

NIC 39 — Novacién de derivados y continuacion de la contabilidad de
coberturas -

e NIC 19 - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

o NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicion de condicién necesaria
para la irrevocabilidad de la concesién

e NIIF 3 ~ Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacién de negocios

e NlIF 8 — Segmentos de operacién: Agregacion de segmentos de
operacioén y conciliacién del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad

+ NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo

« NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion —
reexpresion proporcional de la depreciacién acumulada

o NIC 24 - Informacioén a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de la gerencia

o NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluacién — reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

o NHIF 1 — Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

* NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

* NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Alcance del pamafo 52
(excepcion de cartera) '

o NIC 40 — Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacién entre
fa NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversién o propiedad ocupada por el propietario

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiiia.

Normas _internacionales de informacién_financiera emitidas - Normas
internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisién de los estados financieros de la Compafia:
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C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Normas Fecha de entrada en
vigencia

Enmienda a ta NilF 11 “Acuerdos conjuntos”, con relacion a ia
contabilizacion de adquisiciones en operaciones conjuntas
Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles”, con relacién a la aclaracién de los métodos *1 de enero de 2016
aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 41 “Agricultura”, con relacion a las plantas

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
productoras
Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”, con
relacién al método de la participacién en los estados financieros 1 de enero de 2016
separados

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consotidados” y NIC
28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”’, con relacién
a la venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIiF
12 “Informacién a revelar sobre participacion en otras entidades” y
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos®, con 1 de enero de 2016
relacion a la aplicacién de fa excepcion de consolidacién en las

entidades de inversién '

Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de los estados financieros”,

con relacion a la iniciativa sobre informacion a revelar 1 de enero de 2016
NIiF 9 “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018
NIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”: Esta

norma tiene vigencia por entidades cuyos primeros estados

financieros conforme a las NIF correspondan a un periodo que 1de enero de 2016
comience a partir del 1 de enero de 2016.

NIF 15 ~ Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes 1 de enero de 2017

1 de enero de 2016

A la fecha, la gerencia de la Compafifa se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, preveé gue
la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la administraciéon
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision

y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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- D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

™ Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
L fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para

determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
= pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
| estimacién del importe .recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
o identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
- la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
‘: activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
- recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacién _de vidas utiles de edificios, maquinarias v equipos: La
- estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

Provisiones para jubilacién patronal v desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
- supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial,

-~ utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada

' aflo, segun lo establece el parrafo 78 de la NIC 19. La tasa de descuento utilizada
es el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobiemo.

E. - ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacién
- Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los

, riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
» que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

La administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
- mitigar el riesgo de crédito, disefiados a nivel corporativo. La Gerencia General y
o la Gerencia Comercial son los principales responsables de la implementacién de
estas politicas y procedimientos a nivel local.

El banco donde se mantiene el efectivo tiene calificacidn de riesgo

independiente que muestra su nivel de solvencia y respaldo adecuado, con una
calificacion de "AAA-“.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

Riesgo de liquidez: E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos

financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u ofros activos
financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Compaiifa son la principal fuente de liquidez. La Compafiia monitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo. El
departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compafiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion, al
mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer
uso de ellas en caso de ser requerido. '

Riesgo de mercado: Elriesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuaciéon de su precio en el mercado, y esta

asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

La Compafiia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; por ofro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento, la Compafia ha conseguido
préstamos de relacionadas a largo plazo con una tasa fija. Asi mismo, todas las
transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos de América.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia no tiene una exposicién
significativa al riesgo de mercado.

GESTION DE CAPITAL.:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar
una calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
esfructura de capital y realiza ajustes en funcioén a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de

2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en fa Compaiiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Efectivo no depositado 394,389
‘Cajas 5,020 4,190
Bancos locales (1) 529,843 355,032
Inversiones 100,000
534,863 853,611
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacién)

(1) Corresponde alsaldo conciliado en las cuenias corrientes de ias siguientes
instituciones financieras:

Al 31 de diciembre de

Institucion N.- Cuenta 2015 2014

Banco Pichincha C.A. 3160019104 219,586 2,666
Banco de la Produccion C.A. 2060001204 18,035

Banco Bolivariano C.A. 4005008588 19,676 12,068
Unibanco C.A. 193200157 4,859 13,537
Banco Ecuatoriano de la Vivienda 10000002811 581 581
Banco Pichincha C.A. 3400287004 4,935 37,569
Banco del Pacifico C.A. 3575330 262,171 288,611

529,843 355,032

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes &) 7,239,704 7,274,325
Voucher por cobrar (4) 133,575
7,373,279 7,274,325
(-) Provisién para cuentas incobrables (3) 259,394 357,748
7,113,885 6,916,577

(1) Las cuentas por cobrar estdn medidas al costo amortizado, por lo que
incluyen un reconocimiento del interés implicito de US$50,973 (US$49,058 en
el 2014) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a

continuacion:

Al 31 de diciembre de
Vencimiento 2015 2014
Porvencer -5,146,528 5,363,820
De 0 a 30 dias 809,119 415,652
De 31 a 60 dias 271,840 306,792
De 61 a 90 dias 147,403 213,197
De91 a 120 dias 97,021 68,001
Mas de 120 dias 767,793 906,863

2) 7,239,704 7,274,325

(2) Este saldo se compone de la siguiente manera:
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
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COBRAR _NO RELACIONADAS:

(Continuacion)

Agrolianta Industrial S.A

Andrade Salazar Jorge Eduardo
Bastidas Benavidez Fabian Remigio
Bayas Espinosa Fausto Esteban
Business World Logistic B.W.
C.A.G. Moya Baca Cia. Ltda.
Castro NUfiez Maura Elizabeth
Centro Automotriz HnosTuarez
Chamorro CatotaAngel Eduardo
Chela Chela Darwin Javier

. Chicaiza Cruz Gladys Susana

CNEL EP
Comercial Roda
Comguapos Cia. Ltda.

Compaiiia De Negocios Corporativos Necorvesa S.A.

CompafifaHealtEnviroment Safety del Ecuador S.A.
Compaififa Nacional de Gas Congas C.A.
Consorcio Bellavista

Constructora del Pacifico

Coop. Transp. Gilberto Zambrano

Coop. Transp. Interprovincial Caluma

Coop. de Transporte John Fitzgerald Kennedy
Cooperativa de Transportes Interprovincial Sucre
Cordova Burbano Fausto Dario

CraicomsaS.A.

Cruz Baroja Rupertino

Ecuaccesorios S.A

Emp. Publica Metropolitana de Movilidad y Obras
Publicas

Equipeninsula S.A.

Erazo Rodriguez Patricia Alexandra

Estacion de Servicio Cooptracal S.A.

Estupifian Cruz Wiladimir Andrés

GAD Provincia De Pichincha

GAD Provincial Santo Domingo De Los Tsachilas
Garzén Gallardo Edison Anibal

Hidalgo Aguirre Pablo Andrés

Ingeniero Vinicio Ramirez&Cia.L.tda.

Leoro Ponce Juan Carlos

Llanticentro L & M S.A.

Magquinarias yvehiculos S.A. Mavesa
MasabandaTillvan Samuel

MazénRodriguez Ricardo Javier

Mena Cevallos Benjamin Ernesto

Mera Cafarte Walter Efrain

MoreanoSanchez Rosa Maria

Multibrand S.A.

Mufoz PaucarimaMaria Elizabeth

Murillo Angel Aquilino

Al 31 de diciembre de

2015 2014
1,129 23,688
17,678 24,593
52,505 15,960
29,499 4,052
27,705 16,423
80,089 1,816
78,087 29,768
38,634 8,796
33,393 17,239
22,225 104,818
30,363 9,464
265,803
30,818 4,290
3,797 - 106,181
46,992 2,474
26,549
8,278 24,219
20,160 18,661
200,476
31,814 12,270
11,827 41,189
41,700
35,360
36,547 23,746
35,946 71,783
31,419
76,873 170,846
363,082
3,018 23,849
12,724 35,004
28,923 29,818
25,438 23,057
206,945 158,535
286,990
26,462 27,741
78,289
21,192 8,438
41,170 20,104
36,476 59,312
26,387
12,446 68,608
24,122 58,585
8,387 23,186
30,175 116,151
46,929 45,979
91,155 34,316
23,769 16,766
27,115 47,652
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR_NO RELACIONADAS:

(Continuacion)
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Murillo Nufiez Wilson Fernando 45,902 29,910
Nufez Luzuriaga Klever Gonzalo 33,048
Pacheco Barros Tito Fernando 64,510 2,865
Paula Toaquiza Eloy Isaias 20,157
Pullas Torres Peter Stalin 1,225 86,452
Ramos L.6pez Marcelo Alonso 22,385 23,962
Romero Aguilar Freddy Gustavo : 145,626 49,749
Romserr'Construcciones y Servicios S.A 23,898 1,130
Salazar AlvarezJeaneth del Rocié 75,267 132,257
Sarango Jaramillo Rogque Gilberto 22,825
Servirepuestos Lozada S.A. Serviloza 52,307 56,008
Transporte y Comercio Germor S.A. 25,530
Vargas Pasti Wilson Javier 29,485
Vega Cuenca Joaquin _ 24,001
Velasco Gaspar Oscar Daniel 2,650 31,033
Villarreal Alvarez Nelson Edmundo 49,679
Viscarra Sosa Flavio Oswaldo 21,850 12,076
WheeltubeCia. Lida. 25,246
Otros 3,816,352 5,319,416

7,239,704 7,274,325

(3) El movimiento es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 357,748 314,907
(+) Provisién 136,244 73,508
(-) Bajas 234,598 30,667
Saldo final 259,304 357,748

(4) Corresponde a cuentas por cobrar de vaucherspor tarjetas de crédito con las
cuales los clientes realizan sus pagos.

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Reclamos a seguros Tecniseguros (1) 23,130
Préstamos y anticipos a empleados (2) 49,382 61,202
Cuentas por cobrar varios 11,531 522
Otros menores 15,150 5,569
99,193 67,293

(1) Corresponde a valores por reclamar de seguros a Tecnicentro S.A.

(2) Corresponde principalmente a US$5,639 (US$9,548 en el 2014)
porpréstamos a gerentes generales, US$23,791 (US$30,956 en el 2014) por

préstamos a empleados y US$19,952 (US$16,527 en el 2014) por anticipo a
empleados.
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~
J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
L . El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
= Al 31 de diciembre de
tL ! 2015 - 2014
- IVA en compras 5,011
g Retenciones del Impuesto al Valor Agregado (1) 11,463 6,898
% Crédito Tributario por endoso Nota Crédito (2) 14,858
31,332 6,898
(1) Corresponde a retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado
originadas en ventas del periodo.
) (2) Corresponde a valores por pagos en exceso de impuestos.
. K. INVENTARIO:
- El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de
2015 2014
™ Liantas 2,515,560 2,432,007
o Aceites y Grasas 171,027 138,671
Reencauche 202,003 124,488
g Defensas 8,468 7,699
~ : Tubos 33,993 28,881
Otros accesorios 87,366 106,808
- ‘ 3,018,417 2,838,554
‘ (-) Provision para inventarios (1 32,830 29,411
2,985,587 2,809,143
- (1) El'movimiento es el siguiente:
- ' E Al 31 de diciembre de
f 2015 2014
Saldo inicial provisién 29,411 29,147
. (+) Provision 3,419 264
3 Saldo final 32,830 29,411
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L. PROPIEDAD Y EQUIPO:

M.

Ef saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios

Equipos de oficina
Magquinarias y
equipos
Herramientas y
accesorios

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipo de
computacion
Construcciones
terrenos alquilados

(-) Depreciacion
acumulada

20

Saldo al Saldo al
Baias Reclasific
01/01/2015 Adiciones J aciones 31/12/12015
627,968 (1) 627,968
556,326 556,326
25,047 (25,047)
1,069,774 56,587 5,105 1,132,466
8,348 448 (6,105) 2,691
69,295 6,609 25,047 100,951
781,402 (2) 175,774 () 135,215 821,961
277,100 74,475 351,575
918,314 5,000 923,314
4,333,574 318,893 135,215 4,517,252
2,386,866 361,819 104,997 2,643,688
1,946,708 (42,926) 30,218 1,873,564

(1) Al 31 de diciembre del 2014 existen hipotecas abiertas sobre bienes inmuebles
por un valor en libros de US$205,643, otorgados en garantia de los créditos
comerciales concedidos por Continental Tire Andina S.A.

(2) Corresponde a la compra de 5 vehiculos (2 camionetas Chevrolet) y la venta
~de 3 vehiculos usados de la compafia (2 camionetas Chevrolet y 1 Hyundai

Tucson)

INVERSIONES EN ACCIONES:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Renovallanta S.A.

Otros

(M

Al 31 de diciembre de

2015 2014
45,380 45,380
314 314
45,694 45,694

(11) Corresponde a la inversién que mantiene en la Compafiia Renovallanta S.A.
equivalente a un porcentaje del 4,93%

N. GARANTIAS:

Corresponde a los valores entregados como garantias en el alquiler de los locales

comerciales donde funcionan las sucursales de la Compafia por US$45,416
(US$29,636 en el 2014).
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O. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Alkosto S.A

Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Lida.

Comercial Z ‘
Transpeconci Cia. Ltda.
Compafia De Negocios Corporativos

Conasepri Seguridad Especial Cia. Lida.

Cérdova Cevallos José Vicente
EdmarcalCia.Ltda.
Petroecuador EP

Freire Villavicencio Gloria Elizabeth
Heinsohntech S.A.
ltalcauchosCia.Lida.

Justiniano Salazar L.ema

Justo Miguel Salazar Gémez
Keytel S.A.

Llanticentro L&M S.A
LubritecnicCia.Ltda.

Maura Elizabeth Castro Nifiez
Megaservice Plaza Cia. Lida.
Mukhi S.A

Neumaticos del Ecuador Servirueda S.A.

Pefia Rodas Juan Bernardo

Ramos Lopez Marcelo Alonso

Rejapon S.A.

Santana Intriago Anais Auxiliadora
SuperDealerDuenasGutiérrez Cia. Lida.
Tecnova S.A.

Tractomaq

Tractoplus S.A

Universal Tyres S.A

Vepamil S.A.

Estovan S.A

Galarraga Pefiaherrea Esteban Mauricio
Lam CheangWiliam David

Otros
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- Al 31 de diciembre de

2015 2014
17,374 15,881
8,434
48,610
35,910
39,570
4,380 9,692
19,304
11,371 16,672
102,362 114,871
2,768 5,411
9,658
24,683 9,907
5174
5,041
3,311 11,690
15,447 25,733
278 5,670
55,794
10,143 34,106
960 36,420
30,948
17,780
5,289
4,965 84,993
9,783
5,920
197,150 310,085
77,125 57,072
115,161 7,294
8,652 7,863
11,600
3,726
3,200
3,813
226,478 84,494
976,859

1,002,857
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l P. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

— El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

E

Al 31 de diciembre de

. 2015 2014
Retenciones en la fuente del Impuestoala (1)
Renta 36,933 42,840

m Retenciones en la fuente del Impuesto al ~ (2)

- Valor Agregado 41,374 14,739
Impuesto al Valor Agregado por pagar (3) 399,014 331,014
- , Impuesto a la Renta Sociedades (Nota Z) 5,413 7,470

: 482,734 396,063
- (1) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta originadas en
compras del periodo.
(2) Corresponde a retenciones en la fuente de impuestio al valor agregado
i originadas en compras del periodo.
(3) Corresponde alimpuesto al valor agregado por pagar generado en ventas.
3 Q. PASIVOS ACUMULADOS:
El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de
: 2015 2014
e Beneficios sociales (1) 117,529 110,730
5 Participacion frabajadores (Nota Z) 148,510, 160,247
266,039 270,977
| (1) A continuacion un detalle:
Al 31 de diciembre de
. ' ‘ 2015 2014
Décimo tercero sueido 8,839/ 11,714
Décimo cuarto sueldo 29,559 27,707
. Vacaciones 79,131,/ 71,309
117,529 110,730
- R. OTROS PASIVOS CORRIENTES:
El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
. Al 31 de diciembre de
2015 2014
Empleados 36,616 71,321
fm Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1) 42,947 49,633
' Dividendos por pagar 1,517 1,517
_ Otras provisiones (2) 27,042 22,962

108,122 145,433
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R. OTROS PASIVOS CORRIENTES: (Continuacion)

(1) A continuacion un detalle de las cuentas pendientes por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Aporte personal y patronal 31,042 38,132
_Préstamos al IESS 11,905 11,501
42,947 49,633

(2) Corresponde a valores por pagos en exceso que realizan los clientes.

S. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Banco del Austro C.A. 988,887 1,131,878
Metrocar S.A. 17,191 42,179
Oftros 4,562
1,006,078 1,178,619
(-) Porcion corriente del pasivo a largo
plazo 371,012 317,746
(1) 635,066 860,873
(1) Corresponde a los siguientes préstamos:
Fecha de Tasa Monto Saldo al Saldo al
Institucion financiera Emision Vencimiento % Original 31/12/2015 3111212014
Banco del Austro C.A. 30/03/2015 30/03/2019 9,02% 92,100 55,809
Banco del Austro C.A. 10/06/2015  10/06/2019 9,02% 76,060 50,662
Banco del Austro C.A. 30/06/2014  30/06/2019 9,33% 1,200,000 528,595 - 843,682
Metrocar S.A. | 30/07/2011  30/07/2016  16,30% 103,595 17,191
635,066 860,873

T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Jubilacion patronal (N 335,437 304,888

Desahucio 2) 148,953 134,378
484,390 439,266

(1) El movimiento de la provision es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 304,888 301,413
(+) Provision 30,549 3,475

Saldo final 335,437 304,888
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T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacién)

(2) El movimiento de la provisidn es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 134,378 141,608
(+) Provision 30,991 3,622
(-) Bajas 16,416 10,852
Saldo final ' 148,953 134,378

U. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

El saldo de la cuenta corresponde a los montos de impuesto a la renta por pagar
en periodos futuros respecto de las diferencias temporarias fributables. A
continuacién un detalle de las diferencias temporales:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Pasivo Diferido relativo a la Depreciacion de (1)
Edificios 23,379 23,377
Pasivo Diferido relativo a la Depreciacion de  (2)
Vehiculos 4,789 4,648
: 28,168 28,025
PATRIMONIO:

Capital social: Representa 1,993,451 acciones con un valor nominal de US$1
cada una. La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2015,
aprobé incrementar el capital de la Compaiiia en la suma de US$160,000

" mediante la capitalizacién de utilidades correspondientes al afio 2014, acto que

fue suscrito en el registro mercantil el 13 de julio de 2015.

Reserva legal: De acuerdo con la legisiacién vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajustes realizados a la provision para cuentas incobrables y
a los bienes inmuebles, y el reconocimiento de los contratos de arrendamiento
mercantil como arrendamiento financiero, como principales criterios al adoptar las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
accionistas.
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W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:
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A continuacién se presenta un resumen de los saldos con compaiiias y paries

relacionadas:

Cuentas por cobrar:
Continental Tire Andina S.A.
Tecnillanta S.A.

" Ercoparts Trading S.A.
Renovallanta S.A.
Agypro S.A.
Agricultura Comercial S.A.
Segurillanta S.A.
Tecniguay S.A.

Cuentas por pagar:

Continental Tire Andina S.A.
Tecnilianta S.A.

Ercoparts Trading S.A.
Renovallanta S.A.

Agypro S.A.

Tecniguay S.A.

Segurillanta S.A.

Tecnicentro del Austro S.A. Tedasa

Al 31 de diciembre de

2015 2014
8,686 6,134
108,776 8,336
12,219
13,626 390
7,640
544
82,622
118,396
131,088 236,281
4,028,844 3,804,348
123,949 251,142
19,038 24,476
292,512 326,423

137,346

274
241,274
4,601,689 4,647,937

A continuacion el detalle de las transacciones con compafiias relacionadas:

Ingresos facturados: 0%
Segurillanta S.A.

Tecnillanta S.A.
TecniguayTecnicentro Guayaquil S.A.

Compra de mercaderia:

Continental Tire Andina S.A.
Segurillanta S.A. of -
Tecnillanta S.A.

Asistencia técnicé:
Continental Tire Andina S.A.

Asesoria Gerencia y Proyectos Agypro
S.A.

00

31/112/2015 31/12/2014
20,345 103,103
113,935 11,736
1,949 106,943
136,229 221,782
22,367,349 15,354,909
206 36,020
142,215 226,254
22,509,770 15,617,183
139,324 124,174
43,556 12,564
182,880 136,738
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El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Personal

Servicios contratados
Mantenimiento
Arriendos

Publicidad

Seguros

Servicios basicos
Transporte, movilizaciéon
Legal

Depreciacion

Cuentas incobrables
Impuestos

Suministros

Baja de inventarios
Provision cuentas dudosas
Otros

Y. GASTOS DE VENTA:

Anos terminados al

2015 2014
1,105,342 1,087,179
488,048 164,068
299,429 41,449
316,438 240,166
66,947 42,407
98,695 75,897
84,685 81,044
113,705 185,475
23,994 10,382
167,510 218,872
123,219
' 68,740
27,645 30,240
2,264
73,507
47,061 48,476
2,062,718 2,370,166

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Personal

Servicios contratados
Mantenimiento
Arriendos

Publicidad

Seguros

Servicios basicos
Transporte, movilizacién
Legal

Depreciaciéon
Impuestos

Otros

Afnos terminados al

2015 2014
544215 515,042
153,649 14,893

7,506 937
8,342 18,000
1,549 338
2,877 5,265
13,095 1,813
26,521 34,203
2,746
38,542 46,431
30,731 8,581
57,282 8,040

887,055 653,543




e

27

NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

Z. PARTICIPACION DE_TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A

LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Intemno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podréan obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicidén de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital vy
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.

El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el

31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes iaborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del célculo para determinar la participaciéon de los trabajadores en las

utilidades de la Compafiia y la base imponible de! impuesto a la renta de la
Compafiia, fue el siguiente:

2015 2014
Utilidad antes de participacion de
trabajadores en las utilidades e impuesto a
la renta 990,064 1,068,312
Menos: Participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiiia 148,510 160,247
Utilidad gravable 841,554 908,065
Menos: Ingresos exentos 36,992
Mas: Gastos no deducibles 122,921 66,838
Base imponible para impuesto a la renta 964,475 937,911
Impuesto a la renta causado (1M 212,185 206,340

(1) A continuacién la conciliacion entre el impuesto a la renta causado y por
pagar:



iy

NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

r

é Z. PARTICIPACION DE_TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A

LA RENTA: (Continuacién)

™ ' ‘

‘ 2015 2014

Impuesto a la renta causado 212,185 206,340

o Menos: Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal corriente 182,084 170,392
Diferencia entre impuesto a la renta causado y

o ' anticipo 30,101 35,948

, Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 182,084 170,392

Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron

. en el ejercicio fiscal 206,772 198,870
Saldo a favor del contribuyente 5,413 7,470

- Segun el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de

Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causado es menor que
el anticipo calculado, este Ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta y por ende el que debera ser considerado para la liquidacion del impuesto.

AA. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

. La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
' contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compainiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
i relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
o fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones. deben presentar
‘ adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

o La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la

. presentacidn de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones

se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacidn tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

sy

L)

s Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica.

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre gue no afecten a resuitados;

o Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de Amenca de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

g™
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AA. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

BB.

» ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

» Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencias al periodo

fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados
en los articulos 27 o0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo: :

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversién;

» Se acoja a la reduccidon de la tarifa por reinversién de
utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico;

» Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos
naturales no renovables;

* Tengan titulares de derechos representativos de su capital

que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los confribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» Realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y'

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias expidié las normas para la preparacién vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras

entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

Ei segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Economicos por el Servicio de Rentas Internas.



30

NATIONAL TIRE EXPERTS S.A.

BB. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROQS:(Continuacién)

La Compaiila es parte de un grupo econdmico, cuya matriz es Andujar S.A.
empresa que debera efectuar la consolidacién de los estados financieros.

CC.HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la

Administracién de la Compafifa, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



