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Informe de los Auditores Independientes 

A los Accionistas de 
Tecfaroni S.A. 

Hemos auditado el balance general adjunto de Tecfaroni S.A. al 31 de Diciembre del 2006, y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de accionistas y de flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de 
la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre esos 
estados financieros basados en nuestra auditoría. Los estados financieros de Tecfaroni S.A. por 
el año terminado el 31 de Diciembre del 2005 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe 
de fecha 25 de Marzo del 2008 incluyó una opinión sin salvedad sobre esos estados financieros. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener 
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores de carácter significativo. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades 
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

. 

: . 
. 
. 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Tecfaroni S.A. al 
31 de Diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 

  

    

sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de 0 
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. 
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Balances Generales 

Tecfaroni S.A. 

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

Expresados en Dólares de E.U.A. 

31 de Diciembre 2006 2005 

Activos 
Activos Corrientes 

Caja y bancos 5,378.15 36,890.46 
Cuentas por cobrar, neto (Nota 3) 1,046,248.89 1,113,535.00 
Inventarios, neto (Nota 4) 278,968.29 204,252.84 
Gastos anticipados 11,902.19 12,178.03 

Total Activos Corrientes 1,342,497.52 1,364,856.33 

Activos Fijos, neto (Nota 5) 266,175.70 249,599.08 

Otros Activos (Nota 6) _ 245,779.92 305,632.96 
Total Activos 1,854,453.14 1,922,088.37 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 
Pasivos Corrientes 

Documentos por pagar (Nota 7) 44,609.48 160,662.06 
Porción corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 10) 86,740.20 361,965.01 
Cuentas por pagar (Nota 8) 1,511,593.93 1,037,474.01 
Gastos acumulados (Nota 9) 22,801.70 26,456.02 

Total Pasivos Corrientes 4,665,745.31 1,586,557.10 

Obligaciones a Largo Plazo (Nota 10) 11,503.30 24,781.28 

Patrimonio de los Accionistas 
Capital pagado (Nota 11) 127,483.00 127,483.00 
Reserva legal 29,925.31 29,925.31 
Reserva de capital 165,636.51 165,636.51 
Déficit acumulado (Nota 13) (145,840.29) (12,294.83) 

Total Patrimonio de los Accionistas 177,204.53 310,749.99 
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 1,854,453.14 1,922,088.37 

Ver las notas a los estados financieros 
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Estados de Resultados 

Tecfaroni S.A. 

  

  
  

  

  

  

  

  

  

    

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Años Terminados el 31 de Diciembre 2006 2005 

Ventas Netas 4,648,044.74 4,471,340.22 

Costo de Ventas (3,567,158.78) (3,486,973.48) 

Utilidad Bruta 1,080,885.96 984,366.74 

Gastos de Operación: 
Gastos de ventas (451,399.63) (407,210.01) 

Gastos de administración (Notas 3 y 4) (553,254.20) (382,149.96) 

Total Gastos Operación (1,004,653.83) (789,359.97) 

Utilidad de Operación 76,232.13 195,006.77 

Otros Ingresos (Gastos): 

Gastos financieros (115,319.88) (82,577.11) 

Otros, neto 2,159.17 3,799.06 

Total Otros Ingresos (Gastos) (113,160.71) (78,778.05) 

Utilidad (Pérdida) antes de Participación de Trabajadores 
e Impuesto a la Renta (36,928.58) 116,228.72 

Participación de trabajadores (Nota 13) (12,721.44) (20,278.34) 

Impuesto a la renta (Nota 13) (16,931.25) (21,545.73) 

Utilidad (Pérdida) Neta (66,581.27) 74,404.65 
  

Ver las notas a los estados financieros 
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Tecfaroni S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

  

    
  

  

  

  

                

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Capital Reserva Reserva de Déficit 
Pagado Legal Capital Acumulado Total 

Diciembre 31, 2004 127,483.00 18,024.44 165,636.51 (34,655.05) 276,483.90 

Apropiación 10% de las utilidades 
netas 2005 y 2004 11,900.87 (11,900.87) - 

Dividendos pagados de la utilidad 
neta 2004 (40,143.56) (40,143.56) 

Utilidad neta, 2005 74,404.65 74,404.65 

Diciembre 31, 2005 127,483.00 29,925.31 165,636.51 (12,294.83) 310,749.99 

Dividendos pagados de la utilidad 
Neta 2005 (66,964.19) (66,964.19) 

Pérdida neta, 2006 (66,581.27) (66,581.27) 

Diciembre 31, 2006 127,483.00 29,925.31 165,636.51 (145,840.29) 177,204.53 

Ver las notas a los estados financieros 
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Estados de Flujos de Efectivo 

Tecfaroni S.A. 

  
  

    
  

  

    

  

    

    

  

    

    

  

    

    

  

    

    

    
    

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Años Terminados el 31 de Diciembre 2006 2005 

Flujos de Efectivo de Actividades de Operación 

Recibido de clientes por ventas 4,577,963.76 4,496,099.65 

Pagado a proveedores, empleados y otros (4,026,312.50) (4,361,043.17) 

intereses pagados (115,319.88) (82,577.11) 

Otros ingresos, neto 2,159.17 3,799.06 

Efectivo neto proveido por actividades de operación 438,490.55 56,278.43 

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversión 

Compra de activos fijos, neto (58,447.49) (53,571.58) 

Disminución (aumento) en otros activos (7,000.00) 45.17 

Efectivo neto usado por actividades de inversión (65,447.49) (53,526.41) 

Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento 

Obligaciones a largo plazo, institución financiera 17,435.92 - 

Aumento (pagos) de documentos por pagar, neto (116,052.58) 226,004.46 

Pago de obligaciones a largo plazo (305,938.71) (153,557.14) 

Dividendos pagados - (40,143.56) 

Efectivo neto (usado) proveído por actividades de financiamiento (404,555.37 32,303.76 

Aumento (Disminución) en Caja y Bancos (31,512.31) 35,055.78 

Caja y Bancos al Principio del Año 36,890.46 1,834.68 

Caja y Bancos al Final del Año 5,378.15 36,890.46 

Conciliación de la Utilidad (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto 
Proveído por Actividades de Operación 

Utilidad (pérdida) neta (66,581.27) 74,404.65 
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo 

proveido por actividades de operación 

Depreciaciones y bajas 41,082.86 38,001.22 

Provisión para cuentas incobrables y bajas 108,314.76 14,000.00 

Provisión para obsolescencia de inventarios y bajas 15,683.38 - 

Cambios en activos y pasivos de operación 

Disminución (aumento) en cuentas por cobrar (31,680.36) 68,280.24 

Disminución (aumento) en inventarios (74,715.45) 32,063.76 

Disminución (aumento) en gastos anticipados 275.84 (16,081.50) 

Aumento en cuentas por pagar 449,765.11 (128,259.02) 

(Disminución) en gastos acumulados (3,654.32 (26,130.92) 

Efectivo neto proveído por actividades de operación 438,490.55 56,278.43 

Ver las notas a los estados financieros 
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Tecfaroni S.A. 

  

Notas a los Estados Financieros 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005 

  

1. Operaciones 

La Compañía es una sociedad anónima constituida en Guayaquil - Ecuador en Diciembre de 
1994. Su actividad principal es la comercialización de llantas, repuestos, partes y accesorios 
automotrices 

En el 2006, aproximadamente el 70% de las compras de inventarios fue efectuado a 
Compañía Ecuatoriana del Caucho S.A.. 

La Compañía fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas 
(SRI), lo que le permite presentar sus declaraciones de impuesto a la renta y retenciones en la 
fuente en medio magnético o a través de internet; y cancelar los tributos mediante débitos 
automáticos en cuenta corriente o cuenta de ahorros, notas de crédito o por medio de 
compensación con créditos fiscales líquidos, reconocidos por acto administrativo firme o 
ejecutoriado. 

La dirección registrada de la Compañía es la Calle C entre las Calles Cuarta y Sexta, 
Ciudadela ADACE, Guayaquil. 

La Compañía opera en Ecuador, un país que en Marzo del 2000 adoptó el dólar de E.U.A. 
como unidad monetaria. En consecuencia, el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos 
(INEC) estableció como nuevo año base para el cálculo de las variaciones en los índices de 
precios al consumidor (IPC), el comprendido de Enero a Diciembre del 2004; y reprocesó 
desde Enero del 2005 los datos del IPC, estableciendo los siguientes indices de inflación anual 
(acumulados de Enero a Diciembre) en los últimos dos años: 

  
  

  

31 de Diciembre % 

2006 2.87 
2005 3.14     

  

2. Políticas Contables Significativas 

Principios de Contabilidad: Los estados financieros adjuntos están preparados de acuerdo 
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador (Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad), los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe estimaciones y 
utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas transacciones incluidas en dichos 
estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrían diferir de esas 
estimaciones. 

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC). Para aquellas situaciones específicas que no estén normadas por las 
NEC, la Federación Nacional de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los 
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Tecfaroni S.A. 

  

Notas a los Estados Financieros 

lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en Ecuador. 

La Unión Europea, percibiendo que los lenguajes contables utilizados en los diferentes países 
miembros presentaban cierto obstáculo a la circulación de capitales, decidió crear un 
organismo de carácter privado con sede en Londres llamado Intemational Accounting 
Standards Board (IASB), responsable de desarrollar un lenguaje contable común mediante la 
emisión de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). Otros países como 
Japón, India y Estados Unidos de América han puesto en sus agendas la implementación de 
este lenguaje contable universal. 

En Ecuador, de acuerdo con la Resolución No. 06.Q.IC1.004 de la Superintendencia de 
Compañías, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de Septiembre del 2006, las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), serán de aplicación obligatoria por parte de 
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, para el 
registro, preparación y presentación de estados financieros a partir del 1 de Enero del 2009. A 
partir de esa fecha se derogará la resolución que estableció el uso obligatorio de las NEC. 

En el 2002, la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y las entidades supervisoras 
de compañías en Ecuador promulgaron la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 19 
"Estados Financieros Consolidados y Contabilización de Inversiones en Subsidiarias”, 
aplicable a estados financieros de períodos que se inicien en, o después del 1 de Enero del 
2003. 

La Compañía incluye en Otros Activos una inversión con el 100% de participación en las 
acciones de la subsidiaria Advangles S.A., registrada al costo. La Compañía no presenta los 
estados financieros consolidados debido a que los activos, pasivos, ingresos y gastos de la 
subsidiaria no son significativos respecto a los estados financieros de la Compañía tomados 
en conjunto (Nota 6). 

Provisión para Cuentas Incobrables: La provisión para cuentas incobrables se constituye en 
base a un análisis individual de las cuentas por cobrar que se mantienen al cierre del periodo 
contable; y se registra con cargo a los resultados del período contable en que se determina. 

Inventarios: Los inventarios están valuados al costo promedio de compra. El costo no excede 
el valor de mercado. 

Provisión para Obsolescencia de Inventarios: La provisión para obsolescencia de 
inventarios se constituye principalmente en base a la identificación de los inventarios en mal 
estado y a un análisis de los inventarios de lento movimiento; y se registra con cargo a los 
resultados del período contable en que se determina. 

Activos Fijos: Los activos fijos están registrados al costo. El costo es depreciado con cargo a 
los resultados de cada período contable, de acuerdo con el método de línea recta en función 
de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales: 

  

  
  

  

Activos depreciables % 

Edificio 5 
Instalaciones 10 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Vehículos 20 
Equipos de computación 33      



    

Tecfaroni S.A. 

  

Notas a los Estados Financieros 

Reserva Legal: La Ley de Compañías del Ecuador establece una apropiación obligatoria no 
menor del 10% de la utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del 
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada. 

Reserva de Capital: La reserva de capital representa los efectos de la aplicación de la Norma 
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos 
de Aplicar el Esquema de Dolarización”, en Marzo del 2000. 

Esta reserva puede ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas, previa autorización de la junta general de accionistas. Las pérdidas acumuladas 
pueden compensarse contablemente con el saldo acreedor de esta reserva. 

Reconocimiento de Ventas, Costo y Gastos: Las ventas y el costo de ventas son 
registrados netos de descuentos y devoluciones en el periodo en que las mercaderías son 
despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo con el método del devengado. 

Participación de Trabajadores: El gasto de participación de trabajadores es registrado en el 
período en que se obtiene la utilidad que lo genera; y calculado aplicando la tasa del 15% a la 
base imponible determinada en la Nota 13. 

Impuesto a la Renta: El gasto de impuesto a la renta es registrado en el periodo en que se 
obtiene la utilidad que lo genera; y calculado aplicando la tasa del 25% a la base imponible 
determinada en la Nota 13. 

Si la Compañía resolviera reinvertir sus utilidades en Ecuador, la tasa de impuesto a la renta 
sería del 15% sobre el monto de las utilidades a reinvertir, estando obligada a efectuar el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año. 

Si posteriormente, la Compañía disminuyera su capital pagado en la porción que corresponda 
a la capitalización de utilidades que tributaron un 15% de impuesto a la renta, la Compañía 
tendría que re-liquidar el impuesto a la renta a la tasa del 25%. 

Reclasificaciones: Ciertas cifras de los estados financieros del 2005 fueron reclasificadas con 
el propósito de comparación con los estados financieros del 2006. 

  

3. Cuentas por Cobrar 

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar: 

  
  

  

o 
o 
o 
o 
o 
o 

. 
- 
o 
o 
0 
e 
0 

e 
0 

o 
0 
o 
> 
0 
o 
o 
A e 

o 
o 
o 
6 

  

      

31 de Diciembre _2006 2005 

Clientes 1,027,788.18 1,021,804.53 

Anticipos a proveedores 6,245.81 2,444.25 
Empleados 47,845.43 28,804.82 

Impuestos por cobrar 70,247.27 62,875.92 

Otras 43,263.18 47,779.99 
1,195,389.87 1,163,709.51 

Provisión para cuentas incobrables (149,140.98) (50,174.51) 

1,046,248.89 | 1,113,535.00 
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Notas a los Estados Financieros 

cambio. Una descomposición por edad de las facturas es como sigue: 

Tecfaroni S.A. 

Clientes: Representan principalmente facturas por cobrar por venta de mercadería con plazos 
de hasta 90 días, sin intereses, garantizadas principalmente con cheques, pagarés y letras de 

  

  

    

31 de Diciembre 2006 2005 

Por vencer 470,955.51 538,617.93 

Vencidos: 

1 a 30 días 184,863.67 175,133.41 

31 a 60 días 75,232.72 60,505.12 

61 a 90 días 42,005.48 36,857.48 

91 a 120 días 29,411.82 20,000,01 

Más de 120 días 225,318.98 190,690.58 

4,027,788.18 1,021,804.53 
  

compensadas. 
impuestos por Cobrar: Representan retenciones de impuesto a la renta en la fuente no 

Provisión para Cuentas Incobrables: El siguiente es el movimiento de esta cuenta: 

  

  

      

  

  

  

  

2006 2005 

Saldo al principio del año (50,174.51) (48,038.76) 

Provisiones con cargo a gastos de administración (108,314.76) (14,000.00) 

Bajas 9,348.29 11,864.25 
Saldo al final del año (149,140.98) (50,174.51) 

4. Inventarios 

El siguiente es un resumen de los inventarios: 

31 de Diciembre 2006 

Llantas 181,401.23 
Aros y tubos 43,213.00 

Otras partes, repuestos y accesorios 62,354.06 

286,968.29 
Provisión para obsolescencia de inventarios (8,000.00) | 

278,968.29 
  

El siguiente es el movimiento de la provisión para obsolescencia de inventarios: 
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Tecfaroni S.A. 

  

  

      
  

  

  

  

  

                

Notas a los Estados Financieros 
0 

0 2006 2005 

] 0 Saldo al principio del año - - 

0 Provisiones con cargo a gastos de administración (8,000.00) - 
Bajas de inventarios en mal estado y faltantes - - 

0 Saldo al final del año (8,000.00) - 

z 5. Activos Fijos 

ld El siguiente es el movimiento de los activos fijos: 

0 Bajas y 
Diciembre Transfe- Diciembre Ventas y Diciembre 

0 31, 2004 Adiciones rencias 31, 2005 Adiciones Bajas 31, 2006 

E Edificio e 
4 instalaciones 116,917.34 . -| 116,917.34 - - 116,917.34 
7 Maquinarias y 
0 equipos 183,333.03 17,925.81 (61,129.38) | 140,129.45 38,168.66 (6,388.01) 171,910.11 

A Muebles y equipos 
de oficina 41,597.04 1,055.00 (18,732.05) 23,919.99 4,178.01 (3,660.94) 24,437.06 

» Equipo de computa- 
ción 35,891.24 4,293.00 (26,267.39) 13,916.85 7,423.00 (5,754.66) 15,585.19 

p Vehículos 56,185.42 30,297.77 (27,309.24) 59,173.95 8,677.82 - 67,851.77 

z 433,924.07 53,571.58 (133,438.06) | 354,057.59 58,447.49 (15,803.61) 396,701.47 
Depreciación 

acumulada (199,895.35) ] _ (34,589.59) | _130,026.43 (104,458.51) | _ (40,992.86) 14,925.60 | _ (130,525.77) 
234,028.72 18,981.99 (3,411.63) | 249,599.08 17,454.63 (878.01) 266,175.70 
    

   
Edificio e instalaciones representa el inmueble en donde funciona la sucursal de la Calle 17 y 
Gómez Rendón, el que está construido sobre el terreno de propiedad de la subsidiaria 
Advangles S.A. (Ver Nota 6). 

En el 2006, los gastos de depreciación por $ 40,992.86 fueron cargados a resultados como 
sigue: $ 20,607.04 a gastos de ventas y $ 20,385.82 a gastos de administración. 

Al 31 de Diciembre del 2006, activos fijos por $ 52,746.17 de costo de adquisición y $ 
28,314.36 de depreciación acumulada, están asignados en garantía de obligaciones bancarias 
a largo plazo. 

  

6. Otros Activos 

El siguiente es un resumen de otros activos: 
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0 terreno en $ 74,308.00. 

0 Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - Accionistas: Representa retiros de fondos y gastos no 

deducibles incurridos por la Compañía y asumidos por los accionistas en años anteriores. 
$ Durante el 2006, los accionistas abonaron a la Compañía $ 66,846.04 provenientes de los 
0 dividendos pagados por ésta por la utilidad neta generada en el 2005. 

0 
| 

0 7. Documentos por Pagar 

ha El siguiente es un resumen de los documentos por pagar: 
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Tecfaroni S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre 2006 2005 

Inversiones en acciones de Advangles S.A., 20,000 acciones de $ 
0.04 de valor nominal unitario, 100% de participación y $ 
82,727.33 de valor patrimonial 82,727.33 82,727.33 

Cuentas por cobrar a largo plazo — accionistas, sin garantía e 
intereses ni fecha especifica de vencimiento 125,975.32 192,821.36 

Herramientas del taller 18,734.54 18,741.54 

inmueble no utilizado 11,342.73 11,342.73 

Depósitos en garantía 7,000.00 - 

245,779.92 305,632.96 
        

Inversiones en Acciones de Advangles S.A.: El siguiente es un resumen de los activos, 

pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de Advangles S.A. (compañía subsidiaria): 

  

  

31 de Diciembre 2006 2005 

Activos 82,727.33 82,727.33 

Pasivos - 81,927.33 

Patrimonio 82,727.33 800.00 

Ingresos - - 

Gastos - -       

Al 31 de Diciembre del 2006, los activos representan el costo de adquisición de 571.60 metros 
cuadrado de terreno sobre el que se construyó el edificio e instalaciones en donde funciona la 
Sucursal de Tecfaroni S.A., ubicada en la Calle 17 y Gómez Rendón. 

Un avalúo efectuado en Abril del 2005 por un perito avaluador independiente tasó dicho 
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Tecfaroni S.A. 

  

Notas a los Estados Financieros 

  

31 de Diciembre 2006 2005 
  

Banco de Machala: 
Operación con interés del 13.43% y vencimiento en Febrero 

8 del 2006 - 13,600.00 
Operación con interés del 13.43% y vencimiento en Marzo 

23 del 2006 - 36,000.00 
Operación con interés del 12.77% y vencimiento en Febrero 

21 del 2007 6,103.22 

Banco MM Jaramillo Arteaga: 
Operación con interés del 13.43% y vencimiento en 

Diciembre 22, 2005 - 10,000.00 
Operación Credicheque con interés del 13.43% y 

vencimiento a la vista 9,999.91 8,959.45 

Renovallantas S.A.: 
Refinanciamiento por $ 160,042.87, con interés del 10.85% 

y vencimientos mensuales hasta Septiembre 10 del 
2006 28,506.35 92,102.61 

  

44,609.48 160,662.06     

Al 13 de Abril del 2007, los dividendos vencidos de la deuda a favor de Renovallantas S.A. por 

$ 28,506.35 han sido pagados. 

  

8. Cuentas por Pagar 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar. 

  
  

  

    

31 de Diciembre 2006 2005 

Proveedores 1,205,273.09 864,058.81 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 11,020.37 4,379.92 

Impuestos por pagar 65,509.44 55,195.13 

Dividendos por pagar 8,001.24 3,331.43 

Otras 221,789.79 110,508.72 

1,511,593.93 1,037,474.01   
  

Proveedores: Representan facturas por pagar a proveedores de bienes e incluye 
principalmente $ 788,761.41 de facturas por pagar a Compañía Ecuatoriana del Caucho S.A. 
por compras de llantas a 60 días plazo, sin interés ($ 630,703.62 en el 2005). 

impuestos por Pagar: Incluye $ 21,981.08 de IVA cobrado en ventas ($ 17,311.62 en el 
2005); $ 16,931.25 de impuesto a la renta por pagar de la Compañía ($ 21,545.73 en el 2005); 
$ 26,597.11 de retenciones de impuesto a la renta e IVA en la fuente, efectuadas por la 
Compañía a terceros ($ 16,337.78 en el 2005) 

Otras: Incluye $ 166,030.11 de facturas por pagar a proveedores de servicios ($ 109,525.67 
en el 2005) y $ 55,759.68 de depósitos de clientes pendientes de ser aplicados a cuentas por 

cobrar - clientes ($ 983.05 en el 2005). 
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Notas a los Estados Financieros 

  

9. Gastos Acumulados 

El siguiente es el movimiento de los gastos acumulados: 

Tecfaroni S.A. 
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Beneficios Participación de 
Sociales Trabajadores Intereses Total 

Diciembre 31, 2004 12,497.35 14,567.92 13,214.54 40,279.81 

Provisiones 1,472.75 20,278.34 59,200.00 80,951.09 

Pagos (13,035.75) (14,567.92) (67,171.21) (94,774.88) 

Diciembre 31, 2005 934.35 20,278.34 5,243.33 26,456.02 

Provisiones 4,353.39 12,721.44 61,787.46 78,862.29 

Pagos (4,312.33) (20,278.34) (57,925.94) (82,516.61) 

Diciembre 31, 2006 975.41 12,721.44 9,104.85 22,801.70 

10. Obligaciones a Largo Plazo 

El siguiente es un resumen de las obligaciones a largo plazo: 

31 de Diciembre 2006 2005 

Compañía Ecuatoriana del Caucho S.A..: 
Refinanciamiento por $ 650,000, con interés del 12.5% y 

vencimientos mensuales hasta Julio 19 del 2006 - 203,116.61 

Refinanciamiento por $ 140,000, con interés del 9.5% y 
vencimientos mensuales hasta Octubre 24 del 2006 57,328.08 140,000.00 

Banco del Austro: 

Operación por $15,848.14, con interés del 14.66% y 
vencimientos mensuales hasta Septiembre 8 del 2007 6,060.11 13,175.93 

Corporación CFC S.A. 
Operación por $ 26,486.53, con interés del 13.4% y 

vencimientos mensuales hasta Agosto 18 del 2008 16,008.09 25,276.25 

Camposanto del Ecuador 
Operación por $ 11,342.73, con interés del 10.0% y 

vencimientos mensuales hasta Diciembre 30 del 2007 1,411.30 5,177.50 

Banco de Machala 
Operación por $ 25,000, con interés del 12.17% y 

vencimientos mensuales hasta Abril 23 del 2008 17,435.92 - 

98,243.50 386,746.29 

Vencimientos corrientes (86,740.20) (361,965.01) 

11,503.30 24,781.28     

Las obligaciones con Compañía Ecuatoriana del Caucho S,A. están garantizadas por 

2,552,300 acciones del capital de Tecfaroni S.A. e hipotecas abiértas sobre dos inmuebles de 
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Tecfaroni S.A. 

  

Notas a los Estados Financieros 

propiedad de los accionistas; el terreno de propiedad de Advangles S.A., subsidiaria; y el 

edificio e instalaciones de propiedad de la Compañía. 

Las obligaciones con Banco de Machala están garantizadas por contrato de prenda industrial 

abierta sobre maquinarias y equipos (Ver Nota 5). 

  

11. Capital Pagado | 

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, el capital suscrito y pagado es de 3,187,075 acciones 

ordinarias de $ 0.04 de valor nominal unitario. 

  

12. Transacciones con Partes Relacionadas | 

Durante el 2006 y 2005, la Compañía ha usado a título gratuito, el terreno y edificio en donde 
funciona la matriz de propiedad de accionistas y el terreno en donde funciona una de las 

sucursales, de propiedad de la subsidiaria 

  

13. Régimen Tributario | 

Revisión Tributaria: De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la 
facultad de la entidad supervisora para determinar la obligación tributaria, sin que requiera 

pronunciamiento previo caduca: 

i) En tres años, contados desde la fecha de la declaración, en los tributos que la Ley 
exija determinación por el sujeto pasivo; 

ii) En seis años a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la 

declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y, 

iii) En un año, cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el 
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales 
actos. 

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta 
hasta el 2002, de acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, ha prescrito. 

Pérdidas de Operaciones: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las 
pérdidas tributarias pueden compensarse con las utilidades gravables que obtenga la 
Compañía dentro de los cinco años siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que 
dicha compensación exceda, en cada período, el 25 % de las utilidades obtenidas. 

Conciliación Tributaria: El siguiente es un resumen de la conciliación entre la utilidad 
contable y la utilidad tributable, y el cómputo del impuesto a la renta: 
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Notas a los Estados Financieros 

Tecfaroni S.A. 

  

  

  

  

  

  

    

2006 2005 

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta (36,928.58) 116,228.72 

Más, Gastos no deducibles 121,738.18 18,960.19 

Base para el cálculo de la participación de trabajadores 84,809.60 135,188.91 
Tasa de participación 15% 15% 

Participación de trabajadores 12,721.44 20,278.34 

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta (36,928.58) 116,228.72 
Más, Gastos no deducibles 121,738.18 18,960.19 

Menos, Amortización de pérdidas de años anteriores (4,363.16) (28,727.64) 

Menos, Participación de trabajadores (12,721.44) (20,278.34) 

Utilidad gravable antes de impuesto a la renta 67,725.00 86,182.93 
Tasa de impuesto 25% 25% 
Impuesto a la renta causado 16,931.25 21,545.73 

  

  

14. Precios de Transferencia 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, a partir del periodo fiscal del 2005, las 
autoridades tributarias requieren que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, en un monto 
acumulado superior a US$ 300,000.00 dentro de un mismo período fiscal: 

e Cuantifiquen y registren las utilidades que no fueron obtenidas, por las diferencias 
entre las condiciones establecidas o impuestas entre dos partes relacionadas, en sus 
transacciones comerciales o financieras, y las que se hubieren estipulado con o entre 
partes independientes 

e Presenten al Servicio de Rentas Internas (SRI) un Anexo e Informe Integral de Precios 
de Transferencia 

Durante el 2006, la Compañía no ha celebrado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior. 
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