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EUGENIO RODRIGUEZ MITE
ASESOR FINANCIERO - AUDITOR INDEPENDIEN’I'E
GUAYAQU]L ECUADOR

- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LOS ACCIONISTAS DE

TECFARONI S.A.

. He auditado el Balance General adjunto de TECFARONI S. A. al 31de Diciembre del

2002 y los correspondientes Estados de Resultados, de evolucién patrimonial y de Flujos
de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos Estados Financieros basados en nuestra auditoria.

. La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas

en el Ecuador . Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también.la
evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
Estados Financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi
opinién

. Al 31 de Diciembre del 2002, la Compafiia no ha registrado US $ 10,000 con‘cargo a

resultados del aflo, por concepto de provision para posibles cuentas incobrables de
clientes morosos, por tanto, de conformidad con las Nommas Ecuatorianas de
Contabilidad, las pérdidas del ejercicio econdmico del 2002 estan subestimadas por
dicho importe. :

. En mi opinién, excepto por no haber registrado la referida provision para cuentas

incobrables, tal como se describe en el parrafo anterior, los referidos estados financieros
descritos en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la posicion financiera de TECFARONI S. A. al 31 de diciembre del 2002, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ario terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios y practicas de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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~—TECFARONI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
EXPRESADO EN DPOLARES DE E.U.A.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

CAJA Y BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS |

OTROS ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS
CUENTAS POR COBRAR

INVERSIONES EN ACCIONES

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
SOBREGIROS BANCARIOS
OBLIGACIONES BANCARIAS
CUENTAS POR PAGAR

PASIVOS ACUMULADOS

OTROS PASIVOS

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES

OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
TOTAL DE LOS PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

RESERVAS DE CAPITAL

RESERVA LEGAL

RESULTADOS ACUMULADOS

PERDIDA DEL EJERCICIO

TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

1,209
570,382
104,977

513,918
32,929
1,223,415

212,578
152,716
120,000

28,522

513,816
1,737,231

=

55,182
28,889
1,028,194
102,989
275,148
1,490,402

1,192
1,491,594

127,483
181,453
15,961
(5,957)
(73303)

245.637

1,737,231

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TECFARONI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
EXPRESADO EN DOLARES DE E,U.A.

VENTAS NETAS
OTROS INGRESOS
INGRESOS NETOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS FINANCIEROS
PERDIDA DEL EJERCICIO

3,479,327
9,869
3,489,196

2,832,044
657,152

(267,497)

(300,925)

(162,033)
(73,303)

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TECFARONI S.A.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.

Aporte para }

Capital Futuros aumeéntos  Reserva de Reserva Resultados Pérdida del Total del

Social de Capital Capital Legal Acumulados Ejercicio Patrimonio
SALDOS AL 31-12-2001 24.000 110.000 181.453 4.463 167.263 0 487.179
REVERSION DE VALORES -110.000 -110.000
TRANSFERENCIA DEL ANO 11.498 -11.498 i 0
REINVERSION DE UTILIDADES 103.483 -103.483 0
15 % PARTICIPACION DE LOS :
TRABAJADORES ~33.084 -33.084
15 % IMPUESTO A LA RENTA 2001 -25.155 -25.155
RESULTADOS DEL EJERCICIO -73.303 -73.303
SALDOS AL 31-12-2002 127.483 0 181.453 15,961 -5.957 -73.303 245.637

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TECFARONI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

EXPRESADO EN DOLARES DE E.UA.

FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES (UTILIZADOS)

EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES ‘
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y TRABAJADORES
INTERESES PAGADOS

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE CAJA PROVENIENTE (UTILIZADO)

EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ADQUISICION DE PROPIEDADES

DISMINUCION EN OTROS ACTIVOS

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE (UTILIZADO)

EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
DISMINUCION EN DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS
AUMENTO EN OTROS PRESTAMOS POR PAGAR
DISMINUCION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

- REVERSION DE APORTES DE CAPITAL

DISMINUCION EN INVERSIONES TEMPORALES
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

EFECTO DE LAS VARIACIONES EN EL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
DISMINUCION NETA DURANTE EL ANO
SALDQ AL INICIO DEL ANO

SALDO AL FINAL DEL ANO

3,548,116
(3,547,813)

_(162.033)

(161,730)

(16,868)

17,739
871

(31,399)
275,148
(1,072)
(110,000)
25,123

157,800

(3,059)
4,268
1,209

=:=.—..—=:='

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TECFARONI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.

RECONCILIACION DEL RESULTADO NETO DEL ANO
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL ANO

AJUSTES PARA RECONCILIAR EL RESULTADO DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN

- ACTIVIDADES DE OPERACION

DEPRECIACION DE PROPIEDADES - ADMINISTRACION Y VENTAS
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES
OTROS CARGOS A UTILIDADES RETENIDAS
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
INVENTARIOS '

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

OTROS ACTIVOS CORRIENTES ,
CUENTAS POR COBRAR - LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

PARTICIPACION DE UTILIDADES POR PAGAR
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DIFERIDO
GASTOS ACUMULADOS

- TOTAL AJUSTES

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(73,303)

40,088
5,974
(58,239)
(9,984)
(153,932)
(47,730)
(32,386)
68,904
86,451
(29,052)
33,084
25,155
(16.260)

- (88,427)
(161,730)

ST

' LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TECFARONI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

1.~

IDENTIFICACION Y OBJETIVOS

La Compaiiia TECFARONI S.A. fue constituida el 7 de Diciembre de 1994 en la Republica
del Ecuador.- Tiene por actividad principal, la Distribucién y ventas de llantas, aros para
vehiculos de toda clase, asi como la prestacion de servicios de la respectiva alineacion 'y
balanceo.- Para cumplir su objeto, puede ejecutar toda clase de contratos publicos y
privados permitidos por las Leyes Fcuatorianas asi como podra asoclarse ﬁlsmnarse
transformarse, al igual que invertir y constituir nuevas sociedades.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de
curso legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota
3) en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes
incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2002.- Por lo tanto, el anahsxs de los estados financieros debe hacerse considerando tal

circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nactonal de

Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Estas politicas estian basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos

inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la

valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion dlspomble al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en

- la preparacion de sus estados financieros:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Representan el efectivo disponible y los saldos en bancos, valores de libre disposicion por
parte de 1a Compaiiia.
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INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS

Los ingresos se registran en base a la emision de las facturas a k)s clientes y el costo de
ventas a la entrega de los correspondientes inventarios de mercaderias o prestacion de
servicios. |

VALUACION DE INVENTARIOS DE MERCADERIAS
Los inventarios estan reglstrados al costo de adquisicion que no excede a los valores de
mercado :

VALUACION DE PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPO

Las propiedades instalaciones y equipos estén registradas a una base que se asemeja al costo
histérico.- El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas
menores, se cargan a los resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados del afio.

El costo de las propiedades, instalaciones y equipos se deprecian de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 20 afios para edificio, 10 para
muebles y enseres, instalaciones, maquinarias y equipos, 5 para vehiculos y 3 para los
equipos de computacion. :

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Corresponden prmcxpalmeme a los anticipos de impuesto a la renta ya varios deudores

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion anual en

los indices de precios al consumidor preparado por el Instxtuto Nacional de Estadistica y
Censos.

Afio Terminado Variacién

Diciembre 31 , Porcentual
2000 \ | 91
2001 : : 22
2002 9,5
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4.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por cobrar consistian en:

ECUDOS S.A. ' 43,338
CONSEJO PROVINCIAL DEL GUAYAS , 37,622
DINERS CLUB v 20,637
TRANSPOINT S A. _ 19,868
LLANAC S.A- LLANTAS Y ACCESORIOS S A. , 19,228
GEORGE MANUEL GARCIA RENDON 16,106
MERA ALAVA GINA LORENA DE ' 14,483
ROMEL ALEJANDRO URGILES HEREDIA 13,596
CATHERINE CEVALLOS SOTOMAYOR 10,092
EDUARDO OLMEDO RIERA PINOS | 9,335
MAMUT ANDINO : | 9232
OLMEDO ALVARADO MANUEL IGNACIO 9,168
LA CASA DE LA BATERIA , | 6,686
ANGEL AGUILAR GARCIA 6,627
OCETCACA. | ‘ 6,165
PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A. , 5,946
'VASQUEZ ROSALES VICENTE VICTORIANO 5,859
PROQUIMSA o 5,654
ACCESORIOS Y REPUESTOS MERA ' 5414
ANGEL PIN HIDALGO 5,289
GASTON OLIVARES CIA.LTDA. 5,133
ARNALDO AGUILAR PALMA , 4,815
LOPEZ SEMINARIO ELSA, ING. COM. 4,800
BYCASE S.A. 4,798
SANCHEZ RODRIGUEZ GUSTAVO © 4,750
SABANDO NAVARRETE LOZANO MA ELENA DE 4,495
PEXMART S.A. 4,400
MERA CANARTE BLANCA JULIA 4,336
'SERVAMAIN S A ‘ 4,182
AUTOCOSTA S.A. , 4,087
PALOSA S.A. | 4,031
LOZANO FUENTES HARVEY JOHN | 3,882
RILLAFILT S.A. : 3,670
OTRAS 269,742
597,466
PROVISIONES PARA POSIBLES CUENTAS INCOBRABLES | (27.084)
570,382

Al 31 de diciembre del afio 2002, la administracion de la Compaifiia considera que la
provision para posibles problemas de cobrabilidad, no son suficientes, es necesario
ajustarla en US $ 10,000 dolares, durante el afio 2003 se ajustara la referida provision.-
Cabe indicar que el auditor externo analizO la razonabilidad de los principales saldos
pendientes de los referidos clientes.
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5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2002, las Otras Cuentas por Cobrar consistian en:

PRESTAMO A EMPLEADOS Y FUNCIONARIOS
ANTICIPOS A PROVEEDORES
VARIOS

Estos activos no generan intereses a favor de la Compatiia.

6.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2002, los Inventarios consistian en:

LLANTAS O NEUMATICOS PARA VEHICULOS Y MAQUINARIAS
OTROS '

7.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2002, Los Otros Activos consistian en:

IMPUESTOS ANTICIPADOS
SEGUROS ANTICIPADOS
VARIOS

8.- PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

36,966
18,548
49,463
104,977

511,874

513,918

21,734
9,563
1,632

32,929

al 31 de diciembre del 2002, el movimiento y los saldos de propiedades, instalaciones y

equipos, consistian en :

Saldos al Saldos al
COSTOS 31/12/2001 Adiciones Disminuciones 31/12/2002
EDIFICIO E INSTALACIONES 121.891 0 0 121.891
MAQUINARIAS Y EQUIPOS =~ 127.381 12.796 0 140.177
MUEBLES Y ENSERES 36.653 3.325 0 39.978
VEHICULOS 28.900 59 0 28.959
EQUIPOS PE COMPUTACION 29.540 390 0 29.930
' 344.365 16.570 0 360.935
DEPRECIACIONES
EDIFICIO E INSTALACIONES 4.653 9.575 0 14.228
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 54.745 12.748 0 67.493
MUEBLES Y ENSERES 19.585 . 3.939 0 23.524
VEHICULOS | 14.768 5.746 298 20216
EQUIPOS DE COMPUTACION 14.816 8.080 0 22.896
. | 108.567 40.088 298 148.357
NETO 235798  (23.518) (298) 212.578
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- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2002, las Cuentas por Cobrar a Largo Plazo consistian en:
ACCIONISTAS
RICHARD CEVALLOS MERA 45,505
LAURA MERA CANARTE 42,298
ELKE CEVALLOS MERA 16,741

| , 104,544
OTROS
SHIRLEY MERA CANARTE | 47,000
BANCO DE PRESTAMOS 1,172

| 152,716

Estas cuentas por cobrar no generan ninguna tasa de interés a favor de la Compafiia

10.- INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2002, Las Inversiones en Acciones estin registradas al costo de

adquisicién y consisten en el 100 % de las acciones d¢ ADVANGLES S.A., compafila -

inmobiliaria que es propietaria, principahnente de un inmueble ubicado en Guayaquil en un

lugar estratégico para el negocio de TECFARONI S A, donde opera un Tecnicentro de

caracteristicas importantes.

- 11.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2002, Los Otros Activos No Corrientes consistian en:

DERECHO DE LLAVE, (Neto de Amortizaciéon Acumulada (De 27 339) , 13,803

HERRAMIENTAS DE TALLER 14,719
28,522

12.- SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2002, los Sobregiros Bancarios consistian en:

PRODUBANCO ‘ 33,207
BANCO INTERNACIONAL : \ 21,975
55,182

Estos sobregiros se cubrieron durante los primeros 15 dias de Enero del 2003
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13.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2002, las Obligaciones Bancarias consistian en:

PRODUBANCO 20,600
BANCO DE COMERCIO EXTERIOR “BANCOMEX” 8,288
: 28,888
14.- CUENTAS POR PAGAR |

Al 31 de diciembre del 2002, las Cuentas por Pagar consistian en:
CIA ECUATORIANA DEL CAUCHO S.A. 814,081
SISTEMA DE REENCAUCHE SUPERIOR S A. | 83,281
ELECTRO DIESEL GUAYAQUIL S.A. | 34,387
TELLINA S.A. 32,515
MOTO HOT | 13,426
OTRAS | 50,504
| 1,028,194
e

Compaiiia Ecuatoriana del Cauche S.A..- Pasive en reestructuracién

Los accionistas y la Administracion de TECFARONI S.A., durante el segundo semestre del
2002, se dedicaron a redimensionar las operaciones y los objetivos de la Compaiifa, se
reorganizaron algunos cargos claves, con la finalidad de lograr, a corto plazo, una
rentabilidad apropiada, optimizando los ingresos por ventas y sus respectivos costos y
gastos.- Los nuevos planes y acciones, incluyen aspectos importantes y necesarios como:
La reestructuracién de pasivos en condiciones mas ventajosas, a costos razonables, 1o que
permitira obtener capital de trabajo en niveles apropiados.

A la fecha del informe del auditor externo, los accionistas y la actual administraciéon, han
logrado interesantes acuerdos con el principal acreedor, COMPANIA ECUATORIANA
DEL CAUCHO S.A., para reestructurar como pasivo a largo plazo las actuales cuentas por
pagar.- Se terminara, al cierre del mes de Junio, el respectivo contrato formal.

15.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los saldos de Gastos Acumulados por Pagar, al 31 de Diciembre del 2002 y las
transacciones durante el afio consistian en :

Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2001 (Disminucionés) 31/12/2002

BENEFICIOS SOCIALES 23,710 27,407 51,117

OBLIGACIONES CON EL IESS 2,563 10,879 13,442

IMPUESTOS POR PAGAR 22,963 15,467 38,430

OTROS GASTOS ‘ , 11,774 . (11.774) 0
' 61,010 41,979 102,989

T~

ey
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" 16.-ACUERDO DE DISTRIBUCION Y GARANTIA

Al 31 de Diciembre del 2002, la Compafiia mantiene un acuerdo de distribuciéon con la

~ compaiiia Ecuatoriana del Caucho S.A. para la compra y venta de llantas, tubos y defensas,

para toda clase de vehiculos, incluyendo maquinaria agricola.

El acuerdo comprende:

e Una linea de crédito por US$ 1,000,000 respaldada con garantia hlpotecana abierta,
sobre bienes de propiedad de la Compafiia y de los Accionistas

¢ Descuentos especiales en compras al contado y a crédito

¢ Bonificacion entre el 10 % y el 12 % anual, por el cumplimiento de ciertas cuotas
de ventas.

e Zonas o territorios especificos para la cobertura de ventas
‘o Facultad de la Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S.A. para efectuar auditorias en

forma mensual y aleatoria, de gestion y de otra informacion financiera que fuera
requerida, para verificar el cumplimiento del referido acuerdo.

17.-CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2002 el Capital Social de La Compaiiia ascendié a US 127,483
correspondientes a 3,187,075 acciones ordinarias de US 0.04 cada una, el mismo que se
encuentra totalmente pagado - La Compaiiia durante el afio 2002 capitaliz6 las Utilidades
obtenidas en el ejercicio anterior por US $ 103,483.

18.- RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente

capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en
efectivo '

19.- RESERVA LEGAL

La ley requiere que se Transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.



