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Auditores

Informe de los auditores independientes

A los accionistas de
TECFARONI S.A.

Opinién con salvedad

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TECFARONI S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y el estado de resultado integral,
el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ano terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccion Base para la
opinion con salvedad de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
TECFARONI S.A. al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Base para la opinion con salvedad

La compafia no reconocié en los resultados de periodo contable 2016, gastos de
operacion incluidos en valores por liquidar y otros activos por $250.843. Si se hubiera
hecho esta contabilizacién de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, la utilidad neta del periodo contable 2016 de $1.063 se hubiera convertido en
una pérdida neta de $249.780; y el déficit acumulado al 31 de diciembre de 2016 de $3.754
hubiera aumentado a $254.597.

No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacion enviadas a un banco local
y un proveedor que tuvieron relaciones comerciales con la compania durante el ano
terminado el 31 de diciembre de 2016, y no han sido puesta a nuestra disposicién los
contratos de préstamos de dos operaciones de crédito celebradas con dos acreedores, ni
hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre los saldos y
transacciones generados en dichas relaciones. Por consiguiente, no hemos podido
determinar si los estados financieros adjuntos deben ser ajustados con relaciéon a estas
partes.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria —
NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en
la seccion “Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros” de
este informe. Somos independientes de la comparia de acuerdo con el Codigo de Etica
para Contadores Publicos emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente para proporcionarnos una base razonable para nuestra opinion con salvedad.
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Incertidumbre significativa relacionada con la empresa en marcha

Llamamos la atencidén sobre la Nota 25 a los estados financieros que indica que al 31 de
diciembre de 2016 el déficit acumulado de la companfia ascenderia a $254.597, lo que
representa la pérdida total de las reservas y del 48% del capital pagado. Esta condicién
junto con otras expuestas en la Nota 25, indican la existencia de una incertidumbre
significativa sobre la capacidad de la compafia para continuar como empresa en marcha.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relaciéon con este asunto.

Asuntos clave de auditoria

Excepto por los asuntos descritos en las secciones Base para la opinion con salvedad e
Incertidumbre significativa relacionada con la empresa en marcha, no existen otros asuntos
clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de TECFARONI S.A. es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como de los controles internos que la
gerencia determine necesarios para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de errores significativos, ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la operacion y la utilizacion de la
base contable apropiada a menos que los accionistas tengan la intencién de liquidar la
compania o cesar operaciones, 0 no tengan otra alternativa realista sino hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo de la entidad son los responsables de supervisar
el proceso de informacion financiera de la compafia.

Responsabilidad del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard errores significativos cuando existan. Los errores significativos pueden surgir de
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en conjunto, se puede
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y llevamos a cabo procedimientos
de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que
sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error significativo resultante de un fraude es mayor que el
que resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones intencionales, falsas declaraciones o la anulacion del control interno.



e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria a fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la compainia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la
gerencia.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la gerencia de la compafia del
supuesto de negocio en marcha y, en base de la evidencia de auditoria obtenida, si
existe eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la compania de continuar como una empresa en marcha. Si llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, debemos
modificar nuestra opinidon. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la comparia no pueda continuar
como una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de una manera que logre una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con la gerencia de la compania en relacion, entre otras cosas, con el
alcance planeado, las fechas importantes de la auditoria y los hallazgos de auditoria
significativos, incluidas las posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a la gerencia de la comparia una declaracién de que cumplimos
con los requisitos éticos pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos todas
las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con la gerencia de la compania, determinamos aquellos

asuntos que son de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria.

SC — RNAE-2 No. 508

Mv/;:éw@/

Raul G. Ortiz - Socio
RNCPA No. 12582

16 de octubre de 2017
Guayaquil - Ecuador



Estados de situacion financiera

Expresados en dolares de E.U.A.

TECFARONI S.A

31 de diciembre Notas 2016 2015
Activos
Activos corrientes
Efectivo 3 101.6517 125.344
Depésito a corto plazo 4 6.293 5.653
Clientes y otras cuentas por cobrar 5y 25 1.858.787 1.620.241
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 11y 25 634.106 615.452
Activos por impuestos corrientes 6 177.274 172.590
Inventarios 7 438.555 516.619
Seguros pagados por anticipado y ofros 28.067 29.569
Total activos corrientes 3.244.599 3.085.468
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 8 641.092 720.985
Propiedad de inversion 210 100.000 0
Ofros activos - principalmente depdsitos en garantia 20.000 21.588
Activo por impuesto diferido 16.3 0 0
Total activos no corrientes 761.092 742.573
Total activos 4.005.691 3.828.042
Pasivos
Pasivos corrientes
Préstamos bancarios 9 533.985 432.102
Proveedores y otras cuentas por pagar 10 2.090.615 2.322.451
Acreedores varios 24 320.000 0
Dividendos por pagar a accionistas 0 7.544
Beneficios a corto plazo a los empleados 12 96.632 127.868
Pasivos por impuestos corrientes 13y 16 117.753 135.838
Total pasivos corrientes 3.158.985 3.025.803
Pasivos no corrientes
Préstamos bancarios 9 139.856 16.847
Beneficios definidos a los empleados 14 345.313 311.176
Pasivo por impuesto diferido 16.4 18.388 18.388
Total pasivos no corrientes 503.557 3458.511
Total pasivos 3.662.542 3.372.314
Patrimonio
Capital pagado 17 178.683 178.683
Reservas 168.220 166.804
Ofros resultados integrales 0 0
Utilidades retenidas (déficit acumulado) -3.754 110.242
Total Patrimonio 343.149 455.729
Total pasivos y patrimonio 4.005.691 3.828.043

ichard Cevallos
Presidente

Ver las notas a los estados financieros

Contadora General



Estados de resultado integral

Expresados en dolares de E.U.A.

TECFARONI SA

Afios terminados el 31 de diciembre Notas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias

Ventas de bienes y servicios 18 7.101.354 8.136.043
Costo de ventas 18 -5.364.246 -6.209.221
Utilidad bruta 1.737.108 1.926.822
Gastos

Ventas 19 -715.078 -920.032

Administracion 19 -694.394 -597.246

Financieros 20 -263.679 -267.796

Otros ingresos (gastos) - neto 22 5.074 8.890

-1.668.077 -1.776.184

Utilidad antes de participacion de trabajadores

e impuesto a la renta 69.031 150.638

Participacion de trabajadores -10.355 -22.596
Utilidad antes de impuesto a la renta 58.676 128.042

Impuesto a la renta 16.1 -57.613 -64.230
Utilidad neta 1.063 63.812
Otros resultados integrales 0 0
Resultados integrales totales del ano 1.063 63.812

~—J Presidente

Vet las notas a los estados financieros

Contadora General
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TECFARONI S.A.

Estados de flujos de efectivo

Expresados en dolares de E.UA.

L
Anos terminados el 31 de diciembre Notas 2016 2015
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Recibido de clientes por ventas y anticipos 6.940.008 8.219.631
Usado por partes relacionadas - comerciales 11 (24.723) (27.451)
Pagado a proveedores, empleados y otros (7.064.689) (7.445.219)
Intereses pagados 21 (263.679) (261.154)
Impuesto a la renta pagado 6 (72.828) (81.485)
Otros Ingresos (gastos) 22 (3.726)| 8.890
Efectivo neto generado (usado) por actividades de operacion (489.637) 413.212
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Pagado por compras de propiedades, planta y equipos 8 (27.511) (83.275)
Venta de equipos 12.867 22.669
Aumento en Inversiones temporales (640) =
Disminucion en otros activos - neto 1.588 =
Efectivo neto usado por actiidades de inversion (13.696) (60.6086)
Flujos de efectivo de actividadeds de financiamiento
Nuewos préstamos bancarios 893.000 956.722
Pago de préstamos bancarios (668.207) (1.385.417)
Préstamos recibidos de acreedores varios 320.000 =
Usado por partes relacionadas - no comerciales " (52.576) (102.077)
Dividendos pagados (12.711) (37.080)
Efectivo neto generado (usado) por actiidades de financiamiento 479.506 (567.852)
Aumento (disminucion) en efectivo (23.827) (215.248)
Efectivo al principio del afio 125.344 340.590
Efectivo al final del afio 101.517 125.344
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
generado por actividades de operacion
Utilidad neta 1.063 63.812
Ajustes por transacciones que no requieren efectivo
Depreciaciones y amortizaciones 8 103.337 102.350
Provision para cuentas incobrables (30.000) 9.221
Beneficios definidos de empleados 14 (15.695) 12.805
Utilidad en venta de equipos (8.800) =
Cambios en el capital de trabajo, neto
(Aumento) disminucion de clientes y otras cuentas por cobrar (308.546) 111.370
(Aumento) en cuentas por cobrar a partes relacionadas (24.723) (27.451)
(Aumento) en activos por impuestos corrientes (4.684) (31.530)
Disminucién de inventarios 78.064 66.096
Disminucion en seguros pagados por anticipado 1.503 395
Aumento (disminucion) en proveedores y otras cuentas por pagar (231.835) 118.136
(Disminucion) en beneficios a corto plazo de empleados (31.236) (25.657)
Aumento (disminucion) en pasivos por impuestos corrientes (18.085) 13.665
Efectivo neto generado por actividades de operacién (489.637) 413.212

7

rd Cevallos
residente

[
5

Ver las notas a los estados financieros
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TECFARONI S.A.

Notas a los estados financieros

Expresadas en délares de E.U.A.

AfRos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

1. Entidad informante

La compania es una sociedad anénima constituida en Guayaquil - Ecuador en diciembre de 1994.
Su actividad principal es la comercializacion de llantas, repuestos, partes y accesorios
automotrices en principalmente seis puntos de ventas abiertos en la ciudad.

El principal accionista de la compania es el Sr. Richard Cevallos Mera, con una participacion
accionaria del 80%.

En el 2016, aproximadamente el 60% de las compras de inventarios fueron efectuadas
principalmente a CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. (2015: 65%). En este mismo afo, el 60% de
los ingresos de la compafia provinieron de las ventas de llantas (2015: 62%).

Una de las direcciones registradas de la compariia es la calle C entre las calles cuarta y sexta,
ciudadela ADACE, Guayaquil.

Al 31 de diciembre de 2016, el numero de trabajadores en relacion de dependencia de la
comparnia es de 79 (2015: 93).

La compania opera en Ecuador, un pais que en marzo del 2000 adoptd el délar de E.U.A.
como unidad monetaria. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las
variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices
de inflacién anual (acumulados de enero a diciembre) en los Gltimos cinco afnos:

31 de diciembre %
2016 1,12
2015 3,38
2014 3,67
2013 2,70
2012 4,16

2. Politicas contables significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento de las NIIF
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (en adelante “NIIF)” emitidas por la International

Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), excepto por los gastos no reconocidos
descritos en la Nota 25.
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TECFARONI S.A.

Notas a los estados financieros

2.2 Cambio contable

En septiembre de 2014, el IASB emiti6 una enmienda al parrafo 83 de la NIC 19 — Beneficios a
los Empleados, que establece que la tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse por referencia a los rendimientos de mercado de
bonos empresariales de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de lo amplio
de un mercado para estos bonos corporativos debe ser efectuada a nivel de moneda (es decir,
la misma moneda en que las obligaciones deben ser pagadas) y no a nivel de pais como
establecia la norma hasta el 2015.

Hasta el 2015, el valor actual de la provision para jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio fue calculado utilizando las tasas de mercado a la fecha del balance de los bonos
emitidos por el Gobierno Ecuatoriano, del 6.31% y 6.54% en el 2015 y 2014 respectivamente.

A partir de 2016, el valor actual de la provision para jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio es calculado utilizando la tasa de rendimiento de bonos empresariales de alta
calidad al final del periodo de reporte, comercializados en los mercados de Estados Unidos de
América. La compania ha utilizado el 4.14%, 4.36% y 4.06% como tasas de descuento de las
obligaciones de beneficios post-empleos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y el 1 de enero de
2015 respectivamente.

2.3 Nuevas NIIF emitidas por el IASB

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido emitidas, pero aun
no entran en vigencia:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019

2.4 Autorizacioén para publicacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados
por la gerencia de la compania el 24 de abril de 2017; y seran presentados a la junta general
de accionistas para su aprobacién. En opinion de la gerencia de la compania, estos estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

2.5 Moneda funcional

Los estados financieros de la compania son presentados en délares de E.U.A., moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad opera y de curso legal en Ecuador.

Toda la informacién es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

2.6 Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
12
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activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo en
los términos contractuales acordados con el deudor.

Todos los activos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la
compania se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a
su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado, esto es el valor
inicial del activo financiero menos los reembolsos del principal; mas o menos la amortizacion
acumulada de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos de
recuperacion se amplian més alla de las condiciones de crédito normales; y, menos cualquier
disminucion por deterioro del valor.

La compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
derivados del activo expiran o son transferidos junto con los riesgos y beneficios relacionados.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva de que no seran
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro
del valor.

Los activos financieros de la compafia son:

e Efectivo, constituidos por el efectivo disponible y depdésitos a la vista en bancos, que
no generan intereses.

e Depésito a corto plazo, constituido por depdsito a 180 dias en banco, que genera
intereses.

e Clientes y otras cuentas por cobrar, generados principalmente por las ventas de
mercaderia que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

e Cuentas por cobrar a partes relacionadas, generadas por ventas a crédito de
mercaderia y préstamos, sin intereses.

2.7 Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la
compania se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccién, inicialmente a
su valor razonable menos los costos directos atribuidos a la transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto es el valor
inicial del pasivo financiero menos los reembolsos del principal e intereses; y, mas la
acumulacién de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos de pago
se amplian més alla de las condiciones de crédito normales.

El interés implicito y el interés acordado con el acreedor son registrados como gastos
financieros del periodo en que son devengados.

La compania da de baja un pasivo financiero cuando las obligaciones contractuales se pagan
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o estan legalmente dispensadas de la responsabilidad principal contenida en el pasivo.
Los pasivos financieros de la compania son:

e Préstamos bancarios, generados por préstamos recibidos con plazos e intereses
acordados.

e Proveedores y otras cuentas por pagar, generados principalmente por la compra de
inventarios y servicios que se realizan con condiciones de crédito normales sin
intereses.

e Acreedores varios, generados por préstamos recibidos con intereses y sin fecha
especifica de vencimiento.

2.8 Inventarios

Los inventarios comprados a terceros se valorizan al costo o al valor estimado de realizacion,
el menor.

El costo de los inventarios se basa en el método promedio y esta constituido por el precio de
compra pagado al proveedor.

El valor estimado de realizacién fue determinado en base del precio de venta neto en el curso
ordinario del negocio, menos los gastos de distribucién y venta.

2.9 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

Cuando un componente importante de una partida de propiedades, planta y equipo posee una
vida util distinta al de la partida, es registrado como una partida separada.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo sélo cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para la compafia. Los
gastos de mantenimiento y reparacidn se registran en el estado de resultados del periodo en el
que estos gastos se incurren.

El costo de propiedades, planta y equipo después de deducir su valor residual estimado, se
deprecia por el método de linea recta a partir del mes siguiente al de su compra, durante el
periodo estimado de vida util

Los valores residuales y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, en
cada periodo contable sobre una base prospectiva.

Cualquier ganancia o pérdida en la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo se
reconoce en resultados.
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2.10 Propiedad de inversion

La propiedad de inversidén estd constituida por un departamento de 100 metros cuadrados,
ubicado en la ciudadela Los Ceibos, recibido en dacién en pago de parte de un cliente, a su
valor estimado de realizacion.

2.11 Deterioro del valor de los activos

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a prueba de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta o
valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo).

Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados del periodo, si el valor en
libros del activo o de su unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable.

2.12 Beneficios a corto plazo a los empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estan constituidos por el aporte patronal, fondo
de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, y participacién de
trabajadores, estipulados en el Cédigo de Trabajo del Ecuador; y son medidos sobre bases no
descontadas y reconocidos como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta causado que se pagara a las
autoridades tributarias en el ano siguiente, por la utilidad o pérdida imponible del periodo
corriente, usando tasas impositivas aprobadas a la fecha del balance, mas cualquier ajuste al
impuesto por pagar en relacion con afnos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacién financiera y los montos
usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida
fiscal amortizable no utilizada. Los activos por impuesto diferido se miden al importe maximo
que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.

Los pasivos y activos por impuesto a la renta diferido se miden a las tasas impositivas que se

espera aplicar a las diferencias temporarias cuando éstas sean reversadas en los periodos
futuros, basandose en las leyes aprobadas a la fecha del balance.
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El importe neto en libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuestos corriente y diferido no se descuentan.

El gasto de impuesto a la renta del periodo comprende los gastos e ingresos por impuestos
corriente y diferido. Estos impuestos se reconocen en resultado, excepto en la medida en que
estos se refieran a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio neto.

2.14 Impuesto al valor agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras locales se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). El importe del IVA pagado en las compras de
bienes y servicios es considerado crédito tributario y deducido del IVA cobrado en las ventas.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta
por pagar en el estado de situacion financiera.

2.15 Beneficios definidos a los empleados

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Cédigo
de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

e La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilaciéon de los empleados que por
veinte y cinco anos o mas presten servicios continuados o interrumpidos a la compania.

e La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitada por la compafia o por un empleado, a cambio de sus servicios
proporcionados a la compania en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el estado de situacion financiera representan el valor
actual de la reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen las
tasas de descuento, incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afos de servicios; y
monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados, las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales y los costos de servicios pasados.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.
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2.16 Beneficios a los empleados por terminacion

Los beneficios por terminacion estan constituidos por la indemnizacién por despido
intempestivo estipulada por el Codigo de Trabajo del Ecuador; y son reconocidos como gastos
cuando la compafnia notifica al empleado de dar por terminado el contrato de trabajo, el mismo
dia de la notificacion.

2.17 Provisiones y contingencias

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados y es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se pueda estimar de
manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros
inciertos que no estan bajo el control de la compafia. La compania no registra dentro del
estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pero informa de su existencia en las
notas a los estados financieros.

2.18 Capital pagado
Las acciones ordinarias emitidas por la compafia son registradas a su valor nominal que es
igual al valor de la transaccion, y clasificadas en la cuenta capital pagado dentro del

patrimonio.

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias son
reconocidos en la cuenta de utilidades retenidas como una deduccién del patrimonio.

2.19 Reserva legal
La Ley de Compariias del Ecuador establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de
la utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser utilizada para compensar pérdidas de operaciones o
capitalizada.

2.20 Reserva facultativa
La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.

2.21 Reserva de capital
La reserva de capital representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacién en
marzo del 2000. Esta reserva puede ser capitalizada en la parte que exceda luego de la absorcion
del valor de las pérdidas acumuladas y del periodo y del saldo deudor de la cuenta resultados por

adopcion por primera vez de las NIIF, previa autorizacién de la junta general de accionistas. Las
pérdidas acumuladas pueden compensarse contablemente con el saldo acreedor de esta reserva.
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2.22 Otros resultados integrales

Los otros resultados integrales comprenden las partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el estado de resultado sino en el patrimonio por disposicion especifica de una
NIIF.

Los componentes de otros resultados integrales incluyen: cambios en el superavit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y pérdidas
en conversién de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas
derivadas de la medicion de ciertos activos financieros.

2.23 Resultados adopcion por primera vez de NIIF

Representa una subcuenta de la cuenta “Utilidades retenidas”, creada por disposicion de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, con el propésito de registrar los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF a la fecha de transicion, esto es al 1
de enero de 2011.

El saldo acreedor de esta subcuenta sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la compania.

Sin embargo, de acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros, los saldos acreedores de los superavit
por revalorizacion que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF, asi como los de
la medicion posterior, no podran ser capitalizados

El saldo deudor de esta subcuenta podra ser absorbido por las utilidades retenidas y la utilidad
neta del ultimo ejercicio econémico concluido, si la hubiere.

2.24 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas de la compafia se reconoce como
un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la junta de accionistas.

2.25 Ventas de bienes

Las ventas de llantas, aros, tubos, repuestos y accesorios se valoran por el valor razonable de
la contraprestacion recibida o a recibir, y representa el precio de venta, neto de descuentos y
devoluciones.

Estas ventas se reconocen como ingreso cuando la compania ha transferido al cliente los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad de los productos, lo que
usualmente ocurre cuando el producto es recibido por el cliente o el transportista asignado por
el cliente para el traslado de la mercaderia.

2.26 Ventas de servicios
Los ingresos por servicios de mantenimiento y reparacion, son reconocidos en el resultado del

periodo contable en que se presta el servicio, por referencia al grado de realizacién de la
transaccién especifica.
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2.27 Costo de ventas de bienes

El costo de ventas de llantas, aros, tubos, repuestos y accesorios esta conformado por el costo
de adquisicién con el que estos bienes ingresaron al inventario en la fecha de compra; y son
transferidos al costo de ventas en la fecha en que se registra la venta.

2.28 Costo de ventas de servicios

El costo de ventas de los servicios de mantenimiento y reparacién estdn conformados por la
mano de obra, depreciacion y mantenimiento de maquinarias y equipos y otros costos
indirectos incurridos por el departamento de mantenimiento y reparaciones, durante la
prestacion del servicio.

2.29 Pagos por arrendamiento

Los pagos realizados por contratos de arrendamientos operacionales de los locales en los que
opera la compafia, se reconocen en resultados bajo el método lineal durante el periodo del
arrendamiento.

2.30 Participacion de trabajadores

El gasto de participacion de trabajadores es registrado en el periodo en que se obtiene la
utilidad que lo genera; y calculado aplicando la tasa del 15% a la utilidad contable antes de
participacion de trabajadores e impuesto a la renta.

2.31 Juicios y estimaciones contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la compafia requiere que la gerencia realice
juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos incluidos en ellos.

La incertidumbre inherente de tales juicios y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos
y pasivos afectados.

La compania ha basado sus juicios y estimaciones considerando la informacién disponible al
momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la compania. Esos cambios se
reflejan en el periodo en que ellos ocurren.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la gerencia de la compania a
la fecha del estado de situacion financiera son los siguientes:

o Deterioro de cuentas por cobrar a clientes y partes relacionadas, determinado en
base a una evaluacién individual y colectiva de las cuentas por cobrar a clientes, de las
tendencias histéricas de probabilidades de incumplimiento del deudor, la oportunidad
de las recuperaciones y las condiciones econOmicas y crediticias actuales. El
incremento en la estimacién de cuentas incobrables es registrado en resultados.

o Deterioro del valor de inventarios, determinado en base a una evaluacién individual y
colectiva de los productos, representa el exceso del costo sobre el valor estimado de
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realizacion. El incremento en la estimacion del deterioro de los inventarios es registrado
en resultados.

Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo, determinado mediante la
comparaciéon del valor en libros de los activos o de la unidad generadora de efectivo
con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos requeridos para
efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El célculo del valor razonable
menos los gastos de venta se basan en la informacion disponible sobre transacciones
de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes independientes, o
en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales relacionados
con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de
efectivo futuros descontados.

Vida util de propiedades, planta y equipo, determinada en base a una evaluacién
individual del periodo durante el cual se espera utilizar el activo o los componentes
principales del mismo, el deterioro fisico esperado y la obsolescencia técnica
proyectada. Las vidas utiles utilizadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Activos depreciables - Vida util en afos 2016 2015
Edificios e instalaciones 30y 10 30y 10
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y equipos de oficina 10 10
Equipos de computacién 3 3
Vehiculos 10 10

Valor residual de propiedades, planta y equipo, determinado en base a una
estimacion del precio de venta que la comparnia obtendra de la disposicion del activo,
cuando éste tenga la edad y la condicién esperada al final de su vida util, menos los
gastos estimados necesarios para hacer la venta.

Impuestos, determinados en base a las interpretaciones de la legislacion tributaria
aplicable. La gerencia considera que sus interpretaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras; y para ciertas decisiones ha recurrido al asesoramiento de
consultores tributarios. Sin embargo, tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes, lo que pudiera generar ajustes por
impuestos en el futuro.

Beneficios definidos a los empleados, determinados en base a calculos actuariales
que requieren de estimaciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Las principales consideraciones actuariales
utilizadas son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4,36%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de rotacién promedio 8,60% 11,80%
Pensién minima US $20,00 US $20,00
Tabla de mortandad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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e Provisiones, determinadas en base a la mejor estimacién hecha con la informacion
disponible a la fecha del estado de situacion financiera, de los importes que seran
necesarios desembolsar en el futuro por una obligacién presente.

2.32 Eventos posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado de
situacion financiera y la fecha de autorizacion de la publicacién de los estados financieros.
Aquellos hechos que proporcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del
balance, son incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance, son
revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes

materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones econémicas que un usuario podria
tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo

El siguiente es un resumen de las cuentas de efectivo y equivalentes de efectivo:

Al 31 de diciembre 2016 2015

Caja chica 4.100 3.681

Bancos locales 97.417 121.663
101.517 125.344

4. Depésito a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2016, los depdsitos a corto plazo representan depédsitos en US dblares
efectuados en un banco local con vencimientos de 180 dias (2015: 180 dias) a partir de la
fecha de la transaccion y tasa de interés del 3.5% (2015: 3.5%).

5. Clientes y otras cuentas por cobrar

El siguiente es un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre 2016 2015
Clientes 1.753.482 1.801.399
Estimacién del deterioro del valor de clientes, ver Nota 25 -105.296 -214.559
Clientes - neto 1.648.186 1.586.840

Otras cuentas por cobrar

Empleados 11.694 11.435
Compania de seguros 0 21.643
Cuentas por liquidar, ver Nota 25 196.708 0
Otras 2.199 323
210.601 33.401
1.858.787 1.620.241
Facturas por cobrar garantizadas con cheques 384.819 347.246
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5.1 Clientes

Representan principalmente facturas por cobrar por venta con plazos desde hasta 60 dias
(2015: hasta 60 dias), y no devengan intereses. Una descomposicion por edad de las facturas
es como sigue:

Al 31 de Diciembre 2016 2015

Por vencer 866.716 677.389
Vencidos:

1 a 30 dias 229.513 216.649
31 a 60 dias 42.158 119.566
61 a 90 dias 16.778 76.519
91 a 120 dias 16.194 84.267
Mas de 120 dias 582.123 627.009
886.766 1.124.010
1.753.482 1.801.399

5.2 Estimacion del deterioro del valor de clientes

El siguiente es el movimiento de esta cuenta:

2016 2015
Al 1 de enero -214.559 -205.338
Incremento con cargo a gastos de administracion -30.000 -22.267
Bajas por incobrables 139.263 13.046
Al 31 de diciembre -105.296 -214.559

Las bajas se efectian contablemente después de que la cuenta por cobrar ha permanecido en
los libros por cinco afos y no hay ninguna expectativa de recibir algun efectivo.

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del balance es el importe en libros de
cada clase de cuenta a cobrar mencionadas anteriormente.

6. Activos por impuestos corrientes

El siguiente es un resumen de activos por impuestos corrientes:

Al 31 de diciembre 2016 2015

Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 173.531 158.314

Retenciones de impuesto al valor agregado en la fuente 3.743 14.276
177.274 172.590
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Las retenciones de impuesto a la renta en la fuente representan las retenciones efectuadas por los
clientes a la compania, no compensadas con el impuesto a la renta causado declarado en los
siguientes periodos contables:

Al 31 de diciembre 2016 2015
2016 72.828 0
2015 81.485 81.485
2014 19.218 76.829

173.531 158.314

La compaiiia tiene derecho a presentar un reclamo de pago en exceso por las retenciones en
la fuente de impuesto a la renta, o a utilizarlas directamente como crédito tributario sin
intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha de la declaracidon
correspondiente.

El 1 de febrero de 2017, la compania presentd al Servicio de Rentas Internas la solicitud de

devolucion de $98.919 por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta de los
anos 2015 y 2014, mas los respectivos intereses.

7. Inventarios

El siguiente es un resumen de los inventarios:

Al 31 de Diciembre 2016 2015
Llantas 275.500 336.908
Aros y tubos 12.249 18.457
Baterias 20.175 19.948
Repuestos y accesorios 82.272 149.305
Inventario en proceso 56.359 0
446.555 524.619
Estimacion del deterioro de los inventarios -8.000 -8.000
438.555 516.619

Durante el 2016 y 2015, no han existido movimientos en la cuenta de estimacién del deterioro
de los inventarios.

8. Propiedades, planta y equipo

El siguiente es el movimiento de las propiedades, planta y equipo:
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Al 31 de Al 31 de
Al 1 de enero Ventas y diciembre de Ventasy diciembre de
Costo de 2015 Compras bajas 2015 Compras bajas 2016
Terreno 82.727 0 0 82.727 0 0 82.727
Edificio e instalaciones 116.917 0 0 116.917 0 0 116.917
Magquinarias y equipos 795.087 25.124 -12.671 807.540 7.018 -20.515 794.042
Muebles y equipos de oficina 33.655 0 0 33.655 2.072 0 35.727
Equipos de computacién 31.222 0 0 31.222 737 0 31.960
Vehiculos 286.530 58.151 -29.678 315.004 17.684 -1.574 331.114
1.346.139 83.275 -42.349 1.387.065 27.511 -22.089 1.392.487
Al 31 de Al 31 de
Al 1 de enero Gastos de Ventas y diciembre de Gastos de Ventas y diciembre de
Depreciacién acumulada de 2015 depreciacion bajas 2015 depreciacion bajas 2016
Edificio e instalaciones -31.819 -2.273 0 -34.092 -2.273 0 -36.364
Maquinarias y equipos -412.662 -69.559 8.375 -473.846 -69.535 16.815 -526.566
Muebles y equipos de oficina -19.277 -2.981 0 -22.258 -3.049 0 -25.307
Equipos de computacién -25.132 -3.535 0 -28.668 -1.671 0 -30.339
Vehiculos -94.520 -24.001 11.305 -107.217 -26.809 1.207 -132.818
-583.410 -102.350 19.680 -666.080 -103.337 18.022 -751.395

La propiedad sobre el terreno esta representada por 20,000 acciones de $ 0.04 de valor nominal
unitario en el capital social de ADVANGLES S.A., equivalente al 100% de participacién y con un
valor patrimonial de $82,727. En este terreno de 571,60 metros cuadrados, la compaiiia construy6
en anos anteriores, el edificio en donde funciona la sucursal de la Calle 17 y Gomez Rendén.

Los gastos de depreciacién fueron cargados a las siguientes cuentas del estado de resultado:

2016 2015
Costo de ventas
Servicios de mantenimiento y reparaciones 69.535 69.559
Gastos de venta 15.067 12.333
Gastos de administracion 18.734 20.458
103.337 102.350

El valor neto en libros (costo menos depreciacién acumulada) de las propiedades, planta y
equipo es como sigue:

Al 31 de Diciembre 2016 2015
Terreno 82.727 82.727
Edificio e instalaciones 80.552 82.825
Maquinarias y equipos 267.477 333.695
Muebles y equipos de oficina 10.419 11.396
Equipos de computacién 1.621 2.555
Vehiculos, ver Nota 25 198.295 207.787
641.092 720.985
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Las propiedades, planta y equipo asignados en garantia de cuentas por pagar a proveedores y

préstamos bancarios, valuadas a su valor neto en libros, son las siguientes:

Al 31 de diciembre 2016 2015
Terreno 82.727 82.727
Edificio e instalaciones 80.552 82.825
Maquinarias y equipos 19.275 39.942
Vehiculos 11.742 77.733
194.296 283.227
9. Préstamos bancarios
El siguiente es un resumen de los préstamos bancarios:
% de
Préstamo interés
Al 31 de diciembre original variable Vencimiento 2016 2015
Banco de Machala
Operacion con plazo original de 180 dias, pagadera
al vencimiento 98.000 9,76 12/01/2016 0 97.787
Operacion con plazo original de 3 afios y dividendos
mensuales iguales 171.144 11,23 08/01/2018 80.061 145.835
Operacion con plazo original de 3 afios y dividendos
mensuales iguales 210.000 8,95 17/09/2019 189.343 0
Banco Austro
Operacion con plazo original de 5 afios y dividendos
mensuales iguales 19.488 11,23 01/02/2020 13.568 16.947
Operacion con plazo original de 69 dias, pagadera
al vencimiento 44.000 0,00 05/01/2017 33.004 0
Operacion con plazo original de 100 dias, pagadera
al vencimiento 46.000 0,00 24/03/2017 46.000 0
Banco Internacional
Operacion con plazo original de 1 afos y dividendos
mensuales iguales 100.000 8,95 31/01/2017 8.678 0
Operacion con plazo original de 1 afos y dividendos
mensuales iguales 100.000 8,95 29/12/2017 100.000 0
Banco del Pichincha
Operacion con plazo original de 360 dias y dividendos
mensuales iguales 133.000 11,20 24/04/2016 0 45.991
Operacion con plazo original de 360 dias y dividendos
mensuales iguales 89.000 8,95 29/08/2016 0 67.488
Operacion con plazo original de 360 dias y dividendos
mensuales iguales 75.000 8,95 18/12/2016 0 75.000
Operacion con plazo original de 360 dias y dividendos
mensuales iguales 80.000 8,12 17/03/2017 20.671 0
Operacion con plazo original de 360 dias y dividendos
mensuales iguales 100.000 8,85 22/04/2017 34.333 0
Operacion con plazo original de 360 dias y dividendos
mensuales iguales 93.000 8,07 18/06/2017 47.524 0
Operacion con plazo original de 360 dias y dividendos
mensuales iguales 40.000 8,55 17/08/2017 27.057 0
Operacion con plazo original de 360 dias y dividendos
mensuales iguales 80.000 8,95 20/11/2017 73.602 0
673.841 449.049
Corriente -533.985 -432.102
No corriente 139.856 16.947
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Los vencimientos de los préstamos bancarios son como sigue:

Al 31 de diciembre 2016 2015
2016 0 432.102
2017 533.985 16.947
2018 82.655 0
2019 56.361 0
2020 840 0
673.841 449.049

Los préstamos bancarios estan garantizados con contratos de prenda sobre maquinarias y
equipos y vehiculos (Ver Nota 8)

10. Proveedores y otras cuentas por pagar

El siguiente es un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar:

Al 31 de diciembre 2016 2015
Proveedores
Locales 2.061.500 2.279.931

Otras cuentas por pagar

Préstamos quirografarios 8.357 9.136
Aporte personal 6.127 7.495
Seguros 434 434
Tarjeta de crédito 3.617 15.727
Otras 10.581 9.728
29.115 42.521

2.090.615 2.322.451

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por las compras de bienes y
servicios; e incluyen al 31 de diciembre del 2016 $1.366.583 de facturas por compra de llantas
a CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. y ERCOPARTS TRADING S.A. (2015: $1.214.934), con
plazos de 90 dias y hasta 120 dias e intereses de mora. El resto de las cuentas por pagar no
devengan intereses y su plazo de cancelacién es de hasta 90 dias.

Las cuentas por pagar a los proveedores de llantas estan garantizadas por 3.577.452

acciones ordinarias del capital de TECFARONI S.A. e hipoteca sobre el terreno y edificio en
donde funciona la sucursal de la Calle 17 y Gémez Renddn (Ver Nota 8).

11. Transacciones y saldos con partes relacionadas

11.1 Ventas y cuentas por cobrar a partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las ventas y cuentas por cobrar a partes relacionadas:
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Ventas Cuentas por Cobrar
2016 2015 2016 2015
Clientes
Katty Cevallos Sotomayor 36.768 47.737 35.153 27.568
Accesorios y Repuestos Mera 0 0 0 0
Karina Salazar Mera 0 52.645 12.923 15.364
Gina Alava Huerta o 0 ] 17.499
Enrique Mera Canarte 97 0 111 0
Ramon Cevallos Sion 1.147 0 141 0
Richard Cevallos Mera 14.076 0 8.094 0
MINULAND S.A. 0 1.451 87.743 87.743
MIDLAND S.A. 29.564 41.128 116.912 83.717
Fausto Manzo Mera 0 6.882 0 1.300
Lubrymarce S.A. 0 31.318 1.468 4.630
Laura Mera Canarte 0 2.050 2.050 2.050
81.652 183.212 264.595 239.871
Préstamos y anticipos, sin intereses y fechas especificas de vencimiento:
MIDLAND S.A. 65.025 124.941
MINULAND S.A. 30.805 30.446
Accionistas, funcionarios y familiares 292.506 239.020
388.337 394.406
Total 652.932 634.278
Estimacién del deterioro de cuentas por cobrar a
partes relacionadas, ver Nota 25 -18.826 -18.826
634.106 615.452
Una descomposicién por edad de la cuenta por cobrar a partes relacionadas clientes, es como
sigue:
Al 31 de diciembre 2016 2015
Por vencer 98.557 251.087
Vencidos:
1 a 30 dias 6.496 13.792
31 a 60 dias 5.637 5.290
61 a 90 dias 1.718 7.500
91 a 120 dias 1.645 5.432
Mas de 120 dias 538.878 351.177
554.375 383.191
652.932 634.278
El siguiente es el movimiento de la cuenta “Estimacion del deterioro de cuentas por cobrar a
partes relacionadas”
2016 2015
Al 1 de enero -18.826 -18.826
Incremento con cargo a gastos de administracion 0 0
Bajas por incobrable 0 0
Al 31 de diciembre -18.826 -18.826
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Los saldos y transacciones celebradas con partes relacionadas se efectuaron en términos y

condiciones acordadas entre las partes.

Durante el 2016 y 2015, la compania ha usado a titulo gratuito, un terreno y edificio de
propiedad de accionistas, en donde funciona la matriz; y el terreno de propiedad de la
subsidiaria en donde funciona una de sus sucursales, adicionalmente la compania presta
servicios de taller a la compainiia relacionada MIDLAND S.A., el que no ha sido cuantificado ni

facturado.

12. Beneficios a corto plazo a los empleados

El siguiente es el movimiento de los beneficios a corto plazo a los empleados:

Al 1 de Al 31 de Al 31 de
enero de diciembre diciembre
2015 Provisiones Pagos de 2015 Provisiones Pagos de 2016
Aporte patronal 8.323 112.456 -111.142 9.637 100.049 -101.834 7.853
Fondo de reserva 3.853 55.672 -54.510 5.015 49.289 -50.877 3.427
Décimo tercer sueldo 5.708 77.107 -76.255 6.560 68.444 -69.469 5.535
Décimo cuarto sueldo 23.795 34.362 -31.858 26.299 30.443 -32.951 23.791
Vacaciones 65.345 0 -7.585 57.760 25.043 -37.132 45.671
Participacion trabajadores 46.500 22.596 -46.500 22.596 10.355 -22.596 10.355
153.525 302.193 -327.850 127.868 283.623 -314.859 96.632
13. Pasivos por impuestos corrientes
El siguiente es un resumen de los pasivos por impuestos corrientes:
Al 31 de diciembre 2016 2015
IVA cobrado en ventas 97.220 113.779
Retenciones en la fuente de IVA 9.754 10.488
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10.779 11.572
Impuesto a la renta de la compafia 0 0
117.753 135.838
El siguiente es el movimiento de la cuenta “Impuesto a la renta de la compania”:
2016 2015
Al 1 de enero 0 0
Pagos 0 0
Provisién del afo 57.613 64.230
Compensacién con retenciones en la fuente -57.613 -64.230
Al 31 de diciembre 0 0
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El siguiente es el movimiento de los beneficios definidos a los empleados:

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio Total
Al 1 de enero de 2015 236.403 61.968 298.371
Provisiones con cargo a gastos administrativos 0 19.853 19.853
Transferencia -950 950 0
Pagos 0 -7.048 -7.048
Al 31 de diciembre de 2015 235.453 75.723 311.176
Provisiones con cargo a gastos administrativos 17.105 0 17.105
Provisiones con cargo a utilidades retenidas 36.295 13.537 49.832
Transferencia 26.281 -26.281 0
Pagos -18.700 -14.100 -32.800
Al 31 de dicembre de 2016 296.434 48.879 345.313
Las provisiones de los beneficios definidos a los empleados estan constituidas como sigue:
Jubilacion patronal Bonificacion por desahucio
2016 2015 2016 2015
Costo financiero 11.848 14.732 3.892 3.961
Costo laboral por servicios actuales 36.958 26.898 11.920 13.597
Reverso por salida de colaboradores -5.728 0 -16.902 0
Ganancias (pérdidas) actuariales 308 -41.630 1.091 2.295
43.386 0 0 19.853
Un andlisis de sensibilidad demuestra que, si hubiera cambios razonablemente posibles a las
suposiciones actuariales al 31 de diciembre de 2016, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constantes, el pasivo por beneficios definidos a los empleados se habria afectado
como sigue:
o Bonificacion por
Jubilacién patronal .
desahucio
Aumento Disminucion Aumento Disminucién
Tasa de descuento (cambio del 0,5%) -53.898 59.330 -3.732 4.108
Tasa esperada de incremento salarial (cambio del 0,5%) 59.715 -54.719 4135 -3.789
Tasa de mortalidad (cambio de 1 afio) 17.776 -17.947 1.231 -1.243

15. Obligaciones por arrendamientos operativos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la compania mantenia compromisos pendientes en la
forma de futuros pagos minimos por arrendamiento, segun contratos de arrendamiento
operativos no cancelables de los locales en donde opera, con los siguientes vencimientos:
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2016 2015
2016 0 158.709
2017 149.709 149.709
2018 35.997 35.997
185.705 344.414
16. Impuesto a la renta
16.1 Gasto de impuesto a la renta
Los componentes del gasto de impuesto a la renta son los siguientes:
2016 2015
Impuesto a la renta corriente, representado por el
impuesto causado 57.613 64.230
Impuesto a la renta diferido, relacionado con las
diferencias temporarias 0 0
57.613 64.230

16.2 Impuesto a la renta corriente

El siguiente es un resumen de la conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad tributable, y

el cémputo del impuesto a la renta corriente:

2016 2015

Utilidad contable antes de participacion de trabajadores

e impuesto a la renta 69.031 150.638
Menos, participacién de trabajadores -10.355 -22.596
Mas, provisién para incobrables no deducible 0 6.492
Mas, provision para jubilacién patronal no deducible 17.105 0
Mas, contribucion solidaria (TERREMOTO) 4.543 0
Mas, otros gastos no deducibles 3.741 18.029
Utilidad gravable antes del impuesto a la renta, que no se reinvierte 84.065 152.564
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 18.494 33.564
Anticipo determinado y pendiente de pago, ver Nota 16.6 57.613 64.230
Impuesto a la renta causado definitivo 57.613 64.230

Los gastos no deducibles estan constituidos principalmente por desembolsos efectuados no

sustentados en comprobantes de ventas.
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16.3 Activo por impuesto diferido no reconocido

El activo por impuesto a la renta diferido no reconocido corresponde a las siguientes partidas:

Diferencias
temporarias Activo por impuesto Gasto (ingreso) de
deducibles diferido no reconocido impuesto diferido no
31 de diciembre 31 de diciembre reconocido
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Estimacion del deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes y a partes
relacionadas 0 88.640 0 19.501 19.501 1.442
Estimacioén del deterioro de los inventarios 8.000 8.000 1.760 1.760 0 0
Beneficios definidos a los empleados -
Provision para jubilacion patronal 109.316 91.913 24.050 20.221 (3.829) 367
117.316 188.553 25.810 41.482 15.672 1.809

El activo por impuesto diferido respecto de estas partidas no ha sido reconocido debido a la
incertidumbre en el uso de sus beneficios en los periodos futuros.

16.4 Pasivo por impuesto diferido

El pasivo por impuesto diferido corresponde a las siguientes partidas:

Diferencias
temporarias Pasivo por impuesto
imponibles diferido Gasto de impuesto
31 de diciembre 31 de diciembre diferido
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Depreciacion acumulada de edificios 36.870 36.870 8.111 8.111 0 0
Depreciacion acumulada de vehiculos 46.711 46.711 10.276 10.276 0 0
83.581 83.581 18.388 18.388 0 0

16.5 Tasa de impuesto a la renta

La tasa de impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. Sin embargo, a partir del
2015, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la compafia tenga accionistas
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacién

En caso de que la compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre
y cuando efectle el correspondiente aumento de capital y destine el valor de la reinversiéon en
la adquisicibn de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad productiva, hasta el 31 de diciembre de siguiente afio.
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16.6 Anticipo de impuesto a la renta

La compariia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo,
mediante la suma matematica de aplicar el 0,2% del patrimonio, el 0,2% de los costos y gastos
deducibles, el 0,4% de los activos y el 0,4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el impuesto causado que debera ser
cancelado.

16.7 Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades o0 personas
naturales extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o a personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos del pago de
impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales estan sujetos a
retencion en la fuente adicional, la que no superara la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%); y las sociedades o personas naturales extranjeras
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a la tarifa
general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25%).

16.8 Precios de transferencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
doélares de los Estados Unidos de América ($3,000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas; y cuando el monto
acumulado de dichas operaciones sea superior a quince millones de doélares ($ 15,000.000),
deberan presentar adicional al anexo de operaciones con partes relacionadas, el informe
integral de precios de transferencia.

16.9 Revision tributaria
De acuerdo con lo establecido por el Cédigo Tributario del Ecuador, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres afos contados desde la fecha de la declaracion; y en seis afos, contados
desde la fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el 2011 ha prescrito.

17. Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado esté constituido como sigue:
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_— Pz.:us de_ Numero de| Valor nominal | Valor nominal %
Accionistas residencia . o . . ‘.
. acciones unitario total Participacion
fiscal
Richard Cevallos Mera Ecuador 3.577.452 $0,04 $ 143.098 80,08%
Elke Cevallos Mera Ecuador 889.623 $ 0,04 $ 35.585 19,92%
4.467.075 $178.683 100,00%
18. Ventas y costo de ventas
El siguiente es un resumen de las cuentas de ventas y costo de ventas:
Costo de Ventas Utilidad Bruta
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ventas de bienes
Llantas, Aros y tubos y
Repuestos y accesorios 6.050.259 6.891.359 -4.633.793 -5.428.593 1.416.466 1.462.766
Ventas de senvicios
Mantenimiento y
reparacion 1.051.095 1.244.684 -730.453 -780.628 320.642 464.056
7.101.354 8.136.043 -5.364.246 -6.209.221 1.737.108 1.926.822

El costo de ventas de llantas por $4,633,793 (2015: $5,428,593) incluye $575,300 de
descuentos por volumenes otorgados por el proveedor posterior a la fecha de compra (2015:

$585,603).

19. Gastos

El siguiente es un resumen de los gastos:

Venta Administracion
2016 2015 2016 2015

Sueldos 106.433 193.588 246.748 209.499
Comisiones 126.684 123.113 0 0
Beneficios sociales 66.661 87.446 72.500 68.515
Provisién de jubilacién y desahucio 2.086 9.811 17.821 1.379
Bonificaciéon por despido 11.622 9.857 7.200 0
Otros gastos de personal 2.998 42.515 11.647 7.579
Honorarios profesionales 0] 0 67.181 26.067
Publicidad y propaganda 29.574 36.602 0 0
Agua, luz, teléfonos y comunicaciones 0 0 69.231 63.720
Mantenimiento de propiedades, planta y equipo 420 2 19.847 26.103
Depreciaciones y amortizaciones 15.067 12.333 18.734 20.458
Arriendos de locales 295.632 300.380 2.751 2.813
Mantenimiento de locales arrendados 2.984 3.137 0 0
Repuestos y combustibles 39.216 44 .551 12.334 18.415
Suministros y materiales 2.586 3.334 2.150 6.261
Seguros 0] 0 41.055 44.945
Provision para cuentas incobrables 0 0 30.000 22.267
Impuestos y contribuciones o 0 32.138 22.032
Gastos no deducibles 0 (6] 0 11.094
Gastos de viaje o 0 1.878 2.140
Gastos de gestion 0 (6] 8.756 10.219
Gastos de transporte y movilizacion 13.095 51.217 (] 21.550
Vigilancia y guardiania 0 0 1.761 2.828
Otros 20 2.148 30.659 9.364

715.078 920.032 694.394 597.246
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19.1 Remuneracion del personal gerencial clave

TECFARONI S.A.

La remuneracion del personal gerencial clave, representado por la presidente, gerente general

y contadora general, es como sigue:

2016 2015
Sueldos 150.000 116.000
Beneficios sociales 45.205 17.666
Honorarios 0 0
Provisién para jubilacion 0 0
Desahucio 3.125 0
198.330 133.666
20. Gastos financieros
El siguiente es un resumen de los gastos financieros:
2016 2015
Intereses a bancos 58.237 91.259
Intereses por venta con tarjetas de crédito 123.911 120.299
Gastos bancarios 8.229 6.642
Intereses a proveedores 73.302 49.596
263.679 267.796
21. Otros ingresos (gastos) - neto
El siguiente es un resumen de los otros ingresos (gastos):
2016 2015
Intereses ganados 701 115
Devolucion retenciones de impuesto a la renta, SRI 0 598
Utilidad en venta de equipos 8.800 6.316
Otros - neto -4.427 1.860
5.074 8.890

22. Gestidon de riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la compania se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicién y monitoreo de riesgos, el cual constituye un proceso critico para la

rentabilidad continua de la compafiia.
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Este proceso no incluye a los riesgos de negocio como cambios regulatorios, tecnolédgicos e
industriales. Estos riesgos son monitoreados por CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A., principal
proveedor de la compafnia.

22.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado de los
productos que comercializa la compania afecten los ingresos de la misma. TECFARONI tiene
la distribucion de CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. para las provincias del Guayas y Santa
Elena, distribucion que es compartida con otros cuatro distribuidores. Todos los lineamientos
comerciales estdn dados por CONTINENTAL (precios de venta, descuentos, promociones,
publicidad, etc.).

Actualmente, al cliente le importa mas el plazo que el mismo precio del producto. La
compania tiene competidores fuertes, que son importadores directos, los mismos que estan
otorgando mas descuentos y plazos. A finales del 2016 se implementé una reduccién de
precios en las lineas PLT y CVT para las ventas del 2017.

Con esta premisa, la empresa mantiene definido un modelo de atencion dependiendo del perfil
del cliente, lo cual ayuda a mitigar el riesgo de mercado y llegar de forma directa al
consumidor final en un 75% del total de las ventas.

Los canales de atencién son: los tecnicentros que atienden en su mayoria a personas
naturales; ventas externas que atiende a flotas de transporte, companias con logistica propia y
cualquier cliente que tenga un perfil de compras recurrentes para uso particular; y
subdistribucién que atiende al intermediario. Bajo esta estructura la compafia logra cumplir las
metas que establece CONTINENTAL y se beneficia de una comisiéon adicional.

22.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compania si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes y a partes relacionadas.

El otorgamiento del crédito se hace después de que el departamento de crédito y cobranzas
analiza la solicitud de crédito, que debe ser llenada completamente por el solicitante, verifica
sus referencias, comprueba que esté adjunto toda la documentaciéon que normalmente solicita
toda casa comercial.

Se asigna un cupo, si el cliente incumpliere en sus pagos, el sistema le bloquea y no se le
puede facturar hasta que se ponga al dia en sus obligaciones, lo mismo, cuando tienen
cheques protestados. Cuando se trata de negocios especiales, es decir, de montos
superiores a los $ 5.000, la solicitud de crédito debe tener la firma del gerente general, como
aprobacion final del monto y el plazo otorgado.

El departamento de crédito y cobranzas, envia, cartas y correos electrénicos con los estados
de cuenta cuando el cliente no esta al dia en sus pagos. Con esto pudiere darse algunos
escenarios: 1) que el cliente reconozca su saldo; 2) que el cliente observe que no le han
ingresado los comprobantes de retenciones que ya los entregd; 3) que el cliente no tenga la
factura en su poder, en cuyo caso se averigua lo que ha pasado, y en casos extremos, se
tendria que volver a facturar; y 4) que el cliente diga que no paga, porque el producto salié
dafnado o no dur6 el tiempo garantizado, en cuyo caso, se coordina con el departamento de
ventas para su atencidén inmediata con el técnico.
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22.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la comparia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liqguidados mediante la entrega
de efectivo.

Los principales proveedores, CONTINENTAL y ERCO, otorgan créditos en llanta pequefa a
30, 60 y 90 dias; en llanta grande el crédito se extiende hasta 120 dias y en casos especiales
hasta 150 dias. El no pago oportuno, implica un pago del respectivo interés de mora.

Otro proveedor importante es TECNOVA, quien otorga créditos a 60 dias. El resto de
proveedores de llantas, otorgan crédito a 30, 60 y 90 dias. En ocasiones especiales otorgan
hasta 120 o 150 dias. En la linea de repuestos el crédito es de 45 dias al igual que en aceites.

Pero, la situacién del mercado obliga a conceder a los clientes créditos a plazo superiores a
los concedidos por los proveedores, lo que ocasiona déficits de capital de trabajo que son
resueltos por las lineas de crédito autorizadas por los bancos. Se maneja un presupuesto de
cobros y de pagos mensuales. En ocasiones, se ha efectuado venta de cartera, para poder
cumplir con los pagos a los proveedores.

Para no presionar la necesidad adicional de capital de trabajo se mantiene un inventario
promedio de 30 dias de venta que mantenga una rotacién adecuada de los inventarios, con el
propdsito de no generar compras para stock, solo de productos que sean necesarios para la
venta. Se espera que esta politica permita a futuro generar descuentos por pronto pago por la
recuperacion de liquidez.

23. Gestidon de capital

El objetivo de la compania es construir una base de capital sélida de manera de generar
confianza de los accionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio.

En esta linea, desde hace unos anos, la junta de accionistas ha resuelto que, de las utilidades
anuales generadas, se apropie una porcién de las mismas para la constituciéon de reservas
facultativas que luego se destinaran a futuros aumentos del capital pagado. Esta apropiacién
de utilidades se la efectlua sin prejuicio de la apropiacion para el incremento de la reserva legal
requerida por Ley.

24. Acreedores varios

El siguiente es un resumen de los acreedores varios:

Préstamo % de interés
Al 31 de diciembre Original nominal 2016 2015

Operaciones sin fecha especifica de vencimiento,
con intereses pagaderos mensualmente:

Henry Villacres Gavica 250.000 41,0% 250.000 0
Javier Ramirez Gaona 70.000 36,7% 70.000 0
320.000 0
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25. Incertidumbre de empresa en marcha

Al 31 de diciembre de 2016, la compania no ha reconocido en los resultados de periodo contable
2016, gastos de operacién incluidos en valores por liquidar y otros activos por $250.843.

Si la compania hubiera hecho esta contabilizacion de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, la utilidad neta del periodo contable 2016 de $1.063 se hubiera
convertido en una pérdida neta de $249.780; y el déficit acumulado al 31 de diciembre de 2016 de
$3.754 hubiera aumentado a $254.597, lo que representa la pérdida total de las reservas y del
48% del capital pagado.

Adicionalmente, la compania mantiene un capital de trabajo y genera flujos de efectivo en las
actividades de operaciones insuficientes o negativos. Por otra parte, la compania ha recurrido a
operaciones de crédito sin fecha especifica de vencimiento, otorgadas por acreedores varios que
no forman parte del sistema financiero nacional. Sin embargo, al 31 de diciembre de 2016, la
compania logré una reduccién del pasivo con proveedores.

De acuerdo con la gerencia de la compafiia, las acciones a tomar durante 2017 para asegurar la
liquidez y rentabilidad de las operaciones son las siguientes:

a. Mantener las siguientes proporciones del total de ventas: TECNICENTROS 55%, ventas
externas 30% y sub distribucion 15%, con el objetivo de aprovechar los canales de venta
al publico. Por otro lado, las ventas a crédito de los otros dos canales se generan en un
60% con efectos al cobro lo que permite usar las lineas de crédito de los bancos, en caso
de ser necesario.

b. Renovacién de las lineas de crédito con bancos. La compania accedid a estas
aprobaciones con todos los bancos con los que mantiene relaciones e inclusive obtuvo
incrementos de montos.

c. Cambio de la politica con CONTINENTAL, el principal proveedor, obteniendo un
incremento de descuento y disminucion de rebate, sin afectacion del margen en délares
por unidad vendida, con el prop6sito de mejorar el flujo y aprovechar los TECNICENTROS
con este objetivo.

d. Incremento de la venta cruzada con los clientes de TECNICENTROS, principalmente con
el objetivo de lograr mayor liquidez y mejorar la rentabilidad.

e. Incremento de relaciones comerciales con los clientes corporativos para atender a sus
empleados, con lo que se espera un incremento de facturacion en TECNICENTROS del
30%.

f.  Mantener las politicas crediticias que durante el 2016 mejoraron en la cartera originada en
dicho ano, los indices de cartera vencida y los tiempos y valores de recaudacion.

g. Manejo correcto de las cantidades y unidades de pedido. En el 2016, se pasd de un
inventario de seis semanas al inicio del afo a un inventario de cuatro semanas al final del
ano. La meta es trabajar con inventario de 20 dias considerando que se tiene despachos
del principal proveedor de forma semanal.
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26. Eventos posteriores

Entre el 1 de enero y el 16 de octubre de 2017, los eventos que en opinién de la
administracion de la compania pudieran ser importantes, son los siguientes:

1.

Compra de inmueble: El 12 de julio de 2017, la junta general extraordinaria universal de
accionistas de la compania aprobd la compra del inmueble de propiedad de los
accionistas, en que opera la oficina matriz de la compania, en la ciudadela ADACE de
la ciudad de Guayaquil, en $900.000.

El 14 de agosto de 2017, la junta general extraordinaria universal de accionistas de la
compania aprobé la solicitud de forma de pago del precio de venta del inmueble,
presentada por los accionistas vendedores, como sigue:

Cancelacion de cuentas por cobrar a partes relacionadas 534.260
Adquisicion de cuentas por cobrar comerciales, vencidas mas de 120 dias 349.047
Crédito en cuenta a favor de los accionistas 16.693

900.000

El 11 de octubre de 2017, la escritura de compraventa del inmueble fue ingresada a la
Empresa Publica Registro de la Propiedad de Guayaquil para su inscripcién, la misma
que se encuentra en proceso a la fecha de este informe.

Venta de propiedad de inversion: En junio de 2017, la compafia vendié en $82.000 en
efectivo, la propiedad de inversién constituida por un departamento.

Anticipos de fondos a partes relacionadas: De enero a septiembre de 2017, la
compania otorgd anticipos de fondos a partes relacionadas como sigue: accionistas y
familiares por $75,000 y otros cargos por $36.000; y compafias relacionadas por
$43.000.

Préstamos recibidos: De enero a septiembre de 2017, la compafia recibié préstamos
de acreedores varios que no forman parte del sistema financiero nacional por $91.000.
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