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Informe de los Auditores Externos Independi

A los Accionistas de
TECFARONI S.A.

Introduccion
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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TECFARONI S.A. que

comprenden e! balance general al 31 de Diciembre del 2011, y el estado de
resultados, el estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia en relacién con los Estados Financieros

2. La Gerencia de TECFARONI S.A. es responsable de la preparacién y

presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Ecuatoriana de Contabilidad — NEC; y del control intemno que la
Gerencia considere necesario para permitir la:preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros

adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA. Dichas normas
exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria conlieva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de

auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros.

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la
evaluacién de los riesgos de incorrecciéon material en los estados financieros,
debida a fraude error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la preparaciéon y presentacion
razonable por parte de la Compaiiia de los estados financieros, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compariia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si
las politicas contables aplicadas son adecuadas v si las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia son razonables, asi como la evaluacién de Ila
presentacion global de los estados financieros.

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
@ International Consulting Group Inc.
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Auditores y Consultores

5.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

8.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de TECFARONI S.A. al 31 de Diciembre del 2011, asi como de sus
resultados, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

Incertidumbre

7.

Como esta descrito en la Nota 18 a los estados financieros, durante el 2008 el
Servicio de Rentas Internas efectud determinaciones complementarias de las
obligaciones fributarias de la Compariia, contenidas en las declaraciones de
impuesto a la renta de ios afios 2004, 2005 y 2006, determinando glosas que
generan impuesto a la renta por pagar con recargo y sin intereses por
aproximadamente § 135,000.00. En el 2009, la Compaiia presentd la
impugnacién ante el Tribunal Distrital de, fo Fisgal, realizo el depésito por concepto
de afianzamiento por $13,500 y presenté las pruebas pertinentes. En el 2011, se
efectud una Audiencia Publica en Estrados. A la fecha de este informe no es
factible determinar el resultado de estas diligencias, por lo que 1a Compafiia no ha
hecho ninguna provisibn en los estados financieros adjuntos, para cualquier
pérdida y/o pasivo que puedan resultar,

Estados Financierps 201_0

8.

J

Los estados financieros de TECFARONI S.A. correspondientes al afo terminado
el 31 de Diciembre del 2010, fueron auditados por otro auditor que expresé una
opinidén con salvedad sobre dichos estados financieros, debido a no haber
recibido respuesta a las solicitudes de confirmaciones de los Registradores de la
Prapiedad y Mercantil, el 2 de Marzo del 2011,

SC — RNAE No. 2-640

Y274 VA /4%73

ier V. La Mota - Socio

RNCPA No. 33967

24 de Marzo del 2012
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TECFARONI S.A.
Balances Generales

,6\&\ENDE¢C. s 11 2010
St o (US DBlares)
‘; n":,h’OJ. <
Activos ( ., 7 % e % S
Activos Corrientes % 'f’/y 3
Caja y bancos (Nota 3) 2 A % 304194 14,663
Clientes y otras cuentas por cobrar, neto (Nota 9\%4,, ¢ 2125810 1,592,671
Cuentas por cobrar a accionistas \@"l e 4 67,615 69,770
Inventarios, neto (Nota 5) ~==- 671,912 552,002
Seguros pagados por anticipado 33,873 27,932
Total Activos Corrientes 2,923,404 2,257,038
Activos no Corrientes
Activos fijos, neto (Nota 6) 621,193 590,500
Cuentas por cobrar a accionistas {Nota 7) - 56,851
Inversién en subsidiaria {(Nota 8) 82,727 82,727
Otros activos, principalmente dep6sitos en garantia 34,767 38,250
Total Activos no Corrientes 738,687 770,337
Total Activos 3,662,091 3,025,375
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos Corrientes
Sobregiro bancario - 6,751
Préstamos bancarios (Nota 9) 410,235 18,900
Porcion corriente de obligaciones a large plazo (Nota 13) 174,836 228,238
Proveedores y otras cuentas por pagar (Nota 10) 2,217,506 1,875,347
Dividendos por pagar a accionistas 44,647 10,034
Pasivos acumulados {(Nota 11) 88,047 106,086
Pasivos por impuestos (Nota 12) 84,437 132,068
Total Pasivos Corrientes 3,019,708 2,377 424
Pasivos no Corrientes
Obligaciones a largo plazo (Nota 13) 37,997 66,971
Provision para jubilacién patronal y desahucio (Nota 14) 188,757 115,323
Total Pasives no Corrientes 226,754 182,294
Total Pasivos 3,246,462 2,559,718
Patrimonio de los Accionistas
Capital pagado (Nota 15) 127,483 127,483
Aumento de capital en tramite (Nota 15) 51,200 -
Reserva legal 62,088 62,088
Reserva facultativa 58 -
Reserva de capital 19,796 19,796
Utilidades retenidas 155,004 256,290
Total Patrimonio de los Accionistas 415,629 465,657
Total Pasivos y Patrimoriio de los Accionistas 3,662,091 3,025,375
evallos — Gerente General lng"G. ié %ﬂ— Contadora General
Verlas n los estados financieros
3

31 de Diciembre
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TECFARONI S.A.
Estados de Resultados

Ventas Netas (Nota 17)
Costo de Ventas
Utilidad Bruta
Gastos:
Gastos de ventas (Nota 16)
Gastos de administracién (Nota 16)
Gastos financieros
Otros, neto
Total Gastos

Utilidad antes de Participacién de Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Participacién de trabajadores (Nota 18)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta (Nota 18)

Utilidad Neta

evallos — Gerente General

notas a los estados financieros

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddlares)
9,650,656 9,248,168
(7,211,957) {6,797,529)
2,438,699 2,450,639
(1,356,396) (1,208,819)
(682,670) (768,067)
{130,789) (96,715)
(259) (11,068)
(2,170,114) (2,084 ,669)
268,535 365,970
(40,288) (54,896)
228,297 311,074
{73,293) (54,784)
155,004 256,290
4
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TECFARONI S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Diciembre 31, 2009

Pago de
dividendos

Utilidad neta,
2010

Diciembre 31, 2010

Pago de
dividendos

Transferancia

Aumento de
capital

Utihdad neta,
2011

Biclembre 31, 2011

Aumentc Reserva
Capital de Capital Reserva Reserva de Utilidades
Pagado en Tramite Legai Fagultativa Capital Retenidas Total
(US Délaras)
127,483 - 62,088 - 19,796 150,814 280,181
. . . . - {150,814) (150,814)
. - - - - 256,290 258,200
127,483 - 62,088 - 19,796 256,290 465,667
) i} . . - (205,032) (208,032)
51,2588 (51,258} -
- 51,200 - (51,200) - - -
- - - - - 155,004 155,004
127,483 51,200 62,088 58 19,796 155,004 415,829
ing. Indacochea ~ Contadora General
Veias notas a los estados financieros
5
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TECFARONI S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de Efectivo de Actividades de Operacién
Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores, empleados y ofros
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto proveido por actividades de operacién

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversion
Compra de activos fijos
Ventas de activos fijos
Aumento en otros activos, neto
Efectivo neto usado por actividades de inversién

Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento
Aumento de préstamos bancarios a corto plazo, neto
Préstamos bancarios a largo plazo recibidos
Pago de préstamos bancarios a largo plazo
Cobros de cuentas por cobrar a accionisias
Dividendos pagados a los accionistas
Efectivo neto proveido por actividades de financiamiento

Aumento {Disminucién) en Caja y Bancos |
Caja y Bancos al Principio del Afio
Caja y Bancos al Final del Afio

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveido por Actividades de Operacién
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo proveido
por actividades de operacidn
Depreciaciones y bajas
Provision para cuentas incobrables y bajas
Provision para jubilacién
Pérdida en venta de activos fijos y bajas
Cambios en activos y pasivos de operacion
{Aumenta) en clientes y otras cuentas por cobrar
{Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos anticipados .
Aumento (disminucion) en proveedores y otras
cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados
(Disminucién) en pasivos por impuestos
(Disminucién) de provisién para jubilacién y desahucio
Efectivo neto proveldo por actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros

Afios Terminados el
31 de Diciembre

No Auditado
2011 2010
(US Délares)
9,250,691 8,108,528
{9,121,849) (8,873,219)
(80,546) {79,002)
48,296 156,307
(140,705) (200,205)
911 -
3,483 (13.500)
{136,311) (213,705)
391,335 153,215
257,221 -
(339,597) -
59,006 33,358
(170,419) (140,778}
197,546 45,795
109,531 (11,603)
14,663 26,266
124,194 14,663
155,004 256,200
104,957 104,622
24,790 13,856
77,136 52,687
4,153 15,159
(457,929) (135,823)
(119,910) 10,241
{5,941) {415)
335,408 (178,252)
{18,039) 17.942
(47,631} -
{3,702) -
48,296 156,307
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TECFARONI S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011 y 2010

1. Operaciones

La Compafila es una sociedad anénima constituida en Guayaquil - Ecuador en Diciembre de
1994. Su actividad principal es [a comercializacién de llantas, repuestos, partes y accesorios
automotrices en principalmente cuatro puntos de ventas abiertos en la ciudad.

En el 2011 y 2010, las compras de inventarios fueron efectuadas principalmente a CONTINENTAL
TIRE ANDINA S.A. y ERCOPARTS TRADING S.A.; y el 77% de sus ingresos proviene de las
ventas de llantas (79% en el 2010).

Una de las direcciones registradas de la Compariia es la Calle C entre las Calles Cuaria y Sexta,
Ciudadela ADACE, Guayaquil.

Al 31 de Diciembre del 2011, el nimero de trabajadores en relacion de dependencia de la
Compaiiia es de 85 (82 en el 2010).

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que en Marzo del 2000 adopt6 el délar de E.U.A. como
unidad menetaria. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las
variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de
inflacién anual (acumulados de Enero a Diciembre) en los Gtimos cinco afios:

31 de Diciembre %

2011 5.41
2010 3.33
2009 4.31
2008 8.83
2007 3.32

2. Politicas Contables Significativas
Principios de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad — NEC, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafifa efectle estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas transacciones incluidas en dichos
estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, considerando que es fundamental para el pais
actualizar los principios de contabilidad, resolvid que la Compariia aplique obligatoriamente las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) completas para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de Enero del 2012. Sin embargo, para propésito
de comparacion, la Compariia debera presentar los estados financieros del 2011 de acuerdo con
las NIIF. Las NEC pemmanecieron vigentes hasta el 31 de Diciembre del 2011.
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TECFARONI S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011 y 2010

El 21 de Diciembre del 2011, la Compariia presenté a la Superintendencia de Companias un plan
de implementacion de NIIF. La conciliacién del patrimonio neto al 31 de Diciembre del 2010 de
NEC a NIIF esta pendiente de ser presentada a dicha Superintendencia.

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 fueron
aprobados y autorizados para su emision el 24 de Marzo del 2012,

Cifras del Periodo 2010

Representa informacion comparativa presentada con el propdsito solamente de ser leidas con las
cifras y revelaciones correspondientes al periodo comiente.

Caja y Bancos

Representa efectivo en caja y los depdsitos a la vista en bancos nacionales en US dolares, de libre
disponibilidad y no generan intereses.

Clientes

Representa principalmente facturas por venta de bienes y servicios a crédito que se espera cobrar
en plazos menores a un afio, registradas al valor de la factura menos los cobros efectuados.

Provision para Cuentas Incobrables

Se constituye en hase a un andiisis individual de las cuentas por cobrar que se mantienen al cierre
del periodo; y se registra con cargo a los resultados del periodo contable en que se determina.

Inventarios

Estan valuados al costo promedio de compra o al valor estimado de realizacion, el menor. E| valor
estimado de realizacion fue determinado en base del precio de venta neto en el curso ordinario del
negocio, menos los gastos de distribucién y venta.

Provision para Obsolescencia de Inventarios

Se constituye principalmente en base a la identificacion de los inventarios en mal estado y a un
andlisis de los inventarios de lento movimiento; y se registra con cargo a los resultados del periodo
contable en que se determina.

Activos Fijos

Estén registrados al costo. El casto es depreciado con cargo a los resultados de cada periodo

contable, de acuerdo con el método de linea recta en base de los siguientes anos de vida Uil
estimada:
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TECFARONI S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011 y 2010

Anos de vida
Activos depreciables atil estimada
Edificio 20
Ingtalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehlculos 5
Equipo de computacién 3

Los gastos de mantenimiento y costos de reposicién de bienes menores son registrades con cargo
a los resultados del perfodo contable en que se incurren.

Inversion en Subsidiaria

Representa acciones de ADVANGLES S.A. registradas al costo, con una participacion del 100%.
La Compafiia no presenta los estados financieros consolidados debido a que los activos, pasivos,
ingresos y gastos de la subsidiaria no son significativos respecto a los estados financieros de la
Compaiiia tomados en conjunto (Ver Nota 8).

Provision para Jubilacion

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario independiente,
para atender los haberes individuales de jubilacion que la Companfa deberd pagar a los
trabajadores que por veinticinco afios 0 més, presten servicios continuados o interrumpidos, de
acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador.

Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen las tasas de descuentos, de
incremento salarial y de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios y monto minimo de
pensiones jubilares. La variacidn neta anual de la provision se registra en los resultados del
periodo en que ocurre.

Provisién para Desahucio

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender las bonificaciones por desahucio, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitada por la Compafiia © por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador.

Reserva Legal

La Ley de Compalfiias del Ecuador establece una apropiacion obligatoria no menor dei 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser utilizada para absorber pérdidas de operaciones o capitalizada.

Reserva de Capital

Representa los efectos de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17

“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”, en
Marzo del 2000.
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TECFARONI S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011 y 2010

Esta reserva puede ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
previa autorizacién de la junta general de accionistas. Las pérdidas acumuladas pueden
compensarse contablemente con el saldo acreedor de esta reserva.

Reconocimiento de Ventas, Costo y Gastos

Las ventas y el costo de ventas son registrados netos de descuentos y devoluciones en el perfodo
en que las mercaderias son despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo con el método
del devengado.

Gastos de Participacion de Trabajadores

Es registrado en el periodo en que se obtiene la utilidad que lo genera; y calculado aplicando la
tasa del 15%, como se describe en la Nota 18.

(Gasto de Impuesto a ia Renta
Es registrado en el periodo en que se obtiene la utilidad que lo genera; y calculado aplicando la
tasa apropiada a la base imponible determinada en la Nota 18.

3. Caja y Bancos

El siguiente es un resumen de caja y bancos:

2011 2010
{US Ddlares)
Caja 3,800 3,800
Bancos nacionales 119,388 10,863
Fondo de inversién, disponible y con rendimiento del 1.58% 1,006 -
124,194 14,663
4. Clientes y Otras Cuentas por Cobrar
El siguiente es un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar:
2011 2010
(US Ddlares)
Clientes 1,972,722 1,572,757
Otras cuentas por cobrar
Empleados 14,638 15,818
Impuestos por cobrar 134,133 130,395
Otras 2,467 13,904
151,238 160,117
Provisién para cuentas incobrables (98,150) (140,203)
2,025,810 1,592,671
10
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TECFARONI S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011 y 2010

Clientes

Representan principalmente facturas por cobrar por venta de mercaderia con plazos de hasta 120
dias, sin intereses. Al 31 de Diciembre del 2011, facturas por cobrar por $693,944 ($522,673 en el
2010) estan garantizadas con cheques. Una descomposicién por edad de las facturas es como

sigue:

Por vencer
Vencidas:
1a3Qdias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
91 a 120 dias
Mas de 120 dias

Impuestos por Cobrar

2011 2010
{US Délares)

1,119,679 1,102,797
356,098 203,744
172,821 66,032
67,755 29,258
52,025 6,380
204,444 164,546
853,143 469,960

1,972,722 1,572,757

Representan retenciones de impuesto a la renta en la fuente efectuadas por los clientes a la
Compaiiia, no compensadas con el impuesto a la renta causado declarado en esos periodos

contables, como sigue:

2011
210
2009
2008
2007
2006
2005
2004

2011 2010
(US Délares)

80,546 -
10,317 24,221
- 4,257
- 55,136
- 6,542
9,393 11,986
4,216 4,407
29,661 23,846
134,133 130,395

La Compafiia tiene derecho a presentar un reclamo de pago en exceso por las retenciones en
la fuente de impuesto a la renta, o a utilizarlo directamente como crédito tributario sin intereses
para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y
hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién correspondiente.

La Compariia presenté al Servicio de Rentas Internas la solicitud de devolucién de los valores
provenientes del 2004 al 2006 y ésta negd dicha solicitud. La Compailia ha impugnado esa
resolucién junto con glosas tributarias determinadas por la autoridad en esos mismos periodos

(Ver Nota 18)

1
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TECFARONI S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011 y 2010

Provision para Cuentas Incobrables

El siguiente es el movimiento de la provision para cuentas incobrables:

2011 2010
(US Dolares)

Saldo al principio del afio (140,203) (152,997)
Provisiones con cargo a gastos de administracién (24,790) (13,856)
Bajas 66,843 26,650

Saldo al final del afio {98,150) (140,203)

5. Inventarios

El siguiente es un resumen de los inventarios:

2011 2010
(US Délares)
Llantas, aros, tubos, repuestos y accesorios 679,912 560,002
Provision para obsolescencia de inventarios {8,000) (8,000)
671,912 552,002

Durante el 2011 y 2010, la cuenta de Provisidn para obsolescencia de inventarios no ha tenido
movimiento.

6. Activos Fijos

El siguiente es el movimiento de los activos fijos:

Edificlo e Maquina- Muebles y Equipos de
Instalacio- rias y Equipos de Compu-
nes Equipos Oficlna taclén Vehiculos Total
{US Délares)

Costo:

31 de Diciembre del 2010 116,917 538,395 49,311 31,847 193,179 929,649
Compras - 80,827 - 5,681 54,197 140,708
Ventas - (899) - - (13,416) (14,3185)
Bajas - (5,903) {17,514) {17,482) (10,913) (51,812)
Reclasificaciones - - - - . .

31 de Diciembre del 2011 116,917 612,420 31,797 20,048 223,047 1,004,227

Dapraciacion acumulada:

31 de Diciembre 201C (566,023) (177,374) (20,479) {22,1717) (63,087) (339,140)
Depreciacion (5,848) {51,243) (3,964) (8,625) (37,279) {104,957)
Ventas - 178 - - 13,226 13,404
Bajas - 5,167 14,097 17,482 10,913 47,659
Reclasificaciones - - - - - -

31 de Diciembre del 2011 (61,869) {223,272) (10,346) {11,320} (76,227) (383,034)

Valor nato en libros 55,048 389,148 21,451 8,726 146,820 621,193

12




)

) Y ) )

Y ) ) )

)

)

Y )Y )Y ) ) )y D))

)

)

TECFARONI S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011 y 2010

Edificio e Maquina- Muebles y Equipos de
instalacio- tias y Equipos de Compu-
nes Equipes Oficina tacién Vehiculos Total
(US Délares}

Costo:

31 de Diciembre dal 2009 116,917 482,126 32,401 25,452 124,400 781,297
Compras - 73,399 16,910 8,179 101,717 200,205
Veptas - - - - {3,500) (3.500)
Bajas - (17,130) - (1,784) {29,438) {48,352)
Reclasificaciones - - - - - -

31 de Diciembre del 2010 116,917 538,395 49,311 31,847 193,179 929,649

Depreciacién acumulada:

31 de Diciembre 2009 {80,177) (131,8886) {16,552) {15,051) (61,029) {274,695)
Depreciacién (5,846) (61,542) (3,927) (7,368) (32,458) {101,139)
Ventas - - - - 982 962
Bajas - 6,054 - 241 29,438 35,733
Reclasificaciones - - - - - -

31 de Diciembre del 2010 (56,023) (177,374) _(20,479) (22,177) {63,087) {339,140)

Vailor neto en libros 60,894 361,021 28,832 9,670 130,092 580,509

Edificio e instalacicnes representa el inmueble en donde funciona la sucursal de la Calle 17 y
Goémez Rendén, el que esta construido sobre el terreno de propiedad de la subsidiaria Advangles
S.A. (Ver Nota 8).

En el 2011, los gastos de depreciacion por $104,957 ($101,139 en el 2010) fueron cargados a
resultados como sigue: $68,758 a gastos de ventas ($67,039 en el 2010} y $36,199 a gastos de
administracién ($34,100 en el 2010).

Al 31 de Diciembre del 2011, ciertas maquinarias y equipos y vehiculos estan asignados en
garantia de obligaciones bancarias (Ver Notas 9 y 13).

7. Cuentas por Cobrar a Accionistas

Al 31 de Diciembre del 2010, cuentas por cobrar a accionistas a largo plazo representan retiros de
fondos y gastos no deducibles incurridos por fa Compaiiia y asumidos por los accionistas en afios
anteriores, sin plazos especificos de vencimiento ni intereses.

Durante el 2011, los accionistas cancelaron el saldo adeudado con dividendos por pagar
provenientes de la distribucién de utilidades del 2010.

8. Inversion en Subsidiaria

Representa 20,000 acciones de $ 0.04 de valor nominal unitario en el capital social de
ADVANGLES S.A., equivalente al 100% de participacion y con un valor patrimonial de $82,727.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, los activos de Advangles S.A. estan constituidos por $82,691
de costo de adquisicion de 571.60 metros cuadrado de terreno sobre el que se construyé el edificio
e instalaciones en donde funciona la Sucursal de TECFARONI S.A., ubicada en la Calle 17 y
Goémez Rendodn.

Un avalio efectuado en Noviembre del 2011 por un perito valuador independiente tasé dicho
terreno en $91,456.
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Este inmueble ha sido asignado en garantia mediante hipoteca abierta a favor de CONTINENTAL
TIRE ANDINA S.A. por las cuentas por pagar que mantiene la Compania (Ver Nota 10).

9. Préstamos Bancarios

El siguiente es un resumen de los préstamos bancarios contratados a plazos que no exceden de
un afo:

2011 2010

{US Ddblares)

Banco de Machala
Operacion por $145,000, con interés del 11.23%, pagadero
al vencimiento el 1 de Abril del 2012. La Compafiia ha
efectuado pagos anticipados 48,462 -

Operacion por $4,783, con interés del 11.23%, pagadero al
vencimiento el 22 de Marzo del 2012 4,773 -

Operacién por $57,000, con interés del 11.23%, pagadero
al vencimiento el 6 de Mayo def 2012 57,000 -

Operacion por $32,760, con interés del 11.23%, pagadero
al vencimiento el 22 de Febrero del 2011 - 18,900

Banco Internacional
Operacion por $300,000, con interés del 9.76% y
vencimientos mensuales hasta el 16 de Diciembre del
2012 300,000 -
410,235 18,900

10. Proveedores y Otras Cuentas por

Pagar

El siguiente es un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar:

2011 2010

{US Délares)

Proveedores 2,153,496 1,831,930
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 18,752 17,625
Otras, principalmente proveedores de servicios 45,258 25,792

2,217,506 1,875,347

Proveedores

Representan facturas por pagar a proveedores de bienes e incluye at 31 de Diciembre del 2011
$1,627,354 de facturas por pagar a CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. y ERCOPARTS
TRADING S.A. por compras de llantas a 60 dias plazo y con intereses por mora ($1,398,127 en el
2010).
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11. Pasivos Acumulados

El siguiente es el movimiento de los gastos acumuilados:

Y)Y Yy )Y )Y )y )Y )

Y Y YD) )Y )Y ) ) Y ) )

)

Beneficios Participacion
Sociales de Intereses Total
Trabajadores
{US Délares)

Diciembre 31, 2010 46,190 54,896 5,000 106,086
Provisiones 100,397 40,288 - 140,685
Pagos {98,828) (54,896) (5,000) {158,724)

Diciembre 31, 2011 47,758 40,288 - 88,047

12. Pasivos por Impuestos

El siguiente es un resumen de pasivos por impuestos:

201 2010
{US Délares)

IVA cobrado en ventas 68,563 117,424

Retenciones en la fuente de IVA 5,852 5,529

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10,022 9,115

Impuesto a la renta por pagar - -

84,437 132,068

El siguiente es el movimiento de la cuenta impuesto a la renta por pagar:

2011 2010
(US Ddéiares)

Saldo al principio dei afio . -
Provision del afio 73,293 54,784
Retenciones &n la fuente (73,293) (54,784)
Pagos - -

Saldo al final del afio - -
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13. Obligaciones a Largo Plazo

El siguiente es un resumen de las obligaciones a largo plazo:

Produbanco
Operacién por $39,891, con interés del 11.23% y vencimientos
mensuales hasta el 17 de Mayo del 2013

Banco Amazonas
Operacidn por $17,437, con interés del 11.23% y vencimientos
mensuales hastza el 5 de Enero del 2016

Banco de Machaia
Operacion por $29,784, con interés del 11.23% y vencimientos
mensuales hasta el 5 de Julic del 2014

Banco Internacional
Operacién por $200,000, con interés del 11.23% y vencimientos
mensuales hasta el 27 de Marzo del 2012

Operacién por $78,126, con interés del 11.23% y vencimientos
mensuales hasta el 14 de Marzo del 2012

Operacién por $150,000, con interés del 9.76% y vencimientos
mensuales hasta el 24 de Julio del 2012

Operacién por $60,000, con interés del 8.84% y vencimientos
trimestrales hasta el 19 de Diciembre del 2012

Operacién por $20,682, con interés del 10.04% y vencimientos
mensuales hasta el 2 de Agosto del 2011

Operacién por $24,190, con interés del 10.04% y vencimientos
mensuales hasta el 2 de Agosto del 2011

Operacion con interés del 9.84% y vencimientos mensuales hasta el
28 de Febrero del 2011

Porcién corriente

2011 2010
(US Délares)
20,519 33122
17,437
26,516
35,708 179,397
10,747 50,855
60,945 -
40,964
- 7,414
- 8,671
- 15,750
212,833 295,209
{174,836) (228,238)
37,997 66,971

Las obligaciones a largo plazo estan garantizadas por contrato de prenda industrial abierta sobre
maquinarias y equipos y vehiculos e hipoteca abierta sobre un inmueble de propiedad de un

accionista.
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14 .Provisidn para Jubilacién y Desahucio

El siguiente es un resumen de la provisién para jubilacién patronal y desahucio:

2011 2010
(US Délares)
Proavisién para jubilacién patronal 145,015 71,581
Provisién para desahucio 43,742 43,742
188,757 115,323

El siguiente es el movimiento de las cuentas provision para jubilacién patronal y desahucio

Provision para

Jubilacién Provisién para
Patronal Desahucio Total
{US Délares)

Diciembre 31, 2009 43,817 18,819 62,636
Provisién con cargo a resultados 27,764 29,087 56,851
Pagos - {4,164) (4,164)

Diciembre 31, 2010 71,581 43,742 115,323
Provisién con cargo a resuitados 65,614 11,522 77,136
Pagos - (3,702) (3.702)
Reclasificacion 7,820 (7,820) -

Diciembre 31, 2011 145,015 43,742 188,757

15. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital suscrito y pagade es de 3,187,075 acciones
ordinarias de $ 0.04 de valor nominal unitario.

El 9 de Septiembre del 2011, la Junta Extraordinaria y Universal de Accionistas resolvio
efectuar un aumento de capital por $51,200 mediante la capitalizacion de reserva facultativa; v

establecer un capital autorizado de $357,366. Al 24 de Marzo del 2012, la instrumentacion
legal de este aumento de capital se encuentra en proceso.

16. Gastos

El siguiente es un resumen de los gastos:
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Ventas Administracién
2011 2010 2011 2010
(US Dolares)
Sueldos y beneficios sociales (453,410) (376,941) (334,486) (372,889)
Comisiones (366,270) (365,244)
Otros gastos de personal {38,526) (44127) (6,324) (12,597)
Honorarios profesionales - (30,533) (36,526)
Publicidad y propaganda (124,974) (59,319)
Agua, luz, teléfonos y comunicaciones - {53,045) (52,042)
Mantenimiento de activos fijos (26,946) (46,927) {57,204) (102,788)
Depreciacion de activos fijos (68,758) (67,039) (36,199) (34,100)
Arriendos (118,492) (108,945) (5,802) (2,200)
Mantenimiento de locales arrendados (5,335) (10,735)
Repuestos y combustibles (46,453) (36,355) (14,952) (21,623)
Suministros y materiales (54,571) (50,981) (4,740) (9,508)
Seguro {43,487) (42,735)
Provisién para incobrables {24,790) {13,856)
Impuestos y contribuciones (8,005) (6,073)
Gastos no deducibles {4,386) (3,583)
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta, no compensadas (6,543) -
Gastos de viaje (6,951) (10,189)
Gastos de gestion {10,679) (8.283)
Gastos de programas (6,096) (6,931)
Gastos de transporte (50,634) (36,934) {15,604) (14,185)
Vigilancia y guardiania (2,066) (3.461)
Otros {2,027) _(5,272) {10,778) {14,498)
~ {1,356,396) (1,208,819) {682,670) (768,067)

17. Transacciones con Partes Relacionadas

Durante el 2011 y 2010, la Compaiiia ha usado a titulo gratuito, un temreno y edificio de propiedad
de accionistas, en donde funciona la matriz; y el terreno de propiedad de la subsidiaria, en donde
funciona una de sus sucursales.

Adicionalmente, durante el 2011 y 2010 las principales transacciones efectuadas con partes
relacionadas fueron las siguientes:

2011 2010
(US Délares)
Ventas 431,597 563,028
Cuentas por cobrar a clientes 129,543 145,768

Las transacciones celebradas con partes relacionadas se efectuaron en téminos vy
condiciones acordadas entre las partes.

18




Y3 Yy Yy Yy ) ) )

oY 3

y

TECFARONI S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011 y 2010

18. Régimen Tributario

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido por el Cadigo Tributario del Ecuador, la facultad de la entidad
supervisora para determinar ia obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres afios contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo. La facultad de las autoridades tributarias para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta hasta el 2007, ha prescrito.

En Noviembre del 2008, el Servicio de Rentas Intemas determiné glosas que generaron impuesto
a la renta a pagar por aproximadamente $135,000, valor que incluyd recargos pero no intereses; y
negd un reclamo de pago indebido de impuesto a la renta del 2004, 2005 y 2006 por
aproximadamente $31,000, presentado previamente por la Compaiiia.

£l Marzo del 2009, la Compaiiia presenté al Tribunal Distrital de lo Fiscal de Guayaquil la
impugnacion de las glosas y solicitd la devolucion de los valores pagados indebidamente por
impuesto a la renta, realiz6 el depdsito por concepto de afianzamiento por $13,500 y presentd las
pruebas pertinentes. En el 2011, se efectu una Audiencia Plblica en Estrados.

Tasa de Impuesto a la Renta

En el 2010, la tasa de impuesto a la renta para las sociedades fue del 25%. El 29 de
Diciembre del 2010 fue expedido el Coédigo Organico de ia Produccién, Comercio e
Inversiones, el cual establecié una reduccién progresiva de la tasa de impuesto a la renta para
las sociedades, como sigue: afio 2011: 24%,; afio 2012 23%; y afio 2013 en adelante: 22%.

Los contribuyentes, administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa de
impuesto a la renta.

Si la Compafia resolviera reinvertir sus utilidades en Ecuador, la tasa de impuesto a la renta
se reduciria en 10 puntos porcentuales sobre el monte de las utilidades a reinvertir, estando
obligada a efectuar el correspondiente aumento de capital y compra de maquinarias nuevas o
equipos que se utilicen en su actividad productiva, hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio
a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion

Congiliacién Tributaria

El siguiente es un resumen de la conciliacién entre la utilidad (pérdida) contable y la utilidad
tributable, y el cdmputo de ia participacion de trabajadores e impuesto a la renta:
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2011 2010
(US Délares)

Utilidad contable antes de participacion de trabajadores

e impuesto a ia renta 268,585 365,970
Tasa de participacién 15% 15%
Pariicipacion de trabajadores 40,288 54,896
Utilidad contable antes de participacién de trabajadores

€ impuesto a la renta 268,585 365,970

Menos, Participacion de trabajadores (40,288) (54.896)

Menos, Deduccién por pago a discapacitados - (117,278)

Menos, Ingresos exentos - {1,099)

Mas, Provisién para incobrables 7,233 -

Mas, Provision para jubilacién patronal 58,344 -

Mas, Otros gastos no deducibles 11,514 25,872
Utilidad gravable antes de impuesto a la renta 305,388 218,569
Tasa de impuesto 24% 25%
impuesto a la renta causado 73,293 54,642
Anticipo determinado y pendiente de pago 64,580 54,784
Impuesto a la renta causado definitivo 73,293 54.784

Los otros gastos no deducibles estan constituidos principalmente por desemboisos efectuados
no sustentados en comprobantes de ventas.

Anticipo de Impuesto a la Renta

La Compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo,
el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2%
de los costos y gastos deducibles, el 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el impuesto causado que debera ser
cancelado.

Dividendos en Efectivo

l.os dividendos que se distribuyan a scciedades nacionales o sociedades extranjeras que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago de impuesto a la renta. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades

domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion
en la fuente adicional.

19. Regimen Laboral

Indemnizaciones

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo del Ecuador, en caso de despido intempestivo de un
trabajador, 1a Compaiiia debe pagar una indemnizacién por despido intempestivo. Su importe se lo
determina de conformidad con el tiempo de servicic y segun la siguiente escala: a) hasta tres afios
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de servicios, con gl valor comrespondiente a tres meses de remuneracién; y b) de mas de tres afos,
con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de servicio, sin que dicho valor
exceda de veinticinco meses de remuneracion.

La Compaliia registra los gastos por indemnizacion por despido intempestivo en los resultados del
periodo en que ocurre la terminacién de la relacion laboral en la forma mencionada.

20. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y el 24 de Marzo del 2012 no se produjeron eventos que, en
opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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