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:_L Herrera Chang & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
TECFARONI S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TECFARONI que
comprenden el estado de situacién al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La preparacion y presentacién de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafiia de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de representacion errdénea de importancia relativa, ya sea
por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con

olas Norqlas Intemacwnales de Anditoria. Estas normas requieren que cumplamos con

e i Ao A
requisitos &1cos y que ﬁfamﬁquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener
una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacién

errbnea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacién errénea material de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para
la preparacién de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada

% para proporcionar una base para sustentar nuestra opinién con salvedad.

Carchi 601 y Quisquis, Edif Quil Azuay 336 y Republica Herrera Chang & Asociados es una Firma
Talf.: (593-4) 2292 00C- Fax: ( 593-4) 2281 946 Edif. El Portdn Of. 1 Comesponsal  de RSM  International,
P.O.Box: 09-018325 Telf.: (593-2) 2240 840 - 2267818 asodiacion de firmas independientes de
admin@herrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultorla

Guayaquil - Ecuador www.herrerachang.com
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Base para opinion con salvedad

No hemos recibido respuesta a las solicitudes de confirmaciones de los Registradores de
la Propiedad y Mercantil.

Opinién con salvedad

En nuestra oth los efectos sobre el asunto descrito en el parrafo sobre
la base para opini6n con s ad, los estados financieros presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacién financiera de TECFARONI S.A. al 31 de
diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otro asunto

Los estados financieros de TECFARONI S.A. para el ejercicio que terminé al 31 de
diciembre de 2009, fueron auditados por otro auditor que expresé una opinién no
modificada sobre esos estados el 26 de marzo del 2010.

La Compafiia mantiene juicio de impugnacion por glosas que el Servicio de Rentas
Internas determiné por los afios 2004, 2005 y 2006 por concepto de Impuesto&
(nota 19) la Compaiifa no ha hecho ninguna provision en los Estados@
adjuntos, para cualquier pérdida o pasivo que puedan resultar. A

No. de Registro de la
Superintendencia de Soci

Compaiiias: 010
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Carcht 607 y Quisgufs, Edif Quil Azuay 336 y Replblica Herrera Chang & Asociados es una Firma
Telf.: (593-4) 2292 000- Fax; ( 593-4) 2281 946 Edif. £l Portén Of 1 Corresponsal de  RSM  International,
P.O.Box: 09-018325 Telf.: (593-2} 2240 840 - 2267818 asociacion de firmas independientes de
admin@herrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultorfa

Guayaquil - Ecuador www.herrerachang.com




D...................OQQ.............0......0.....

TECFARONI S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2010
En US$ ddlares, sin centavos

Activos
Activo corriente:
Efectivo (nota 4)

Cuentas por cobrar:
Clientes
Accionistas (nota 3)
Préstamos a funcionarios y empleados
Impuesto a la renta, pagado en exceso (nota 13)
Otras
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas dudosas (nota 11)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Mercaderias
Mercaderias en trinsito
Menos provisién para obsolencia de inventario (nota 11)
Inventarios, neto

Pagos anticipados
Total activo corriente

Propiedades, maquinarias y equipo
Menos depreciacién acumulada
Propiedades, magquinarias y equipos, neto (nota 5)

Cuentas por cobrar large plazo (nota 3)
Inversiones largo plazo (nota 6)
Activos Intangibles (nota 7)

Otros activos (nota § y 19)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financierqs

2010 2009

USs 14.663 26.266
1.572.757 1.459.005
69.770 103.128
15.818 18.787
130.395 106.177
13.904 26.232
1.802.644 1.713.329
140.203 152.997
1.662.441 1.560.332
560.002 568.390
0 1.853
$.000 8.000
552.002 562.243
27.932 27.517
2.257.038 2.176.358
929.650 781.267
339.141 274.695
590.509 506.602
56.851 56.851
82.727 82.727
4,750 8.233
33.500 33.500
USs$ 3.025.375 2.864.271

Ing-Gina Indacochea

Contadora General



TECFARONI S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2010
En US$ délares, sin centavos

Pasivos v Patrimonio
Pasivo corriente:

Sobregiro bancario
Préstamos bancarios
Vencimiento corriente de deuda a largo plazo {nota 12)

Cuentas por pagar:
Proveedores (nota 9)
Impuestos
Ctros (nota 3)

Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 10)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo:
Préstamos financieros (nota 12)
Provisién para jubilacion patronal y desahucio (nota 11)
Total deuda a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones-ordinarias y nominativas 3.187.075
de US$0.04 cada una
Reserva legal (nota 15)
Reserva de capital (nota 16)
Utilidades acumuladas
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte inte
de los estados financigros

rd Cevallos Mera
rente General

Us$

Uss

2010 2009

6.751 972
18.900 32.760
228.238 117.828
1.831.93¢ 2.050.196
132,068 89.016
50.236 43.238
2.014.234 2.182.450
109.301 91.359
2.377.424 2.425.369
66.971 16.085
115.323 62.636
182.294 78.721
2.559.718 2.504.090
127.483 127.483
62.088 62,088
19.796 19.796
256.290 150.814
465.657 360.181
3.025.375 2.864.271

ina Indacochea

Contadora General



TECFARONI S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010
En USS$ délares, sin centavos

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacidn:
Gastos de ventas
Gastos de administracién
Total gastos de operacion
Utilidad en operacion

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Activos dados de baja
Utitidad /Pérdida en venta de activo
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores

sobre las utilidades & impuesto a la renta
Participacién trabajadores sobre utilidades (nota 10)
Utilidad antes de impuesto & 1a renta

Impuesto a la renta (nota 13)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

d Cevallos Mera

2010 2009

Uss 9.248.168 8.143.582
6.797.529 6.158.607

2.450.639 1.984.975

1.247.437 1.047.740

768.067 579.232

2.015.504 1.626.972

435.135 358.003

-58.097 ~70.128

-11.076 -7.281

=754 1.648

762 34.151

-69.165 -41.610

365.970 316.393

54.896 47.459

311074 268.934

54,784 61.221
US3 256.290 207.7113

Ing. Gina Indacochea
Contadora General
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TECFARONI S.A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010
En US$ doiares, sin centavos

Capital Reserva Reserva Utilidades
__pagado legal de capital acumuladas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$  127.483 41.316 19.796 66.392 254,987
Apropiacién de reserva legal {nota 15) 20.772 -20.772 0
Pago de dividendos (nota 3) =102.519 -102.519
Utilidad neta 207.113 207.713
Saldo al 31 de diciembre del 2009 USS 127.483 62,088 19.796 150.814 360.181
Pago de dividendos (nota 3) -150.814 -150.814
Utilidad neta 256.290 256,290
Saldo al 31 de diciembre del 2010 US$  127.483 62,088 19.796 256.290 465.657

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros §\

Cevallos Mera
nte General

12l

Ing. Gina Indacochea
Contadora General
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TECFARONI S.A.
{Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010
Aumento (disminucién) en efectivo: 2010 2009
' Flujos de efectivo en las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes Uss 9.108.528 7.753.564
Efectivo pagado a proveedores y empleados -8.886.719 -7.286.952
Impuesto a 1a renta pagado -79.002 -61,221
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 142.807 405391
Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adquisicidn de activo fijo -200.205 -202.441
Proveniente de venta de activo fijo 0 6.250
Adquisicién de otros activos y diferidos 0 -10.555
Efectivo neto utilizado en tas actividades de inversion -200.205 -206.746
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento-
Disminucién en sobregiro bancario 5.779 -39.723
Préstamos bancarios, {pagados) recibidos 147.436 -135.699
Cobrado cuentas de accionistas 33.358 0
Dividendos pagados a los accionistas (nota 3) -140.778 -8.673
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento 45,795 -184,095
Aumento (Disminucién) neto en efectivo -11.603 14.550
Efectivo al inicio del afio 26.266 11.716
Efectivo al final del afio Uss 14.663 26.266
PASAN...
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TECFARONI S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

VIENEN ...

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacidén

Utilidad neta

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion

Depreciaci6n y amortizacién

Provisién para cuentas dudosas

Baja de activos fijos, neto

Baja de provisién de cuentas incobrables

Venta de activo fijo

Provision Jubilacién Patronal

Baja de otros activos

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion en inventarios
Aumento en pagos anticipados
(Aumento) Disminucién en cuentas por pagar
Aumento gastos acumulados por pagar
Disminucién en reserva de jubilacién patronal
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros

Ri evallos Mera
nte General

2010 2009
USss 256.290 207.713
104.622 74.974
13.856 18.040
14,405 0
0 -30.563
754 1.030
56.851 32.094
0 31.743
190.438 127.318
-149.323 -450.935
10.241 -190.578
-415 -8.309
-178.252 689.385
17.942 30.797
-4,164 0
-303.971 70.360
USs$ 142.807 405.391

Contadora General
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TECFARONI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2010

Operaciones:

Tecfaroni S. A. se constituyd el 7 de diciembre de 1994, su domicilio principal
estd ubicado en la ciudad de Guayaquil. Su actividad es la comercializacion de
llantas, repuestos, partes y accesorios automotrices, también cuenta con 3
tecnicentros como puntos estratégicos de ventas en la ciudad de Guayaquil.

El 63% (2010) y 66% (2009) de las compras de inventario fueron efectuados a la

Compafiia Ecuvatoriana del Caucho S. A. El 79% (2010) y 77% (2009) de sus
ingresos proviene de las ventas de llantas.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad
Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) Bases de presentacidn

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y précticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compafiias, entidad encargada de su control y vigilancia.

La Superintendencia de Compailias mediante Resolucion N° 06.Q.ICI 004
del 21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el
desarrollo empresarial del pais, actualizar las normas de contabilidad, a fin
de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparacion y presentacién de estados financieros y una veraz interpretacion
de la informacién contable; ha dispuesto la aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacion de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucién 08.G.DSC.010 establecié
el cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF, asf:

1° A partir del 1 de enero del 2010, las compafiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compaiifas que ejercen actividades de auditoria externa.

2° A partir del 1 de enero del 2011, las compafifas que tengan activos
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b)

c)

d)

10

totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del
2007; las compafifas Holding o tenedoras de acciones; que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las
compaifiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el estado y entidades del sector publico; las
sucursales de compafifas extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

3° A partir del 1 de enero del 2012, las demés compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

A la Compaiifa le corresponde aplicar las NIIF a partir del 2012.

Provisién para cuentas de dudoso cobro

La Compaflia registra con cargo a resultados la provisién para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se
castigan aplicando a esta provision.

Inventarios

Los inventarios de mercaderias estan valuados al método promedio, el que
no excede al valor de mercado.

Provisién para inventarios obsoletos

La Compailia registra con cargo a resultados la provisién para inventarios
obsoletos. Los inventarios considerados obsoletos se constituyen
principalmente en base a la identificacién de los inventarios en mal estado y
a un andlisis de los inventarios de lento movimiento.

Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos estdn registrados al costo de
adquisicién, convertido a US Délares (nota 5),

Las propiedades, maquinarias y equipos se deprecian por el método de linea
recta basado en la vida util estimada de los respectivos activos; los
porcentajes anuales de depreciacion son los siguientes:

- Edificios 5%
- Magquinarias y equipos 10%
- Muebles y equipos d¢ oficina 10%
- Equipos de computacion 33%
- Vehiculos 20%
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Inversiones a largo plazo

Son inversiones en acciones en otra Compaflia estdn registradas al costo
convertido a US Délares.

Otros activos

Incluye depdsitos en garantia.

Participacién de trabajadores en utilidades

La Compafifa reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
(15%) de las utilidades liquidas, segiin disposiciones del Cédigo de Trabajo.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar de la Compafiia.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades domiciliadas en el Pais
hasta el 2010 es del 25% sobre la base imponible. Las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo, para lo cual deberan
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos
que se establecen en el Reglamento.

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento también establecen que
las sociedades calculardn y pagardn un anticipo al impuesto a renta
equivalente a la suma matemaética de los siguientes rubros:

- 0.2% del patrimonio total.

- 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto
a la renta.

- 0.4% del activo total, y

- 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la
renta.
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El anticipo pagado originara crédito tributario unicamente en la parte que no
exceda al impuesto a la renta causado.

Segiun el Coédigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones
publicado en el Registro Oficial 351-S, 29 XII-2010, reform¢ la tarifa del
impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el que se aplicard de la
siguiente manera: para el ejercicio econémico 2011 la tarifa serd del 24%,
para el 2012 serd del 23% y a partir del 2013 se aplicard el 22%.

Jubilacion patronal v bonificacién para desahucio

El Cédigo de Trabajo, establece el pago obligatorio de jubilaciéon patronal a
los empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la
parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para
un mismo empleador. También establece el Cédigo de Trabajo que en caso
de desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador. La Compafiia realizo
provisién para este concepto mediante un estudio actuarial efectuado por
peritos independientes.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compaififas relacionadas:

Mantiene préstamos por cobrar accionista por un monto de US$69.770
(2010) y US$103.128 (2009), los mismos que no generan interés ni
vencimiento especifico.

Mantiene cuentas por cobrar accionista a largo plazo por US$56.851 (2010)
y (2009), los mismos que no generan interés ni vencimiento especifico.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de
abril del 2010 se aprobd el pago de dividendos a accionistas sobre el
remanente & las utilidades generadas en el ejercicio econémico 2009 luego
de la asignacion para Reserva Legal US$150.814. Al 31 de diciembre
mantiene dividendos por pagar accionista por un monto de US$10.035
(2010) y US$1.538 (2009).

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, que
afectaron a resultados en el 2010 y 2009, fue:

US$
2010 2009

Ingresos:
Ventas de mercaderias 114,994 346.229
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Efectivo

Efectivo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se descomponen en:

US$
2010 2009
Bancos locales US$ 10,863 23.366
Caja 3.800 2.900
Total USS$ 14.663 26.266
—— -

Propiedades, maquinarias y equipos

El movimiento de propiedades, maquinarias y equipos, al 31 de diciembre del
2010 y 2009, es como sigue:

US§
% Saldoal Saldoal
_Deprecincion  3i-dic-09  Adiciones Bajas Venla Idic-10
Costox
Edificios % 116917 0 ] 0 116917
Maquinarias y equipos 10% 482127 7339 -{7.130 0 $38.39
Muebles y equipos de oficina 10% R401 16910 0 b 49311
Equipos de computaitn 3% 25432 81719 -1.784 0 31.847
Vehiculos 0% 124.400 101.717 -29.438 -3.500 193.179
Total costo 181.297 200.205 -48.352 -3.500 929650
Depreciacion acumulada 274,695 101.139 -35.732 461 33441
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 506,602 _ 59%.509
Uss
% Saldo al Saldo al
Depreciacion  31-dic-08 Adiciones Transf. 31-dic-09
Costo:

Edificios 5% 116917 0 0 116917
Magquinarias y equipos 10% 337.080 145.047 0 482.127
Musbles y equipos de oficina 10% 29313 2.588 0 32401
Equipos de computacién 3% 19.466 5.986 0 25452
Vehiculos 20% 95.246 48.820 -19.666 124.400
Total costo 598.522 202441 -19.666 781,207
Depreciacion acumulada 214429 72.652 -12.386 274.695
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 384.093 _ 306602

La Compafifa posee un edificio ¢ instalaciones donde funciona un tecnicentro
ubicado en la Calle 17 y Gémez Rendon, el que esta construido sobre el terreno
de propiedad de la compafifa relacionada Advangles S. A. (nota 6) La Compafifa
Advangles ha otorgado en garantia una hipoteca abierta de cuantia
indeterminada sobre este bien inmueble, a favor de Compaifiia Ecuatoriana del
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Caucho 8. A. por linea de crédito concedida a la Compaiiia.

Al 3] de diciembre del 2010, ciertas maquinarias y vehiculo se encuentran en
garantfa por préstamos vigentes (nota 12).

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, maquinarias y equipos fue
de US$101.139 en el 2010 y US$72.652 en el 2009,

Inversiones a largo plazo

Las inversiones a largo plazo corresponden a 20.000 acciones ordinarias, que la
Compafiia posee en Advangles S. A., con un valor nominal de US$0,04 cada una
y con la participacién del 100%, y aportes para futuras capitalizaciones por
US$81.927; los estados financieros de la compaiifa receptora de la inversién no
estan auditados al 31 de diciembre del 2010.

Un resumen de los estados financieros no auditados de Advangles S.A. al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

US$
2010 2009
Activo corriente 30 30
Activos fijos 82.691 82.691
Total activo 82.721 82.721
Pasivo:
Pasivo corriente 0 0
Total pasivo 0 0
Patrimonio: 82.727 82.727
Utilidad / Pérdidad neta L] 0
- —— B —— —§

Los activos de Advangles S. A., estdn constituidos bdsicamente por el terreno de
su propiedad sobre el que se construyé el edificio y las instalaciones donde
funciona el tecnicentro de la Compaiifa ubicado en la Calle 17 y Gémez Rendén,
que se encuentra hipotecado (nota 5).

Activos intangibles

Un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue:
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Costo:
Programas Us$

Amortizacidn

Cargos diferidos, neto US$

Costo;
Programas USs$
Herramientas y letreros

Total Costo
Amortizacidn
Cargos diferidos, neto USs
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Saldo Salde
31-die-09 Adiciones Bajas 31-dic-10
10.555 0 0 10.555
2.322 3.483 0 5.805
8.233 4.750
Saldo al Saldo al
31-dic-08 Adiclones Bajas 31-dic-09
g 10.555 0 10.555
38.010 0 -38.010 0
38.010 10.555 -38.010 10.555
6.267 2.322 -6.267 2.322
31.743 8.233

El cargo a gastos por amortizacién fue de US$3.483 en el 2010 y US$2.322 en el

2009.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2009 dio de baja Herramientas y letreros con

cargo a resultados.

Otros activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

- Depo6sitos en garantia por arriendo de dos tecnicentros por US$20.000

(2010) y (2009).

- Depdsito a favor del Servicio de Rentas Internas por afianzamiento de
Jjuicio que ha sido impugnado por la Compaiifa por US$13.500 (2010) y

(2009) (nota 19).

Proveedores

Un detalle de los proveedores al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Compatiia Ecuatoriano del Caucho S.A.

Otros proveedores

uss

2010 2009
1.061.812 1.755.433
770.118 294.763
1831930 __ 2.050.196

La cuenta por pagar a Compafiia Ecuatoriana del Caucho S.A. corresponde a
compra de Ilantas las que generan intereses por retraso en ¢l pago de las facturas.
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10.- Gastos acumulados por pagar
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El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y

2009, es como sigue:

Saldo Saldo
31-dic-09 Adiciones Pagos 31-dic-10
Beneficios sociales Uss 43.189 129.477 -123.261 49.405
Participacion de trabajadores 47.459 54.896 -47.459 54.896
Intereses por pagar 712 0 <712 0
Otros gastos acumulados 0 5.000 0 5.000
Uss 91.360 189,373 -171.432 109.301
Saldo Saldo
31-dic-08 Adiciones Pagos 3-dic-09
Beneficios sociales Uss 34.015 90.940 -81.767 43,188
Participacion de trabajadores 20.102 47459 -20.102 47.459
Intereses por pagar 6.445 712 -6.445 712
Us$ 60.562 139.111 -108.314 91.359

11.- Provisiones

El movimiento de las provisiones que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre

del 2010 y 2009 es ¢l siguiente:

Provisién Cuentas de Dudoso Cobro

Provision para jubilacion patronal y desahucio

Provisién obsolencia de inventario

Provisién Cuentas de Dudoso Cobro
Provisién para jubilacién patronal y desabiucio
Provision obsolencia de inventario

US$
Saldo Saldo
31-dic-09 Adiciones _ Pagos/Bajas _ 31-dic-10
152.997 13.856 -26.650 140.203
62.636 56.851 -4, 164 115.323
£.000 0 0 8.000
US$
Saldo Saido
31-dic-08 Adiciones _ Pagos/ Bajas __ Ajuste 31-dic-08
181117 18.040 -15.597 -30.563 152997
30,670 32.367 -401 0 62.636
8.000 Q0 { 0 8.000
e ]
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12.- Deuda a largo plazo

Un resumen al 31 de diciembre del 2010 y 2009, de las deudas a largo plazo es el

siguiente:
USS
20190 2009

Préstamos Financieros

Banco Internacional

Al 10,04% de interés anual con vencimientos mensuales hasta

el 02 de agosto del 2611 7.414 17.547
Al 10,04% de interés anual con vencimientos mensuales hasta

el 02 de agosto del 2011 8.671 20.525
Al 11,23% de interés anual con vencimientos mensuales hasta

el 27 de marzo del 2012 179.397 0
Al 11,23% de interés anual con vencimientos mensuales hasta

el 14 de marzo del 2012 50.855 0
Al9,84% de interés anual con un solo vencimiento al 28 de

febrero del 2011 15.750 0
Banco Amazonas

Al15,90% de interés anual con vencimientos mensuales hasta

el 20 de septiembre del 2010 0 5.035
Banco Produbanco

Al 11,23% de interés anual con vencimientos mensuales hasta

el 17 de mayo del 2013 33.122 0
Otros

Compafifa Ecuatoriana del Caucho S.A. 0 90.806
Total 295.209 133.913
Menos:

Vencimiento corriente de 1a deuda a largo plazo 228.238 117.828
Total deuda a largo plazo 66.971 16.085

El resumen de los vencimientos anuales de los saldos al 2010 y 2009 es como

sigue:
Al Diciembre 31
Aflos 2010 2009
2010 US$ 0 117.828
2011 228.261 16.085
2012 60.599 0
2013 6.349 0

US$ 295,209 133.913
—_—————— e —

Estas obligaciones estdn garantizadas con bienes de la compaiifa, propiedad de
compafifa relacionada y garantias personales de accionistas (nota 5 y 6).
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13.- Impuesto a la renta

La Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pals podrin obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2010, difiere del célculo de la base por la
siguiente conciliacion tributaria efectuada:

USS
Utilidad contable antes impuesto a la renta 3i1.074
Menos:
Ingresos exentos 1.099
Deduccion por pago a discapacitados 117.278
Mis:
Gastos no deducibles 24.950
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 391
PT atribuibles a ingresos exentos 31
Base imponible para impuesto a la renta 218.569
Impuesto a la renta calculado 54.642
Anticipo [mpuesto a la Renta 54.784

Impuesto a la Renta Causado (Anticipo > IR Calculado) 54,784

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010, es el siguiente:

Uss
Saldo al inicio del afio 106.177
Impuesto pagado 0
Retenciones del afio 79.002
Anticipo pagado 0
Impuesto causado -54.784
Total Impuesto a la Renta -
pagado en exceso _______13___9_325_
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Contratos

- Contrato de Distribucién con Compafiia Ecuatoriana del Caucho S.A.

La Compaififa mantiene contrato de distribucién con la compafiia
Ecuatoriana del Caucho S.A. (ERCO), suscrito el 30 de noviembre del
2005, por medio del cual designa a la Compafifa como su distribuidor no
exclusivo de los productos que ERCO elabora y/o vende (llantas, tubos,
defensas nacionales e importadas, de auto, camioneta, camién y agricola),
en ¢l territorio ecuatoriano que comprende a la Provincia de! Guayas con
excepcion de la Provincia de Santa Elena.

ERCO exigird a la Compaiifa que todas las operaciones de crédito estén
respaldadas por garantias reales apropiadas, segiin lo contemplado en las
politicas de crédito de la misma. La Compafiia se compromete a
instrumentarlas, actualizarlas, contemplarlas o ratificarlas en los 60 dias
siguientes a la suscripcién de este contrato.

El presente contrato tendrd un plazo de duracién inicial de 2 afios
contados a partir de la fecha de celebracion del mismo. Transcurrido ese
plazo y si no se ha dado por terminado, se entenderd como renovado y as{
sucesivamente.

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran
a Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacion de la
Compafifa, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podré capitalizarse, previa
resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

Garantias

Un detalle de las garantias es el siguiente:
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Banco Machala

- Contrato de Prenda Industrial (Equipo de alineacién, enllantadora y elevador
Rotary).

- Contrato de Prenda Hipotecaria (Departamento PA UNO — B, estacionamiento
No. 5, de propiedad de accionista).

Banco Produbanco
- Contrato de Prenda Industrial de Vehiculo.

Garantia personal de accionistas Cevallos Mera Richard Jairon y Mera Cafiarte
Laura Piedad.

Propiedad Intelectual

La Compafifa ha cumplido con la Ley de propiedad intelectual y derechos de
autor,

Juicios

El 6 de febrero del 2009, mediante Resoluciéon No. 109012009RREC001109 el
Servicio de Rentas Internas negé la solicitud de devolucioén de pago en exceso de
impuesto a la renta por los affos 2004, 2005 y 2006 por aproximadamente
US$31.000, previamente representada por la Compaiifa. Por el contrario, en dicha
resolucién, el SRI determina glosas contenidas, de sus declaraciones de impuestos
a la renta de esos afios causando impuestos por los montos de US$202.624,
US$223.758 y US$202.542 respectivamente, segin constan en la referida
resolucién. Por lo antes mencionado la Compafifa impugné esas glosas y ha
depositado (en abril 01 del 2009) a nombre del Servicio de Rentas Internas, el
valor de US$13.500 (nota 8) correspondiente al afianzamiento del Juicio No. 011-

2009-1S.




