
UH Audit 8 Advisory Services 
  

Guayaquil, 27 de abril del 2010 

Señor 
Superintendente de Compañías 
Ciudad. 

De nuestras consideraciones: 

Kennedy Norte, Av. Miguel H. Alcivar y Nahim Isaías, 

Edif. Torres del Norte, Torre B, Piso 4, of. 407 
Guayaquil - Ecuador 
Telefax: 042688317 

E-mail: uhyf2uhyecuador.com 

www.uhyecuador.com 

Adjunto síirvanse encontrar nuestro informe de auditoria externa de los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2009 de la Compañía, TECFARONI S.A. 

Como referencia indicamos que el número de expediente de TECFARON!I S.A.. es el 
No. 71419 y RUC No. 0991304282001. 
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Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A la Junta General de Accionistas de 
TECFARON! S.A.: 
Guayaquil, Ecuador 

4. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de TECFARONI S.A., que 
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009, y los estados de utilidades, 
de evolución del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivos por el año 
terminado en esa fecha; así como, un resumen de las políticas contables importantes y 
otras notas aclaratorias 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de esos 
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta 
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante 
para la preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de 
representaciones erróneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; 

seleccionar y aplicar políticas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables 
que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad de los Auditores 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros 
con base en nuestras auditorías. qanlesapor lo indicado en el párrafo sexto, 

uestras auditorías de conformidad con lasf E ES 
| as normas requieren que cumplamos con reUlsitos éticos, así com que 
planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener seguridad razonable acerca de si 
los estados financieros están libres de representaciones erróneas de importancia 
relativa. 

  

   

  

4. Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluación de 
los riesgos de representación errónea de importancia relativa en los estados financieros, 
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores 
consideran el control interno relevante para la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de la Compañía, a fin de diseñar procedimientos de auditoría que 
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 2 opinión 
sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditorí 
evaluar lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la rg 
estimaciones contables hechas por la administración, así como e 4 
en conjunto de los estados financieros. 
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UU Audit 8 Advisory Services 

Kennedy Norte, Av. Miguel H. Alcivar y Nahim Isaías, 
Edif. Torres del Norte, Torre B, Piso 4, of. 407 

Guayaquil - Ecuador 

Telefax: 042688317 

E-mail: uhyQuhyecuador.com 

www.uhyecuador.com 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

6. En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes la situación financiera de TECFARONI S.A. al 31 de diciembre de 
2009, su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa 
fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

7. Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2008, que se 
presentan sólo para fines comparativos, fueron auditados por otros auditores 
independientes quienes en su dictamen de fecha 20 de marzo del 2009, emitieron un 
dictamen con salvedades por las siguientes limitaciones: a) por cuanto la compañía no 
realizó una evaluación de la rotación de sus inventarios, identificación de los productos 
de lento movimiento, ni la comparación del costo versus el valor neto realizable de los 
inventarios que al 31 de diciembre del 2008 incluían US$ 379,665, ni fue posible 
determinar la razonabilidad de la provisión de valuación constituida a esa fecha; b) por 
cuanto la Compañía no realizo un inventario físico e identificado herramientas dañadas o 
perdidas, por lo que no fue posible determinar la razonabilidad del saldo del rubro de 
otros activos que al 31 de diciembre del 2008 resulto en US$ 20,091; y c) por la no 
obtención de respuesta a la solicitud de confirmación de saldos al 31 de diciembre del 
2008, enviadas por la gerencia de la compañía a un accionista de Js pañía.    

  

it, "Ao isa ñ 
UHY Audit 8. Advisory Services Cía. Ltda. Xavier Pino P., Socio 
SC-RNAE No. 643 Registro No. 0.10982 

Guayaquil, Marzo 26 del 2009 

  

A member of UHY, an 
international association of 
independent accounting and 
consulting firms 
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TECFARONI S.A. 
(Guayaquil - Ecuador) 

Balance General 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

NOTAS 

2009 2008 
Activos 

Activos corrientes: 
Efectivo en caja y bancos US$ 26,266 11,716 

Cuentas por cobrar, netas 4 1,573,832 1,143,517 

Inventarios, netos 5 562,243 371,665 

Gastos pagados por anticipado ZST 19,208 

Total activos corrientes 189,858 __ 1,546,106 

Activos no corrientes: 
Propiedad, maquinaria y equipos, neto 6 506,602 384,093 
inversiones en acciones 7 82,727 82,727 
Gastos diferidos 8 8,233 31,743 
Otros activos 9 ecc 8,8511 136,017 
Total activos US$ _.2,864,271 2,180,686 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivos corrientes: 
Sobregiro bancario US$ 972 40,695 
Vencimiento corriente de la deuda a largo plazo 13 117,828 200,151 

Obligaciones y documentos por pagar 10 32,760 6,380 
Cuentas por pagar 11 2,182,450 1,491,400 
Gastos acumulados por pagar 12 91,359 60,562 
Total pasivos corrientes RO 1,799,188 

Pasivos no corrientes: 
Obligaciones a largo plazo 13 16,085 95,841 

Reservas para jubilación patronal y bonificación 
por desahucio 14 62,836 30,670 

Total pasivos 4,204,090 1,925,699 

Patrimonio de los accionistas 
Capital social 15 127,483 127,483 
Reserva legal 15 62,088 41,316 

Reserva de capital 15 19,796 19,796 
Utilidades retenidas 150,814 66,392 
Total patrimonio de los accionistas 360,181 254 987 

Contingencias 21 

Total pasivos y patrimo Ó de los accionistas 

  

Sr, Bithard Cevallos 
serente General 

7 

Ln” 

  

    
7 Econ. Ligia Viteri 
Gerente Financiero 

   
  

  

Contadora General 

Las notas explicativas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros. 
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TECFARON! S.A. 

  

Estado de Utilidades 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

Ventas, netas 

Costo de venta 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos operacionales: 
Gastos de ventas 
Gastos de administración 

Total gastos operacionales 

Utilidad en operación 

Otros ingresos (egresos), neto: 
Gastos financieros 
Otros ingresos no operacionales 
Otros egresos no operacionales 

Total otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de la participación de los 
trabajadores e impuesto a la renta 

Participación de trabajadores en las utilidades 

Utilidad antes del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Utilidad, neta 

  

  

  

NOTAS 

2009 2008 

16 US$ 8,143,582 6,458,358 
16 (6,158,607) (_4,790,082) 

US$__1.984,975 __ 1,668,276 

1,047,740 887,963 
— 312232 600,298 

17 1,626,972 1,488,261 

US$____328,003 180,015 

( 70,128) ( 82,669) 
18 45,569 37,899 
(17.051) 1,233) 

£——..41.610) 46,003) 

19 316,393 134,012 

19 ( 47,459) ( 20,102) 

268,934 113,910 

19 (6122800 

US$ ___ 207,713 113,910 

  

  

    

. _ E PA ñ ás Pt Esa y os 

Sr. Richard Cevallos ..- Econ. Ligia Viteri -Sinafne 
Gerente General Gerente Financiero Contadora General 

de 

Las notas explicativas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros. 
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TECFARON! S.A. 

Estado de Evolución del Patrimonio de los Accionistas 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

   
   

    

        
     

         

   

Capital Reserva Reserva Utilidades 

social legal de capital retenidas Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 127,483 29,925 19,796 ( 36,127) 141,077 

Utilidad neta 0 0 0 113,910 113,910 

Apropiación de reserva legal 2008 0 11,391 0 (11,391) 0 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 127,483 41,316 19,796 66,392 254,987 

Utilidad neta 0 0 0 207,713 207,713 

Apropiación de reserva legal 2009 0 20,772 o ( 20,772) 0 

Pago de dividendos 2008 0 0 0 ( 102,519) ( 102,519) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 127,483 62,088 19,796 150,814 360,181 

LL 7 Y , / 

r. $ higia Viteri ng! Gia Indacochea 
Gerente Financiero WSérente General Contadora General 

Las notas explicativas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.
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TECFARON! S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   
    

  

2009 2008 
Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes US$ 7,753,564 6,370,217 

Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros ) 6,084,227) 

Efectivo provisto por las operaciones 542,473 285,990 

impuesto a la renta pagado ( 61,221) ( 121,163) 

Intereses pagados L 15,861) 0 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación common 05,391 1641827 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de activos fijos ( 202,441) ( 138,957) 

Provenientes de la ventas de activos fijos 6,250 10,789 
Adiciones de programas de computación y otros activos Cc 058553) (C—02_.. 163 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión L___...206,746) 128,331) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Sobregiro contable ( 39,723) 0 
Efectivos recibido, neto de pagos de documentos 

y obligaciones a corto plazo 26,380 ( 12,159) 
Efectivo recibido por obligaciones financieras a largo plazo 76,654 0 

Efectivo pagado por obligaciones financieras a largo plazo ( 238,733) ( 16,498) 
Dividendos en efectivo pagados a los accionistas ( 8.673) 0 

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento LL .18409%5) ( 28,657) 

Aumento neto del efectivo durante el periodo 14,550 7,839 

Efectivo al inicio del período 11,716 3,877 

Efectivo al final del período US$ 26,206 11716 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las 
actividades de operación 

Utilidad neta US$ 207,713 113,910 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el ejercicio neto provisto por 
las actividades de operación: 

Depreciación de propiedad, maquinarias y equipos 72,652 61,560 

Reserva para jubilación patronal y desahucio 32,094 30,670 
Provisión para cuentas incobrables 18,040 60,669 
Amortización de programas de computación 2,322 0 
Baja de provisión de cartera de clientes incobrables ( 30,563) 0 
Baja de activos de herramientas 20,091 0 

Baja de letreros 11,652 0 
(Utilidad) pérdida en venta de activos fijos L 1.030) 1,233 

127,318 154, 132 
Cambios netos en activos y pasivos: 

(Aumento) en cuentas por cobrar ( 450,935) ( 218,691) 
Disminución (aumento) en inventarios ( 190,578) 119,026 
(Aumento) en gastos pagados por anticipado ( 8,309) ( 2,104) 
Aumento en cuentas por pagar 689,385 ( 36,759) 
Aumento en pasivos acumulados 35.313 

L 10360 ( 103,215) 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operación US$ £. 405,391) 164,827 

o 

A li tai 

ng. Gina Índacochea 
Contadora General 

Las notas explicativas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros. 
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TECFARON! S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 

Descripción del negocio 

TECFARON!I S.A. “La Compañía” fue constituida en diciembre 07 de 1994 en la 
ciudad de Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón 
Guayaquil el 23 de diciembre del mismo año. Su domicilio y actividad principal es 

realizada en la ciudad de Guayaquil (tecnicentro Matriz) y consiste en la 

comercialización de llantas, repuestos, partes y accesorios automotrices, también 
cuenta con 3 tecnicentros como puntos estratégicos de ventas en la ciudad de 

Guayaquil. Durante el año 2009, el 66% (73% aproximadamente en el año 2008) de 
las compras de inventarios fueron efectuados a Compañía Ecuatoriana del Caucho 

S.A.. Mientras que los ingresos por ventas de llantas en el año 2009 representan el 
77% del total de las ventas (72% en el 2008). 

Entorno económico 

La economía ecuatoriana producto de la crisis económica global continúa 

evidenciando preocupantes síntomas recesivos que el Gobierno Nacional deberá 
afrontar durante el primer semestre del año 2010 como es: la falta de liquidez, 
restricciones de las líneas de créditos internacionales y locales, el desempleo, el 

déficit fiscal y la baja en los niveles de consumo. En la actualidad las autoridades 

económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a los asuntos 

indicados; sin embargo, la falta de voluntad política de los últimos años para efectuar 
las reformas estructurales que el Ecuador necesita, la dependencia en el petróleo para 

financiar el Presupuesto General del Estado y la falta de un coherente ordenamiento 
económico y monetario han impedido el desarrollo económico del país. 

A la fecha de emisión de los estados financieros, no es posible determinar la evolución 

futura de la situación antes comentada y su impacto en la economía nacional y, por lo 
tanto, su incidencia sobre la posición financiera y de rentabilidad de la Compañía. Los 

estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de los asuntos antes 
mencionados. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

a) Base de Presentación — 

Los registros contables que sirven de base para la preparación de los estados 

financieros y las notas explicativas se presentan en dólares de los Estados Unidos de 
América (US$) que es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal del 
Ecuador. La Compañía registra las operaciones que realiza y prepara sus estados 

financieros con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales 

han sido emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y 
autorizadas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador en congruencia con 
la tendencia mundial y mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre 
del 2008, estableció un cronograma de aplicación obligatoria de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIF” por parte de las compañías y entes 
sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías. Acogiendo lo 
antes dispuesto, la Compañía tiene la obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de 
enero del 2012 las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIFs) para la 
preparación de sus estados financieros. 
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TECFARONIS.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 

sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 

Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

b) Flujos de Efectivo — 
La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha 

definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos. 

c) Provisión para cuentas incobrables — 
La Compañía establece con cargo a resultados una provisión para cubrir posibles 
pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar 

a clientes en base a una evaluación de las mismas. 

d) Inventarios — 

Están registrados al costo el que no excede al valor neto realizable. El costo se 
determina bajo el método de costo promedio, excepto las importaciones en tránsito 

que se registran al costo específico según facturas más los gastos de nacionalización 
incurridos. 

e) Provisión para obsolescencia de inventarios — 
La provisión para obsolescencia de inventarios se constituye principalmente en base a 

la identificación de los inventarios en mal estado y a un análisis de los inventarios de 
lento movimiento; y se registra con cargo a los resultados del período contable en que 
se determina. 

f) Propiedades, Maquinarias y Equipos — 
La propiedad, maquinaria y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y 
está contabilizada al costo revaluado como registro inicial y posterior a ello al costo 
histórico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el gasto, mientras que 
las renovaciones y mejoras que alargan la vida útil del activo se capitalizan. 

El gasto por la depreciación de la planta y equipo se registra con cargo a las 
operaciones del período y es calculado mediante el método de línea recta, utilizando 

las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los 
activos en función de la vida útil estimada: 

Cuenta Tasa 
Edificios 5% 
Instalaciones 10% 

Maquinarias y equipos 10% 
Muebles y equipos de oficina 10% 
Vehículos 20% 

Equipos de computación 33% 

g) Inversiones en acciones — 

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al valor nominal y al costo de 
transferencia de dominio, y a la fecha de emisión de este informe no se han 
reconocido ningún ingreso por la ganancia o pérdida que hubiesen presentado y/o 
generado las entidades emisoras de las acciones, ni presenta por separado estados 
financieros consolidado. De acuerdo a la Administración, esto se debe a que los 
activos, pasivos, ingresos y gastos de la subsidiaria no son significativos respecto a 

los estados financieros de la Compañía tomados en su conjunto (nota 7). 

10 
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TECFARONI S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 

Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

h) Gastos Diferidos — 
Al 31 de diciembre del 2009, representan básicamente programas de computadoras y 

se amortizan en base al porcentaje que se aplica para los equipos de computación, 
esto es el 33% anual. Mientras que al 31 de diciembre del 2008, representan 
herramientas y letrero que eran amortizados de acuerdo a estimaciones de la 

Administración, para lo cual dichos saldos a diciembre 31 del 2009 fueron 
regularizados (nota 8). 

i) Reserva para Jubilación Patronal y Desahucio — 
La reserva y los costos del período de prima de antigúedad son calculados por un 

actuario independiente utilizando tasas de interés reales para la valuación de la 
reserva, mediante el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado, el cual es 
reconocido en función con lo establecido en el Código del Trabajo de la República del 
Ecuador que establece la obligación por parte de los empleadores de conceder el 

beneficio de jubilación patronal a todos los empleados que hayan cumplido un tiempo 
de servicio entre 20 y 25 años en una misma institución. 

En adición, de acuerdo con el Código de Trabajo los empleados que se separen 
mediante desahucio tienen derecho a una bonificación en función del tiempo de 

servicio prestado, la Compañía en el 2009 y 2008 establece una reserva para estos 
beneficios en base a un estudio de actuarios independientes; sin embargo, la 
Administración decidió registrar solo una parte de la provisión calculada en dicho 
estudio a esas fechas. 

j) Reconocimiento de Ingresos — 
La Compañía en el curso normal de negocios reconoce ingresos por venta de 

mercaderías cuando se efectúa la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos 
y beneficios de la propiedad de los productos vendidos. Mientras que los ingresos por 

servicios son reconocidos cuando el resultado de la transacción que implica la 
prestación del servicio puede ser estimado confiablemente. 

k) Reconocimiento de Costos y Gastos - 
Los gastos son reconocidos sobre el método de causación. 

I) Intereses pagados — 
Los intereses pagados originados por pasivos corrientes con bancos locales y por 

obligaciones a largo plazo con bancos locales y proveedor de mercadería, son 
registrados mediante el método de acumulación. 

m)Participación de los Trabajadores en las Utilidades — 
La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 
15% de participación de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo 
establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuador. 

n) Provisión para Impuesto a la Renta — 
La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto 
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TECFARONI S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 
  

Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga, con base en el método del impuesto por pagar. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto 
a la renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son 
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año 
siguiente). En el 2009 y 2008, la Compañía calculó la provisión para impuesto a la 
renta aplicando la tasa corporativa del 25%. 

0) Uso de Estimaciones — 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC), requiere que la Administración de la Compañía realice 

estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad 
que inciden sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y 
gastos durante el período correspondiente, así como las revelaciones sobre activos y 

pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y 
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración 
de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrían variar en relación 
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

Cuentas por cobrar, netas 

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el 
siguiente 

  

2009 2008 

Clientes US$ 1,459,472 1,085,051 
Impuestos 105,710 101,453 
Accionistas (nota 20) 103,128 79,031 

Empleados y funcionarios 18,787 21,661 

Tribunal Fiscal (nota 21) 13,500 0 
Reclamos al seguros 13,000 30,563 
Deudores varios 12,529 600 
Anticipos a proveedores 703 6,275 

Total US$ 1,726,829 1,324,634 

Menos: 

Provisión para cuentas incobrables (152.997) (__ 181,117) 

Total US$ _ 1,573,832 1,143,517 

La política de crédito de la Compañía para clientes fluctúa entre 30 y 60 días plazo (en 
ciertos casos especiales se otorga hasta los 90 días plazo) y no generan intereses, 

excepto en, casos específico en que la Administración aplica de acuerdo al 
vencimiento y/o convenio. Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de la cartera incluye 
US$. 93,847 (nota 20) con compañías relacionadas (US$. 33,818 al 2008). 

12 
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Cuentas por cobrar, netas (Continuación) 

La antigúedad de la cartera de clientes al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como 
sigue: 

2009 2008 

Corriente (por vencer) US$ 892,108 614,744 
Cartera vencida: 
De 1 a 30 días 249,756 214,159 
De 31 a 60 días 96,470 55,128 
De 61 a 90 días 24,377 13,682 
De 91 a 120 días 20,431 11,457 
Mayor a 120 días -___4768.330 175,881 

Subtotal cartera vencida __ 507,304 470,307 

Total US$ 4,459,472 1,085,051 

El saldo de impuestos representa retenciones de impuesto a la renta en la fuente, 
efectuadas por los clientes a la Compañía durante los ejercicios fiscales 2005 al 2008 
por US$. 101,453, las cuales no han sido compensadas con el impuesto declarado en 
los ejercicios fiscales mencionados. A diciembre 31 del 2009, US$. 65,477 que 
corresponden a retenciones efectuadas por los clientes durante el año 2009, fueron 

utilizados para compensar US$. 61,221 (nota 19) con el impuesto causado del 

ejercicio fiscal 2009, generando un saldo a favor de US$. 4,256 (nota 19). La 
Compañía presentó al Servicios de Rentas Internas solicitud de devolución de valores 
provenientes del 2005 y 2006, habiendo sido negada por parte de este Organismo de 
Control, por lo que la Administración ha impugnado la mencionada resolución (nota 
21). 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables por los años terminados el 31 

de diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente: 

  

2009 2008 

Saldo al inicio del año US$ 181,117 164,041 

Provisión cargada a gastos 18,040 60,669 

Castigos de cartera ( 15,597) ( 8,955) 
Reversión de provisiones contra otros 

ingresos no operacionales (nota 18) (__ 30,563) ( 34,638) 

Saldo al final del año US$ 152,997 181,117 

La estimación para cuentas por cobrar comerciales de cobro dudoso fue determinada 
en base a la experiencia crediticia de los clientes e información disponible a la fecha 
de los estados financieros y la Administración no tiene razones para creer que 
cualquier cuenta importante no será recuperada substancialmente a corto plazo. 
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Inventarios, netos 

Un detalle de los inventarios, netos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: 

2009 2008 

Llantas, aros, tubos, repuestos y accesorios US$ 568,390 379,665 
Importaciones en tránsito 41853 _ 0 

Total US$ 570,243 379,665 
Menos: 

Provisión para obsolescencia de inventarios (8.000) ( 8,000) 

Total US$ __ 562,243 371,665 

La provisión para obsolescencia de inventarios establecida por la Compañía, proviene 

de años anteriores y no se encuentra respalda mediante estudio técnico en el que 

además se incluyan aquellos ítems de inventarios que se encuentran en mal estado 
y/o aquellos que son considerados de lenta rotación. 

Propiedad, maquinaria y equipos 

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos, neto y su depreciación 

acumulada por los años terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como 
sigue: 

  

  

o. MOVIMIENTO ...... 
Saldos Transferencia Saldos 

al 01/01/09 Adiciones de Matriz al 31/12/09 

n... (US$) .... 

Edificios e instalaciones 116,917 0 0 116,917 

Maquinarias y equipos 337,080 145,047 0 482,127 

Muebles y equipos de oficina 29,813 2,588 0 32,401 
Equipos de computación 19,466 5,986 0 25,452 
Vehículos 95,246 48,820 (19,666) 124,400 

Subtotal costo 598,522 202,441 ( 19,666) 781,297 
Depreciación acumulada ( 214,429) ( 72,652) 12,386  (__ 274,695) 

Total ————484,093 ———129,789 £-—-7,280) 506,602 

. . +. +». MOVIMIENTO . ...... 
Saldos Venta y/o Saldos 

al 01/01/08 Adiciones bajas al 31/12/08 

nn... (US$) .... 

Edificios e instalaciones 116,917 0 0 116,917 
Maquinarias y equipos 237,124 119,836 ( 19,880) 337,080 
Muebles y equipos de oficina 27,546 5,044 ( 2,777) 29,813 

Equipos de computación 22,251 6,577 ( 9,362) 19,466 
Vehículos 90,054 7,500 (2.308) 95,246 

Subtotal costo 493,892 138,957 ( 34,327) 598,522 
Depreciación acumulada ( 175,175) ( 61,560) 22306 (_ 214,429) 

Total 318,717 —--— 77,397 £ 32,021) 384,093 
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Propiedad, maquinaria y equipos (Continuación) 

Edificio e instalaciones representa el inmueble en donde funciona la sucursal del 

tecnicentro ubicado en la Calle 17 y Gómez Rendón, el que está construido sobre el 
terreno de propiedad de la subsidiaria Advangles S.A. (nota 7). Al 31 de diciembre del 
2009 y 2008, el edificio e instalaciones se encuentran en calidad de garantía mediante 
hipoteca abierta, de obligaciones por pagar a largo plazo con Compañía Ecuatoriana 

del Caucho S.A. (nota 13). 

Al 31 de diciembre del 2009, maquinarias y equipos por US$. 48,769 se encuentran 
prendados en garantía de obligaciones mantenidas con banco local (nota 13), 
mediante contratos de prendas industriales: (1) por alineadoras, desmontadoras y 
elevador para ser utilizados en el punto de venta Salinas por US$. 30,855 y (1) 
alineadora para el tecnicentro Ayacucho por US$. 17,914. 

De igual manera existe prenda industrial abierta con el Banco de Machala S.A., sobre 
maquinarias y equipos ubicadas en Gómez Rendón y la 17 ava. (tecnicentro 
Ayacucho) por US$. 34,300 al 31 de diciembre del 2009 (US$. 20,562 al 31 de 
diciembre del 2008), nota 13. 

Inversiones en acciones 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, inversión en acciones corresponde a 20.000 
acciones a un costo de US$. 0.04 cada una que representa una participación del 

100% en la Advangles S.A.. El saldo de inversiones en acciones a esas fechas refleja 

la participación de Tecfaroni S.A. en el patrimonio de la Compañía en que se invierte 
de acuerdo a estados financieros no auditados de la mencionada Compañía al 31 de 
diciembre del 2009 y 2008. 

Un resumen de los estados financieros no auditados de Advangles S.A. al 31 de 
diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente: 

  

  

  

  

2009 2008 

Activos corrientes US$ 0 0 

Pasivos corrientes 0 0 

Capital de trabajo US$ 0 0 
Activos fijos 82,727 82,727 

Pasivos no corrientes 0 0) 
Patrimonio —___82,727 82,127 
Ventas 0 0 
Utilidad (Pérdida) neta US$ 0 0 

  

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los activos fijos de Advangles S.A. están 
constituidos por el costo de adquisición de 571.60 metros cuadrados de terreno sobre 
el que se construyó el edificio e instalaciones en donde funciona el tecnicentro de la 
Compañía ubicado en la Calle 17 y Gómez Rendón. Un avalúo en marzo del 2008 por 
un perito avaluador independiente tasó el terreno en US$. 78,881. 
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TECFARONI S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)   

Gastos diferidos 

Un detalle del saldo de gastos diferidos al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el 
siguiente: 

  

2009 200 

Programas de computación US$ 8,233 0 
Herramientas 0 20,091 
Letreros 0 11,652 

Total US$ 8,233 31,743 

El movimiento de los cargos diferidos, por los años terminados el 31 de diciembre del 
2009 y 2008, es el siguiente: 

200 2008 
Costo: 

Saldo al inicio del año US$ 31,743 22,700 

Adiciones 16,682 15,310 
Ajuste de inventario de herramientas (registrado 

contra resultados) 1,058 0 

Amortización ( 8,741) ( 6,267) 

Baja de herramientas (contra otros egresos) ( 7,281) 0 
Transferencia de compras de herramientas 

realizadas durante el año 2009 a gasto ( 6,127) 0 

Regularización se saldos (contra resultados) (19.101) 0 

Saldo al final del año del costo US$ 8,233 31,743 
  

Otros activos 

Un detalle del saldo de otros activos al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el 
siguiente: 

  

2009 008 

Cuentas por cobrar a largo plazo: 
Accionistas (nota 20) US$ 56,851 116,017 

Depósitos en garantía 20,000 20,000 

Total US$ ___76,851 136,017 

Obligaciones y documentos por pagar 

Un detalle de las obligaciones y documentos por pagar por los años terminados el 31 
de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: 
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Obligaciones y documentos por pagar (Continuación) 

  

2009 2008 

Banco de Machala $. A. 
Operación de Crédito “Comercial Pymes tasa fija 

fecha fija” por US$. 37,380 renovables cada 
cuadro meses, con vencimientos hasta febrero 
22 del 2010 e intereses del 11.23% anual. US$ 32,760 0 

Banco Promerica 
Operación Credicheque con el Banco Promerica 
(ex Banco MM Jaramillo Arteaga), con un interés 
del 11.23% y con vencimiento a la vista. 0 6,380 

Total US$ 32,760 6,380 

En febrero 22 del 2010, la operación con el Banco de Machala S.A. fue renovada por 

US$. 32,760 con vencimiento a 120 días renovables e interés del 11% anual. 

Cuentas por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como 
sigue: 

2009 2008 

Proveedores US$ 2,040,867 1,418,149 
Impuestos fiscales retenidos 86,983 36,678 
Acreedores varios 35,854 59 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 12,373 19,127 
Valores por liquidar 2,980 9,350 

Dividendos por pagar a accionista (nota 20) 1,538 0 
Anticipo de clientes 47 0 
Otras cuentas por pagar 1.808 8,037 

Total US$ 2,182,450 1,491,400 

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden principalmente a facturas por 
compra de bienes con vencimientos de hasta 30 y 60 días plazo y no generan 
intereses; excepto, la cuenta por pagar a Compañía Ecuatoriana del Caucho S.A. 

(fábrica de llantas), cuyo saldo al 31 de diciembre del 2009 asciende a US$. 1,755,433 
(US$. 974,840 al 31 de diciembre del 2008) según estados financieros a esa fecha, el 
cual generan intereses por retraso en el pago de las facturas por compra de llantas. 

Al 31 de diciembre del 2009, impuestos fiscales retenidos incluye US$. 75,186 de 
impuesto al valor agregado IVA (US$. 26,464 en el año 2008), y US$. 11,797 de 
retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA efectuadas por la Compañía a 
terceros (US$. 10,214 en el año 2008). 
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Gastos acumulados por pagar 

Un detalle de los gastos acumulados por los años terminados el 31 de diciembre del 
2009 y 2008 es como sigue: 

  

2009 2008 
15% Participación de trabajadores en 

las utilidades (nota 19) US$ 47,459 20,102 
Beneficios sociales: 

Beneficios sociales 0 34,015 
Vacaciones 22,151 0 

Décimo cuarto sueldo 14,056 0 
Décimo tercer sueldo 4,090 0 
Fondo de reserva 2,891 0 

Subtotal 43,188 34,015 

Provisión de Intereses acumulados por pagar 712 6,445 

Total US$ 91,359 60,562 

Durante los años 2009 y 2008, el movimiento de los beneficios sociales fue el 
siguiente: 

. . MOVIMIENTO-2009 . . . 

Reclasificación Reversión a 
Saldos al de saldos otros egresos Saldos al 
01/01/09 de cuentas Provisión Pagos (nota 18) 31/12/09 

co... (US$) .... 

15% Participación de traba- 

jadores en las utilidades __20,102 _____0 .__47.459 (_201102) _____0 .__47,459 

Beneficios sociales: 

Beneficios sociales 

  

(todas las cuentas) 34,015 ( 72,061) 69,615 ( 23,101) ( 8,468) 0 
Vacaciones 0 22,258 5,525 ( 5,632) 0 22,151 
Décimo cuarto sueldo 0 9,059 5,472 ( 475) 0 14,056 
Décimo tercer sueldo 0 34,980 11,910 ( 42,800) 0 4,090 
Fondo de reserva Q 2929 ___9721 ( 9,759) 0 2,391 

Total beneficios sociales __34015 (__2,835) 402,243 (__81,767) (__8,468) __ 43,198 

. Movimiento - 2008 . . . 

  

  

  

Saldos Saldos 

al 01/01/08 Provisiones Pagos 2131/12/03 

(US$) 

15% Participación trabajadores 
en las utilidades 10,452 20,102 ( 10,452) 20,102 

Beneficios sociales 

(todas las cuentas) 6,923 64 447 (__ 37,355) 34,015 

Total 17,375 84,549 (_ 47,807) 54,117 
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Gastos acumulados por pagar (Continuación) 

Reclasificación de saldos de cuentas por US$. 2,825 corresponde al resultado neto de 
las reclasificación del saldo del fondo de reserva por US$. 2,929 incluido en cuentas 

por pagar al lESS, y US$. 5,764 (nota 14) que son reclasificados a pasivos no 
corrientes “Bonificación por desahucio”. 

Obligaciones a largo plazo 

Un detalle de las obligaciones a largo plazo por los años terminados el 31 de 

diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

2009 2008 
Compañía Ecuatoriana del Caucho S.A. 
Refinanciamiento por US$. 480,000 con 

vencimientos hasta junio 24 del 2010 e intereses 

del 10.5% anual. US$ 90,806 285,107 

Banco Internacional $. A. 
Préstamo Prendario de Crédito Comercial con 

vencimientos mensuales hasta el 2 de agosto del 
2011, e intereses del 11.23% anual. 38,072 0 

Banco Amazonas S. A. 
Operación de crédito “Factor Automotriz” por 
US$. 17,009 con vencimientos mensuales hasta 

septiembre 20 del 2010 e intereses del 15,90% 
anual. 5,035 10,885 

Subtotal obligaciones a largo plazo US$ 133,913 295,992 

Menos: 

Porción corriente de obligación a largo plazo. ( 117,828) (__ 200,151) 

Total obligaciones a largo plazo US$ 16,085 95,841 

Las obligaciones con Compañía Ecuatoriana del Caucho S.A., están garantizadas por 
2,552,300 acciones del capital de la Compañía (nota 15) e hipotecas abiertas sobre 
dos inmuebles de propiedad de los accionistas: (1) el terreno de propiedad de 
Advangles S.A. (subsidiria) y (2) el edificio e instalaciones de propiedad de la 
Compañía (nota 6). 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compañía mantiene contratos de prendas 

industriales sobre maquinarias y equipos por US$. 83,069 a favor del Banco 
Internacional S.A. por US$. 48,769 (nota 6) sobre maquinarias y equipos para uso de 
los tecnicentros Ayacucho y punto de venta en Salinas, y a favor del Banco de 
Machala S.A. por US$. 34,300 (nota 6) sobre maquinarias y equipos ubicadas en 
tecnicentro de Gómez Rendón y Calle 17. 
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Obligaciones a largo plazo (Continuación) 

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como siguen: 

2009 2008 

2010 US$ 0 95,841 
2011 —— 416088 _____ 0 

Total US$ 16,085 __ 95,841, 

Reservas para Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio 

Un detalle de las reservas para jubilación patronal y bonificación por desahucio por los 
años terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente: 

  

2009 2008 

Jubilación patronal US$ 43,817 30,670 
Bonificación por desahucio 18,819 0 

Total US$ ___ 62,636 30,670 

De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo de la República del Ecuador, 
los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una 
misma institución, tendrán derecho a la jubilación patronal y en aquellos casos en los 

cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se 
reconocerá en forma proporcional. La Compañía no mantiene un fondo separado para 
este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudios actuariales 

realizados durante los años 2009 y 2008, por una firma de actuarios independiente 
debidamente calificada. De acuerdo al referido estudio, el valor actual de las reservas 
matemáticas a diciembre 31 del 2009 de jubilación patronal asciende a US$. 134,603 
(US$. 122,421 en el 2008), y de bonificación por desahucio asciende a US$. 45,381 
(US$. 64,383 en el 2008). El método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado”. 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los fundamentos técnicos utilizados por el 

actuario para el establecimiento de la reserva para jubilación patronal fueron: a) la 
remuneración del empleado y disposiciones del Código del Trabajo, que establece que 
la pensión mensual del empleado por jubilación patronal no podrá ser mayor que el 
salario básico unificado medio del último año (US$. 218 en el 2009 y US$. 200 en el 

2008), b) 25 años de servicio como mínimo; c) bases demográficas del personal; d) 
tabla de mortalidad ecuatoriana; y, e) una tasa de interés actuarial del 4% anual. 

Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jubilación 
patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente: 

2009 2008 

Valor actual de las reservas matemáticas 
actuariales de jubilación patronal: 

Trabajadores jubilados (pasan................. ) US$ 0 0 
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14. 

15. 

TECFARONI S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 

sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 
  

Reservas para Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio (Continuación) 

  

2009 2008 

MIBDON coocococcnccoroconcncononcncannnnaos US$ 0 0 
Trabajadores activos con derecho adquirido 

de jubilación (tiempo de servicio mayor o 

igual a 25 años) 0 0 
Trabajadores con tiempo de servicio igual o más 

de 10 años y menor a 25 años 110,657 97,015 
Trabajadores con tiempo de servicio menor 
a 10 años 23,946 25,406 

Total US$ 134,603  _ 122421 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la diferencia no registrada entre el valor actual de 
las reservas matemáticas actuariales de jubilación patronal según el estudio actuarial 

contra el saldo de la cuenta contables a esa fecha, corresponde a los importes que 
fueron calculados por los peritos, con respecto a la antiguedad de los accionistas de la 
Compañía. Para tales efectos, la Administración decidió que para el 2010 no serán 
incluidos a los accionistas en el cálculo actuarial de acuerdo a Leyes vigentes. 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal y bonificación por desahucio por 
el año terminado el 31 de diciembre del 2009, es como sigue: 

Jubilación Bonificación 

Patronal por desahucio 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ 30,670 0 

Provisión neta del año cargada a gastos 13,147 18,947 
Reclasificación de gastos acumulados por pagar (nota 12) 0 5,764 

Segregación de importe reclasificado por concepto o ( 5,764) 
Revelación del saldo inicial de bonificación 0 273 

Pagos 0 ( 401) 
  

Saldo al 31 de diciembre del 2009 US$ ___ 43817 ___ 18,819 

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los años 2009 y 2008, la 
provisión cargada a gastos por concepto de jubilación patronal no podrá ser 

considerada como deducible para propósito de determinación del impuesto a la renta, 
cuando los trabajadores de la Compañía tengan menos de 10 años de servicio. De 
acuerdo a estas disposiciones para el año 2009, la Compañía solo puede utilizar 
como gasto deducible para propósito de determinar el impuesto a la renta del ejercicio 
2009 US$. 17,418. 

Patrimonio de los Accionistas 

Capital social 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, está representado por 3.187.075 acciones 
ordinarias y nominativas por un valor nominal de US$. 0.04 cada una. Un detalle de la 
conformación del capital social al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente: 
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16. 

TECFARONI S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 
  

Patrimonio de los Accionistas (Continuación) 

  

Valor Participación en el capital 
Acciones nominal US$. % 

Laura Mera Cañarte 1.917.525 0.40 76,701 60.16% 
Richard Cevallos Mera 634.775 0,40 25,391 19.92% 
Elke Cevallos Mera 634.775 0.40 25,391 19.92% 

Total 3.187.075 127,483 —100,00% 

Los títulos de acciones de los accionistas: Laura Mera Cañarte y Richard Cevallos 
Mera que conforman el 80.08% del capital social, se encuentran prendados a favor de 
la compañía Ecuatoriana del Caucho S.A., mediante contrato de Prenda Comercial 
(nota 22). 

Reserva Legal y Utilidades Disponibles 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establece que salvo disposición 

estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio 
económico, se tomará un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo 
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la 
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal sí éste, después de 
constituido, resultare disminuido por cualquier causa. 

Reserva de Capital 

De acuerdo con resolución No. 01.Q-ICI.017 emitida por la Superintendencia de 
Compañías publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la 
reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital 

suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizada, en la parte que exceda al valor 
de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio concluido, si las hubiera, y de la 
compensación contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuación, o 
devuelto a los accionistas en caso de liquidación 

Ventas, netas y costo de ventas 

Un detalle al 31 de diciembre del 2009 y 2008 de las ventas, netas y costo de ventas, 
es el siguiente: 

    

    

    

    

Costo 

Ventas de ventas 

2009 2008 2009 2008 
Ingresos: 
Venta de productos US$ 10,397,643 7,922,643 6,140,631 4,790,082 
Ingresos por servicios 632,543 259,562 17,976 0 

Total ingresos brutos US$__ 11,030,186 8,178,205 6,158,607 4,790,082 

Descuentos en ventas ( 2,123,009) ( 1,448,095) 0 0 
Devoluciones en ventas ( 763,598) (_ 2711752) 0 0 

Total descuentos y 
devoluciones en ventas ( __2.886,604) (_ 1719847) 0 0 

Total US$___8,143,582 6,458,358 ——-6,158,607 4,790,082 
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17. Gastos Operacionales 

Un resumen de los gastos operacionales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como 
sigue: 

2009 2008 
Gastos de Personal: 
Sueldos y beneficios sociales US$ 638,615 571,794 
Comisiones 280,097 243,055 

Subtotal US$ 898,712 814,849 

Gastos de ventas y administración: 

Gastos de arriendo US$ 108,427 114,640 

Mantenimiento de activos fijos 88,195 48,095 
Depreciación de activos fijos 72,652 61,560 
Suministros y materiales 63,105 22,939 

Agasajos, capacitación, uniformes del personal 56,510 39,610 
Mantenimiento, repuestos y combustibles 54,480 79,352 

Servicios básicos 48,532 45,081 
Honorarios y servicios prestados a profesionales 40,915 49,395 
Gastos de transporte y movilización 32,408 17,789 
Provisión y castigos para cuentas incobrables 32,195 98,185 
Gastos de seguros 30,362 22,187 
Obsequios y promociones en ventas 23,965 8,974 
Otros gastos de ventas y administración 19,655 18,241 
Publicidad y propaganda 16,218 24,045 

Amortizaciones y otros 13,974 8,892 
Impuestos y contribuciones 9,660 8,043 

Mantenimiento de locales arrendados 8,936 2,021 
Gastos de gestión 5,793 2,609 
Gastos de viajes y viáticos 2.278 1,754 

Total US$ _ 1,626,972 1,488,261 

18. 

sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 
  

Otros ingresos no operacionales 

  

Un detalle al 31 de diciembre del 2009 y 2008 de los otros ingresos no operacionales, 
es el siguiente: 

  

1)
, 
)
)
)
)
)
)
)
>
5
)
)
 

2009 2008 

Reversión de provisión para incobrables (nota 4) US$ 30,563 34,638 
Reversión de provisión de gastos acumulados, 

beneficios sociales (nota 12) 8,468 0 
Utilidad en venta de activos fijos 5,398 0 
Descuentos para cumplimiento de cuotas 0 2,328 

Otros ingresos 1.140 933 

Total US$ ____ 45,569 37,899 
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TECFARONI S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 

sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 
  

impuesto a la renta 

El gasto de impuesto a la renta causado por los años terminados el 31 de diciembre 
del 2009 y 2008, se determina como sigue: 

  

  

2009 2008 
Utilidad antes de impuesto a la renta y 
participación de trabajadores en las 
utilidades. US$ 316,393 134,012 

Más: 
Gastos no deducibles 46,722 55,513 
15% participación trabajadores atribuibles 

a ingresos excentos 5,855 0 
368,970 189,525 

Menos: 
15% Participación de trabajadores 

en las utilidades (nota 12) ( 47,459) ( 20,102) 

Ingresos exentos ( 39,031) ( 34,638) 
Deducción por pago a trabajadores con 

discapacidad ( 37,594) (__ 164,369) 

Base imponible 244,886 ( 29,584) 

25% Impuesto a la renta US$ 61,221 0 

Tasa impositiva efectiva —— 22,76% 0% 

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2009 y 
2008 respectivamente, es como sigue: 

  

2009 2008 

Saldo por pagar al inicio del año US$ 0 0 

Retenciones de impuesto a la renta en la 
fuente del año 2009 ( 65,477) 0 

Impuesto a la renta causado 61,221 0 

Saldo a favor de la Compañía (nota 4) (4,256) 0 

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el 

impuesto causado, es recuperable previa presentación del respectivo reclamo o puede 
ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de períodos 
futuros. El 7 de noviembre del 2007, a Compañía solicita al Servicios de Rentas 
Internas (SRI) la devolución de pago en exceso de impuesto a la renta por los años 
2004, 2005 y 2006 por US$. 24,760.26 más los respectivos intereses; sin embargo, en 
noviembre del 2008 dicha solicitud fue negada por parte de este Organismo (nota 21). 
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(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 
  

impuesto a la renta (Continuación) 

A la fecha de emisión de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta 

presentada por la Compañía por los ejercicios de 2005 al 2009 están abiertas a la 
revisión de las autoridades fiscales. 

Reforma Tributaria 

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley 
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del 
Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre del 2009 se publicaron las reformas 
aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente a la Ley de Régimen Tributario 
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. Entre las 
principales reformas podemos citar las siguientes: 

Ley de Régimen Tributario Interno: 

Impuesto a la Renta 

= En cuanto a los ingresos gravables, se establece que los dividendos y utilidades 
pagadas y distribuidas por compañías nacionales a personas naturales serán 

considerados como ingresos gravados para la determinación de la base de cálculo 
del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y 
distribuidas a personas naturales o jurídicas domiciliadas en paraísos fiscales o 
países de menor imposición tributaria, serán consideradas como ingresos de 
fuente ecuatoriana y por consiguiente estarán sujetas a la retención del 25% de 
impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios, 
accionistas, partícipes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerará 
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta 
deberá efectuar la retención del 25% sobre su monto. 

"= Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados 
desde el exterior a sociedades domiciliadas en el Ecuador por sus partes 
relacionadas, hasta un máximo del 5% de la base imponible del Impuesto a la 

Renta más el valor de dichos gastos. Para el caso de las sociedades que se 
encuentren en el ciclo preoperativo del negocio, éste porcentaje corresponderá al 
5% del total de los activos, sin perjuicio de la retención en la fuente 

correspondiente. Se establece que no serán deducibles los costos o gastos que se 
respalden en comprobantes de venta falsos, contratos inexistentes o realizados en 
general con personas o sociedades inexistentes, fantasmas o supuestas. 

“« Se estableció una nueva fórmula para el cálculo del anticipo del impuesto a la 
renta de las sociedades y ciertas consideraciones en relación a su compensación 
máxima, y, 

"  Lareinversión de utilidades deberá estar destinada únicamente a la adquisición de 
maquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad. 

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia 

Se establecen exenciones al Régimen de Precios de Transferencia a las siguientes 
compañías que: 
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20. 

TECFARONI S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)   

impuesto a la renta (Continuación) 

Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos 
gravables; 

No realicen operaciones con residentes en paraísos fiscales o regímenes fiscales 
preferentes; y, 

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA se liquidará y 
pagará en la declaración mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del 

servicio importado está obligado a emitir la correspondiente liquidación de compra 
de bienes y prestación de servicios, y a efectuar la retención del 100% del IVA 
generado. Se entenderá como importación de servicios, a los que se presten por 

parte de una persona o sociedad no residente o domiciliada en el Ecuador a favor 
de una persona o sociedad residente o domiciliada en el Ecuador, cuya utilización 
o aprovechamiento tenga lugar íntegramente en el país, aunque la prestación se 
realice en el extranjero. 

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador: 

Impuesto a la Salida de Divisas 

Se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas es del 2%, además este 
impuesto podrá ser utilizado como crédito tributario, que se aplicará para el pago 
del impuesto a la renta del ejercicio económico corriente, los pagos realizados por 

concepto de impuesto a la salida de divisas en la importación de materias primas, 
bienes de capital e insumos para la producción, siempre que, al momento de 
presentar la declaración aduanera de nacionalización, estos bienes registren tarifa 
0% de ad-valórem en el arancel nacional de importaciones vigente. 

Saldos y transacciones con Partes relacionadas 

  

Un detalle al 31 de diciembre del 2009 y 2008, de los saldos con compañías y partes 
relacionadas es el siguiente: 

2009 2008 
Activos corrientes: 

Cuentas por cobrar: (nota 4) 
Comerciales: 
Luz Benita Sánchez Marmolejo US$ 39,124 8,679 
Accesorios y repuestos Mera 35,999 5,043 

Alvarado Mera Cañarte 0 10,078 
Katherine Cevallos ___ 18.724 10,018 

Subtotal US$ 93,847 33,818 
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Saldos y transacciones con Partes relacionadas (Continuación) 

2009 2008 
Accionistas: 
Richard Cevallos Mera US$ 73,842 51,499 
Laura Mera Cañarte 14,703 14,733 
Elke Cevallos Mera 14,583 12,799 

Total US$ __ 103128 __ 79.031 

El saldo de cuentas por cobrar comerciales, representan facturas pendientes de cobro 
por venta de productos, principalmente de llantas, las cuales no generan intereses y 
mantiene la misma política de crédito que los créditos comerciales de clientes. 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por cobrar a accionistas se 
origina principalmente por préstamos otorgados, los cuales no generan intereses y no 
tienen fecha específica de vencimiento. 

  

2009 2008 
Activos no corrientes: 

Otros activos: (nota 9) 
Cuentas por cobrar a largo plazo a accionistas: 
Richard Cevallos Mera US$ 56,851 77,273 
Laura Mera Cañarte 0 36,568 
Elke Cevallos Mera 0 2,176 

Total US$ ___ 56,851 __ 116,017 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por cobrar a largo plazo a 
accionistas se origina por préstamos y gastos incurridos por la Compañía y asumidos 
por los accionistas. Dicho saldo proviene de años anteriores, no se dispone de 
garantía, no genera intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento. 

2009 2008 
Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar: (nota 11) 
Dividendo por pagar a accionista: 

Elke Cevallos Mera US$ 1,538 0 
  

Durante los años 2009 y 2008, las principales transacciones con compañías 
relacionadas domiciliadas en la República del Ecuador, fueron las siguientes: 

2009 2008 
Ingresos: 
Ventas de mercadería US$ 346,229 150,876 

Adicionalmente, la Compañía ha usado a título gratuito: un terreno y edificios de 
propiedad de accionistas, en donde funciona la Matriz, ubicada en la Cdla. Adace 
Calle *C” y cuarta; y el terreno de propiedad de la subsidiaria, en donde funcionar uno 
de los tecnicentros (en Calle 17 y Gómez Rendón). 
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Contingencia Tributaria 

Antecedentes: 

El 14 de febrero del 2008, el Servicio de Rentas Internas (SRI) dio inicio a un proceso 
de determinación complementaria de las obligaciones tributarias de la Compañía 
contenidas en las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2004, 2005 y 
2006. En noviembre del 2008, ésta Organismo de Control! Tributario determinó glosas 
que generan impuesto a la renta por pagar por aproximadamente US$. 135,000 (valor 
que incluye recargos y sin intereses). 

El 6 de febrero del 2009, mediante resolución No. 109012009RREC001109 el Servicio 
de Rentas Internas negó la solicitud de devolución de pago en exceso de impuesto a 
la renta por los años 2004, 2005 y 2006 por aproximadamente US$. 31,000, 
previamente presentada por la Compañía. De igual manera, en dicha resolución, 
ratifica parcialmente las glosas contenidas en los casilleros 752 “Pagos efectuados 
tercerizadoras” y casilleros 725 “Sueldos, salarios y demás remuneraciones a través 
de tercerizadoras”, de sus declaraciones del impuesto a la renta de los años 2004, 
2005 y 2006 por los montos de US$. 202,624, US$. 223,758 y US$. 202,542 
respectivamente, según constan en la referida resolución. 

Juicio de Impugnación No. 011-2009-IS contra la Dirección Regional del Litoral 
Sur del Servicio de Rentas Internas y afianzamiento: 

Ante la situación expuesta precedentemente, la Compañía el 10 de marzo del 2009, 

presentó ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2 de Guayaquil la impugnación de las 
glosas y solicitó la devolución de los valores pagados indebidamente por impuesto a la 
renta mencionados en los párrafos anteriores. 

Posteriormente y para dar cumplimiento a lo dispuesto en el Art. No. 7 de la Ley de 
Equidad Tributaria publicada en el Registro Oficial No. 242-35S, de diciembre 29 del 
2007, la Compañía procedió a depositar (en abril 01 del 2009) a nombre del Servicio 
de Rentas Internas (en cuenta exclusiva de cauciones de dicho Organismo), el valor 
de US$. 13,500 (nota 4) correspondiente al afianzamiento del Juicio No. 011-2009-1S. 

Consecuentemente, en noviembre 9 del 2009 la Compañía y el Director Regional del 
Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur instalan legalmente el acto y proceder a 
designar los peritos que intervendrán en la diligencia cuyo objeto es llevar a cabo la 
exhibición de documentos contables de la Compañía. El 30 de noviembre del 2009, 

fue realizada la inspección contable de las instalaciones de Tecfaroni S.A., así como 
de lo documentación solicitada por parte del perito contable. 

Estado actual del Juicio: 

A la fecha de emisión de este informe no es factible determinar el resultado de estas 
diligencias, tanto del reclamo del pago en exceso del impuesto a la renta por los años 
2004, 2005 y 2006, como el de las glosas determinadas por el Servicio de Rentas 
Internas, considerando que se encuentran en proceso; por lo que, la Compañía no ha 
hecho ninguna provisión en los estados financieros adjuntos, para cualquier pérdida 
y/o pasivo que puedan resultar. 
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22. 

TECFARONI S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)   

Compromisos 

Contrato de Distribución con Compañía Ecuatoriana del Caucho $S.A..: 

La Compañía (a partir del presente contrato “El Distribuidor”), legaliza formalmente el 
contrato de distribución con la Compañía Ecuatoriana del Caucho S.A. (ERCO) el 4 de 
diciembre del 2002, por medio del cual esta designa a la Compañía como su 
distribuidor no exclusivo de los productos que ERCO elabora y/o vende (llantas, tubos, 
defensas Continental General Tire nacionales e importadas, de auto, camioneta, 
camión y agrícola), en el territorio Ecuatoriano que comprende a Guayaquil, Provincia 
del Guayas y sus cantones a excepción de Daule, El Triunfo (La Troncal), Milagro 
(Marcelino Maridueña) y La Libertad. de acuerdo a los términos y condiciones de este 
contrato. 

Las principales estipulaciones contenidas en el presente contrato, y para cumplimiento 
del mismo, son las siguientes: 

"= Suministto de  mercadería.- Suministrar al Distribuidor los productos 
mencionados, de acuerdo con las necesidades y posibilidades de ERCO. La 
obligación de esta cláusula no subsistirá en caso de incumplimiento, por parte del 
Distribuidor, de las obligaciones contractuales con ERCO. 

"= Restricción del territorio.- El Distribuidor no venderá no cotizará precios sobre los 
productos, fuera del territorio asignado de acuerdo a cláusula del presente 
contrato. 

"= Prohibición de venta y hacer propaganda de productos de otras marcas y 
publicidad aprobada.- En no vender, ni exhibir, ni almacenar llantas, tubos, o 
materiales de otras marcas; así mismo, conviene en que sus establecimientos, ya 

sean éstos: oficinas, almacén o bodega, no exhibirán ninguna propaganda 
relacionada con otros productos que no sean los suministrados por ERCO, 
sujetándose en todo asunto relacionado con publicidad, a las normas de ERCO. 

= Prohibición del uso de nombres y marcas.- En que bajo ninguna circunstancia 
usará nombres y marcas industriales de ERCO y sus productos, o de las 
empresas que hubiesen concedido a ésta su uso, excepto en el curso normal de la 
distribución de los mismos, bajo el presente contrato. 

= El Distribuidor no puede extender garantía alguna que comprometa a ERCO ni 
implique garantía tácita sobre los productos mencionados en el presente contrato, 

a excepción de la garantía que por defectos de fabricación, debidamente 
comprobados, reconoce ERCO por la vía de ajustes. 

"= Precios y descuentos.- ¿ERCO concederá al Distribuidor para los productos 
amparados en este contrato, los precios, descuentos y formas de pago en vigor 
para todo el País, reservándose ERCO el derecho de fijar, variar, modificar y 
alterar tanto los precios como los descuentos y la forma de pago sin previo aviso. 

"= Líneas de crédito.- Como norma general, ERCO exigirá al Distribuidor, que todas 
las operaciones de crédito estén respaldadas por garantías reales apropiadas, 
según lo contemplado en las políticas de crédito de ERCO. 
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TECFARONI S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 

sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 
  

Compromisos (Continuación) 

Los pagos que realice el Distribuidor, que se imputarán primeramente a intereses 
vencidos y luego al principal. 

Cuando el Distribuidor no hubiese cumplido con sus obligaciones dentro de los plazos 
previstos, ERCO podrá dar por terminado el presente contrato sin más trámite y sin 
reclamo alguno por el Distribuidor. 

El presente contrato es personal entre el Distribuidor y ERCO, y ni el contrato ni los 
derechos derivados del mismo, podrán ser transferidos o traspasados ya sea 
voluntariamente o por operaciones de la Ley, sin el consentimiento de ésta. Además, 

se hace constar expresamente que el Distribuidor no tiene facultad alguna para actuar 
como representante o agente de ERCO y, por lo tanto, no ésta no reconocerá ninguna 
obligación o responsabilidad derivada de los actos o contratos del Distribuidor. 

El presente contrato tendrá un plazo de duración inicial de 2 años contados a partir de 
la fecha de celebración del mismo. Transcurrido ese plazo y si que el contrato haya 
terminado, se entenderá renovado hasta por 2 años y así sucesivamente. 

Contrato de Prenda Comercial Ordinaria: 

Con el fin de garantizar el pago del capital, así como los intereses ocasionales, 
intereses por mora, impuestos, honorarios profesionales de abogados y demás gastos 
de obligaciones dinerarias, que se ocasionaren como consecuencia del préstamo 
otorgado en agosto del 2007 por US$. 480,000; las partes deciden celebrar el 
presente contrato de “Prenda Comercial Ordinaria” a favor de ERCO, sobre 2,552,300 
acciones ordinarias y nominativas (nota 15) de US$. 0.04 c/acción, contenidas en los 
títulos No. 8, 9, 11 y 12 emitidos a nombre de la Sra. Laura Mera Cañarte y Richard 
Cevallos Mera. 

De acuerdo a cláusula especial del presente instrumento, las acciones descritas 

precedentemente, no tendrán obligación alguna con las compras de mercadería 

mediante facturas que la Compañía realiza a ERCO a partir de la fecha que se otorgó 
el presente contrato, razón por la que la mora en el pago de las mencionadas facturas 
no será causal para dar por terminado el plazo de las obligaciones contenidas en el 
referido contrato y ejecutar la prenda. Siendo una las principales causales para que 

ERCO dé por terminado éste; sí al llegar el vencimiento de 2 pagos mensuales y 
descritos en el pagaré, no fueren pagadas oportunamente por parte de la Compañía 
(el deudor). 

La posible venta de cualquiera de los bienes inmuebles que se encuentran en garantía 
a favor de ERCO con su respectiva autorización, servirán para abonar a las 
obligaciones mencionadas en el presente contrato. 

Intermediación laboral: 

A partir del mes de mayo del 2008, la Compañía asumió a todos los trabajadores que 

venían prestando servicios bajo el sistema de intermediación laboral. De acuerdo a lo 
dispuesto en resolución del Mandato Presidencial sobre la derogación de las 
compañías tercerizadoras y de intermediación laboral. 
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TECFARON!I S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del año 2008 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 
  

23. Reclasificaciones 

Los estados financieros por al año terminado el 31 de diciembre del 2009 y 2008, han 
sido reclasificados para que su presentación esté de acuerdo con disposiciones 
emitidas por la Superintendencia de Compañías. 

24. Eventos subsecuentes 

A la fecha de emisión de este informe, no hubieron eventos o ajustes que deban ser 
incorporados en los estados financieros que se adjuntan. 
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