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FORME D DITO NCIENTE

A la Junta General de Accionistas de
LACOSTA-AIRWAYS S.A.:

I la auditori estados flnanci
Opinion:

1. Hemos auditade los estados financiercs adjuntos de LACQSTA-AIRWAYS S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diclembre de 2018, y los estados de
résuitade integral, de cambios en el patrimanio neto de los accionistas v de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi coma el resumen de las prindpales pofiticas contables y notas
explicativas a los estados financieros. :

En nuestra opinién, los estadas financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos [mportantes, la situadon financiera de LACOSTA-AIRWAYS S.A, al 21 de diciembre
de 2018, as{ como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaddn

Financiera.
Fundamento de la opinldn:

2.  Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerds con las Normas Intemnacionales de Auditorfa.
MNuestras responsabilidades bajo estas nomas son descritas con més detalle en l2 seccidn
“Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados finandieros” de nuestro inferme.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Ftica
emitido por el Consejo de Normas Internadonales de Btice para Contadores Plblicos (IESBA), v
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitas.
Conslderamas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
propordonar una base rezonable para nuestra opinigh.

Enfasis:

3. Los estados financleros de LACOSTA-AIRWAYS S.A. del afio 2017, no fueron auditados por
cuants no curnplian la base para el examen de una opinion de auditoria externa.

Responsabllidad d

4, La Administracion de la Compafiia es responsable de |z preparacidn y presentacidn razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financlera, ¥ del contral intemeg gque la Administracion congidera necesarlo para permitir la
preparacion de estados financieras libres de incorreccidn material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financiers, la Administradién es responsable de evaluar |2
capacddad de la Compafiiz para continuar como un negocic en marcha, revelande, segin
corresponda, [os asuntms relacichados con el negacio en marcha y utlllzando el prindpic contable
de negocio en marcha, excepto si la Administracian tiene la intencicn de liquidar la Compania o
de cesar sus operaciones, a bien no exjsta otra alternativa realista que hacerlo. La Administracion
de la Compafila 25 también responsable de suparvisar el procesa de presentacidn de los informes
finandergs de la Compafia.
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onsabilil uditor con | ria de los inancieros:

5. Nuestros objetlvos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de incormeccidn material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria conteniendo nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc
no garanttza que una auditorfa realizada de acusrdo con las Normas Internacionales de Auditaria
siempre detecte una incorreccién matenial cuando exista. Las Inoorrécciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, Individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyen en las dedisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en
los estados financieros.

Cor_nu parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticlsmo profesional
durante toda la auditorfa. También:

»  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreocidn material en los estados financieros,
dehldo a fraude o error, disefiamos v aplicames pracedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidenda de auditoria suficients y aderuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccdn material debido a
fraude, es mas elevado que en el casc de una incorrectién material debido a error, ya que
gl fraude puede Implicar calusion, falsificacién, omislones deliberadas, manifestacionas
intencionadamente errdneas o la elusian del control Intarna.

»  Obtenemos conacirmiento del control inferno relevante para |z auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditor(a que sean adecuados en funcién de las drcunstanclas, ¥ no con
la finalidad de expresar una opinldn sobre la eficacia del contral interno de la Compafifa.

= Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion.

»  Concluimos respecto 2 la convenlencla del uso por parke de la Administracian del principic
rvontsble del negocic en marcha y, en base a la evidendia de auditoria obtenida,
determinamas que no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condidones que puedan suscitar dudas imponantes sobre |a capacided de la Compafija para
continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
audttorla obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos
o condiciones futurns pueden causar que la Compafiia pueda o no continuar como un negacio
an marcha.

. Evaluarnos la presentacion global, la estructura ¥ el contenido de los estedes financieros,
incluida [a Informacién revelada, v =i los estados financieros representan las transacoiones y
las heches subyacentes de un modo razonable,

»  Comunicarnos a la Administracién de la Compafiia en relacidn con, entre otras cuestiones, &l
alcance ¥ &l momento de la realizacikn de la auditoria segin la planificacian, los hallazgos
significativos de |z auditorfa, asi como cualguier deficiencia significativa del contro! interno
que ldentificarmos en el transcurse de la auditoria.

»  También proporcionamos 2 los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaradén que hemos cumpllde con jos requenimisntos de dtica aplicables en refackin con
la independencia, ¥ comunicado con ellas acerca de todas |as relaclones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente pusdan afectar a nuestra independencia y,
cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.
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nformes sohr erimien lamentariogs:

& El informe sobre el cumplimiente de las obligaciones tributarias exlgldo por el Art. 102 de la Ley
de Régirnen Tributario Interno v Art. 279 de su Reglamento de Aplicadon, correspondients &
LACOSTA-AIRWAYS S.A. por &l afo terminado el 31 de diclembre de 2018, es emitido por
separade, Con relacdlén al informme sobre actns legaies, presunios fraudes, abusos de conflanza,
y otras irregularidades, requerido por ef Art. 18, Seccidn IIT, del Reglamento scbre Auditoria
Externa expedide por la Superintendencia de Compafiias, valores ¥ Seguros mediante Resclucién
No, SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Ofidal No. 879 de noviembre 11 de
2016, manifestemos que en &l examen de auditoria realizacke a los estados financieros de
LACOSTA-AIRWAYS S.A. por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2018, no encontramos

ninguna situacldn sobre tales hechos que requlera ser revelada por separado o como parte del
presente informe ¥ sus notas.

AUDITING & TAXES CIA. LTDA. Ing. Néstor Calderén Avila
AUDITORES EXTERNOS Socio
SC RNAE - 2 -769 No. de registro 0.7116

Guayaquil, marzo 29 del 2019



LACOSTA-AJRWAYS S.A,

ESTADOS DE STTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201B ¥ 2017

{Expresados en Délares)

ACTIVO 2018 2017

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva en caja v hanco 3 13,488 84,159

Activos financleros 4 238,130 1,095

Existencias 5 25,831 3,556

Activos par impuesios corrlentas & B, 547 6,535

Servidios v otros pagos anticipados 7 100,171 88,973

Otros actives comientes 7.88] 47,795

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 394.048 232,114

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipas, neto 3 1,495,410 1,533,495

Otros activos no comientes 2,371 2,838

TOTAL ACTIVOS 1891729 _ 1,768,447

PASTV MONIO NETO DE NISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos finanderos 9 357,757 239,792

Pasivos por Impuestos corfientes 10 11,789 1,325

Otras abligaciones corrlentes 11 6,183 2.684

TOTAL PASTVOS CORRIENTES 375,739 252 447

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones finanderas a largo plazo 12 — 1200000 1500000

TOTAL PASIVOS 1,875,729 1,752,447
NIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital scclal 13 16, 000 16,000

TOTAL PATRIMONID NETO DE LOS ACCIONISTAS 16,0 — 156000

TOTAL PASIVOS Y PATRIMGONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS —1.891,729 ___ 1768447

Yer notas a los estadgs finangeros

Ing. Teodoro'Malp-Malo
Gefanta Ganeral

Ing. Juan Pacheco Guerra

Contador



LACOSTA-ATRWAYS S A,

ESTADG DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en Délares)

INGRESO POR VENTAS
(-] COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTODS ONA
Gastos administrativos

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS EGRESOS:

Gastos financieros

TOTAL

RESULTADO DEL EIERCICIO

Wer notags a fos estados financieros

N

14
14

15

A

2018

513,565
{ 458,4563)

—_—22,102

16,083

16,082

/4

Ing. Teodaro Male Malo
zerente General

[

ng. Juan Pacheco Guema

icontador
1



LACOSTA-ATRWAYS S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Dilares)

Saldos al 1 de enera de| 2017

ResuUltade del perioda
Capital soclal suscrito y pagado

Saldos al 31 de diciembre dal 2017

Resultado del periodo
Saldos 2l 31 de dickembra del 2018

Capltal Resultado
sockal goumulado Total
0 ] n
0 0
Wwooo 16000
16,000 0 16,000
] N}

Ing. Teodoro Malg Mald
Gerente General

Ing. Juan Pacheco Guerra
Contador



LACOSTA-AIRWAYS S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en Délares)

2018

FLUJOS D IVO DE LAS ACT

DE OPERACION:
Efective recibido de clientes 512,765
Efective pagado a proveedores v trabajaderes f 499,541
Intereses pagados [ 39.020)
Efectivo neto {utilizade) por 1as actividades de operadén f 25,796
FLUIGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adlclones de activos fijos [ 44.875)
Efectivo (utillzadaoh por las actividades de inversidn { 44B75)
(Disminucidn) neto del efective vy equivalents de efectivo { F0,671)
Efectivo en caja ¥ bancos al inlclo del periodo 84,159
Efectivo en caja y bancos al final del periodo 13,488
Ver notas a los estados financiercs I /\f\\
Ing. Teodord Malé-Taalo 1ng. Juan Bacheco Guerta

Gerente General Contador



LACOSTA-AJRWAYS S.A.
ESTADO DE FLUI0S DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en Délares)

RESULTADO DEL EJERCICIO

ANISTE PARA CONCILIAR EL RESULTADO DEL EJERCICID
CON EL EFECTIVG METO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE QPERACTION:
Depredaciones
fAumentn) Disminucldn en:
Activos financieros
Existencias
Activos por impuestos corrfentes
Senvitios ¥ olTos pagos antlcpados
Otros activos corlentes
Ofros activos no corrlentes
Aumento {Disminucidn} en:
Pasivos financieros
Paslvos por impuestos corrientes
Otras obligaciones corrientss

Totz( afuste

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

2018

82,859

237,035)

22,275)

2,312}

11,198}
40,215
567

e Wi ¥ ¥ o]

108,403
10,464

4,418

[ 25,756}

(__25,796)

Ver nofas a los estados financieros (\/\ [\‘
— LW i

A7 ,
Ing. Tebdors MalgMalo : glg. Juan Pacheco Guerra
Gerente Genera ontador

1
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LACOSTA- 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

INFO CION GE E LA COMPARN
LACOSTA-AIRWAYE S A - Fue constituida en Quito - Ecuador en agosta 18 de 2017 & inscrita en

el Ragistro Mercantil an septiembre 13 del mismo afio. Su ackividad prindpal es la prestacidn de servido

aéreo con Itinerario ¥ horarios establecidos. Las instalaciones se encuentran ubicada en la Parmoqula’
Eloy Alfaro del Cantén Duran de la Provincla del Guayas. La Compariia tiene asignado por el SRI &

Registro LInico de Contribuyentes No. 0993050253001,

Qparaelén. - En el afic 2018, los Ingresos comesponden al servicio del alquiler del Hellcdptero, tanto
a sus relacionadas como a terceros (nota 14).

Aprobacign de los Estados Finanderos. - Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han
side aprobados por la Gerencla de 1a Compania en marzo 27 del 2015, En opinidn de la Administracion,
los estades financiercs adjuntos no tendrén modificacionsas, mismaos gue serdn propordonados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacidn en i plazo legalmente previst.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Dedaracién de cumplimiente. - Los estados financieres adjuntos v sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Normas Intermadonales de Informacion Rnandera - NIOF (IFRS por sus
slglas en Inglés), emitidas por el Consajo de Mermas Internacionales de Conabilidad (LASB por sus
slglas El'il Inglés). Tales estados finanderos y sus nofas son responsabilidad de la Gerenda de la
Compafiia.

Base de preparadon. - Los estados financleros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
histétlco, excepto por las propiedades, plantas v egqufpos que han sldo medidos 3 su valor razonable.

Pronunclamlentos contables.- Un conjunto de normas nuevas, enmlendas e Interpretaclonss a las
normas actuales, son efiectivas para el perfodo anual gque comenzaron el 1 de enero del 2018, sobre
las cuales la Adminisiracion de LACOSTA-AIRWAYS 5.A. determmnine que no existe Impactos en los
estados fAnancieros:

» NIIF9 —1In i i -

# Recopila todas las fases del provecto de instrumentos financieros ¥ sustituird a la NIC 39
*Instrumentos Financieros: Reconodmientn y Mediddn® entro en vigenda para los periodos
anuales que comiencen & partir del 1 de enerc de 2018 e introduce nuevos requlsitos para
ctasificacion, medicion y contabilidad de coberturas.

% Enirada en vigengia: Se requigre sy presentacidn retroactiva, pero no sa requiere modlficar
|2 informacidn comparativa. La Compania realizo la evaluacidn y detarming que no existe
Impacto en los estades finandieros al 31 de didembre de 2018.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinaras procaden ligntes. -

< Su anmienda propordona un modela de dneo pasos para contabilizar los ingresos derivados de
los contratos con dientes. De acuerdo con la NIIF 15 el Ingreso se reconoce por un importe gue
refleje la contraprestacion que una entidad espera tener derecho & redbir a cambls de transfenir
bienes o servidos a un diente. Los prindpios de [a NIIF 15 suponen un enfoque mds
gstruciurado para valorar y reglstrar los Ingresos,

4 Eptrada ep vigencia: Se requiers una aplicacion retroactiva total o retroactiva pardial para
los gjerdicios que comisncen el 1 de enero de 2018, Esta nueva norma 25 aplicable a todas las
entidades y derogard todas |as normas antedores de reconodmients de ingresos. La Compafila
redlizo |a evaluando y deiermino que no existe impacts en [bs es@dos finanderos al 51 de

didembra de 2018,



1i
P ES POLITI: LES, {Continnadidn}

» NIJF 16 — Arrendamjentos.-

% Proporciona un modelo comprensive para la identificacién de los acuerdos de amendamientos
y s fratamiento en |os estados financleres tanto de los arrendatarios como los amendadores,
Las empresas de petroleo y gas deberén reconocer mayores activas v pasivos, producto de los
arrendamlentos.

+ Eptrada en vigencdia: Sers efectiva a partr de enero de 2019, con posibilldades limitadas de
adopclon anticipada, La Compariia se encuentra evaluando su impacts en las estados financiercs
del afio que terminard &l 31 de diclembre de 2019,

= Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28.-
< Las enmiendas abordan &l conflicto entre la NIIF 10 v la NIC 28 en el tratamiento de la pérdida

de control de una subsidiaria que es vendida ¢ contribulda a una asociada o negodic conjunto.
Las enmiendas aclaran que la gananda o perdida resultantes de la venta o contribuddn de
actlvas que constituye un negocle, como estd definida en la NIIF 3, entre el Inversor v su
asoclada o negodo conjunto v es reconacldo en su totalidad.

+ Entrada en vigencla: La fecha efectiva esta aln por definicién por parte del IASE.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para |la preparacién de los
estados finanderos adjuntos, en funddn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se
mEnciona a continuacian:

Moneda fundonal.- Los estados financiercs adjuntos estan expresados en Délares de los Estados
Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Repdblica del Ecuador ent marze del 2000.
Consecuentements, [@ moneds fundonal del ambisnte economico primario donde opera la Compafila
y la moneda de presentacién de las partidas Incluidas en los estades financieros, es el Délar de los
Estados Unidos de América,

Informacién por segmentes.- Los estados financiercs adjuntos presentan Infarmacidn de las
segmentos del negocios de LACOSTA AIRWAYS S.4, al 31 de diciembre de 2018, los mismes que
incluven los ingresos ¥ costes derivados de las transacdones operativas de la Compafia, incluidos en
base a la NIIF 8§ (Seomenfos de Operaclén).

Acthvas y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financleros y categorias de no derlvados
consistentes et cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los achvos financieros estan registrados
inicialmente a su valer razenable, més los costos directamente atribuibles & la compra o emision, los
ouales son contahilizados en el momento en que exste & compromiso da adquirr tales actvos.

La baja de un activo finanderg es reconocide cuando el derecho contractual de la Compefiiz sobre los
Aujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafifa fransfiere et activo finandiero a
otra parte sin retener e control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activa. En &l caso de
los pasivos finanderos, la baja es reconoclda cuando la obligaddn espedfice expira o es cancelada.

Un detalle de los activios y pasivos finanderos es el siguiente:

» Cuenfas por cobrar- Son registradas al costo, esto 25 al momento de la negociacidn de la
prestacion del servicio de alguiler del helicoptera.

= Cuentas por pagar.- Son reglstradas al costo al momento de la adquisiddn de bienes o al
momente de la contratadén de los senvidos.

= Qblisacién con Instltuclones Ananderas.- Estdn representadas a su valor razonable.
Posteriormente son contabilizadas con base al costo amoridzado en funcicn al tempo de vigenda
de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a |os resultados.

Las NIIF requisren dertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen relacién con
los diferentes rdesgos que afiectan a la Compafifa, tales como: mercade, finanderos ¥ generales de
neqocio, tal como e detalla a continuacian:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

» Mercado.- Es &l rlesgo de gue el valor razonable de [os flujos futuros de efecivo de un instrumento
financiero fluctlen a cambios en las condidones de mercadn. Tales cambics pueden ser generadas
por varlaciones en |a tasa de interés v por fluctuadiones en los precios.

= Créditos.- Fs &l riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimients de las obligaciones
de una contraparte, con relacidn & un Instrumento finandero o contrate de venta, La Administracidn
dz |2 Compafiia considera que estd expuesta al Hesgo de crédito por sus actividades operativas v
financieras, razén por 12 cual implementa politicas v procedimlentass con & objetivo de disminuir el
indicado Hesgo.

» Liguldez.- Ex &l riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de
pagoe a corto plaze. La Administracién de la Compafila monitorea &l riesgo de liquidez mediante el
Uso apropiado de sus fluios de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus operationes, sin
embargo cuando ha requerlds de finandamiento ha optado por acceder princlpalmente a lingas de
crédito con Institucionas financieras locales y del exterior.

Efectivo en caja y banes.- La Compafiia incluye come efectivo los fondos disponibles en caja y
banco.

Servidos y_obos pagos anflcipades.- Corresponden principalments 2 pdlizas de sepuras,

necesarlas para salvaguardar [os blenes de la Compafila.

Propiedades, planta y equipes Estén contabllizades al costo de adguisicion menos su depreciacion
acumulada ¥ & Importe scumulado de las pérdidas por detedoro del valor. La deprediacdidn de los
activos fijos es calculada siguiendo el método de linea: recta sobre la base de su vida (tl estimada y
oon las tasas anuales Indicadas & continuacion. Los pagos por reparaciones ¥ mantenimisntos son
rargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son
depreciados aplicando & métedo de linea reda considerando como base la vida Gt estimada de estos
activos,

Las tasas de depreciaddn anual de las propledadeas, planta v eguipos son las siguientes:

Activos Tasas

Naves, aeronaves 5%
Maguinarias y equipos, Instaladones y equipos de oflcing 10%
Muehles y enseres 0%
Equipos de Computadon 33,33%

La Administracidn de LACOSTA-AIRWAYS 5.A. debe establecer pracedimisntas para assgurarse de
gue sus activos estén contabllizadas por un imperte que no sea supedor a su valor recuperable. Dichos
activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su impeorte en libros exceda
el importe qua pueda recuperarse (utilizacién o venta), por lo que deberd reconocerse una pérdida
por deterioro.

Pasivos Anancleras.- Son obllgaciones de pago por blenes ¢ servicios adquirides en el curso normal
del negodo, reconoddas al valor nominal de las facturas reladonadas aproximado a su valor
amaortizado. El pasivo finandero es clasificado como pasive corfients auando tene vendmlento menor
de 12 meses contados desds la fecha del estado de situaddn financiera de lo contrario son presentadas
COMo pasivas o cormientes,

Diros pasives comentas.- Son provisiongs reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacian
presente, ya s2a legal o implidta come resultado de eventos pasades, cuando es probable vaya a ser
necesarla una salida de recursos para liguidar una cbligacion ¥ cuando el mento ha sidy astdmado de
forma fiable. El importe reconocido es una estimacion; a la fecha de cierre de los estados financleros,
de los desembolsos necesanios para liquidar 1a ohligacian.

.- Reqlstra Ios saldos de las cusntas de otros resultados integrales, asf come
la cuenta de dsficit acumulade (pérdidas de afios anteriores). De confermidad con la Resclucion SC.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, {Continuacion)

ICI.CPAIFRS.5.11.007 de la Superntendencia de Compafiias (actualmente Superintendencia de
Compafiias, Valoras y Seguros), publicada en &l Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, &
saldo acreedor de 13 subcusnta resuitados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez
de lag NIIF, sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdldas acumuladas y
tas del (ltimo ejerddo econdmice concluide, sl 1as hubieran; utilizado en absorber pérdidas; o devueltn
en el case de liquidaclién de la Compafia, El saldo acreedor del superdylt por valuadén que proviens
de la adopdidn por primera vez de las NIF, asl come la mediddn posterior, no podrd ser capitalizado.

La NIC Neo. 16 establece gue |3 reserva par valuaddn originada en la revaluadidn que farma parts dal
patrimeonio neto de los acdonistas pedré ser transferida diredlaments a la cuents de utllidades
retenidas, cuande se produzea la baja en la cuenta del acive. Este podra implicar la transferenda
total de la reserva por vafuadon cuando la Compafila se desapropie del activo, sin embargo, la
mendonada reserva podra transferirse a medida que el activo s=a utllizado.

Reconodmlents de ingresos y gastns.- La Compafila reconoce ingreses por ventas, cuando se
efeciia [a transferenda al dlents de |a totalidad de los resgos y benefidos de los servicios otorgados
¥ no subsisten incertidumbres slanificativas relativas a [a recuperacién de la consideraddn adaudada,
de los costos asociados o por la posible devalucidn de los bienes. Los descusntes ¥ deveoludonas se
disminuyen de las ventas, asi como tamblén sus costos v gastos en funddn al método dal devengado,

Uso de estimacignes.- La preparacion de los presentes estados financleros de acuerdo con NITF
requlera que la Gerencia de la Compafla utilice ciertos estimados contables criticos vy establezca
Algunos upussios inherenies B la schividat econditnica de Ya Compafia, con & objeto de definr fa
valuaddn y presentacion de algunas partidas que ferman parte de los estados financieros y su
aplicaddn en las politicas contables de la Compafifa. Las estimadones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimmiento por parts de la Gerencla de los heches actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacidn con los estimados orfginales debide a la ocurrencia de
aventos fliuros.

EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, owresponden a saldo mantenidos en cuentas corrientes de
Institucdiones bancarias local v del exterior por US$. 12,488 y US$. 1,000, respectvamente sobre las
cuales no existe restricddn alguna que limite su uso.

ACTIVOS FI IE

Al 31 de diclembre de 2018 vy de 2017, un detalle &3 &l siguiente:

2018 2017
{DSares)
Partas relacionadas 237,350 o
Cientes 800 i
Oftras cuentas por cobrar g 1,095
Totzl — 238130 ___ 1,005

Partes relacionadas.- Al 31 de didembre del 2018, correspenden prindpalments al cobro por I2
prastacidn de senvicios de aviacidn a sus relaclenadas por US$, 57,728 Corporacidn Lanec S.A., USS.
47,483 Gramillesa S.A., US$, 23,799 Publipesca 5.A., US$. 23,241 Camarcnera Gatpin Cla. Ltda., ¥
LS$. 20,424 Asodacién Campana Tres, sobres las cuales no se generan interés alguna.

EXISTENCIAS

Al 31 de didiembre del 2018 y 2017, representan matariales de operaddn y mantﬁnlmientu, los I'I"IiSITI'DE
que serdn utilizados a medida que se requiera en los mantenimientos periddicos que efectué la
Compafia.
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ACTIVOS POR IMPLESTOS CORRIENTES

A 31 de diciembre de 2018, corresponden a retendones por US$. 8,547 que han sido efectuadas a la
Compefiia ¥ que pueden ser reintegradas mediante solicitud de pago en exceso, presentarse reclamo
de pago Indebido o utilizarse directaments como erédito tributario sin Intereses con el impuesto a la
renfa que cause la Compafi@ en los glerclclos impositivos posteriores, v hasta dentro de 3 afios
contados desde la fecha de la declaraddn; la opddn asi escogida respecto al uso del saldo del crédito
tributario, deberd ser informada oportunamenta a la Administracidn Tributara.

En &l afio 2017, represento orédito tributade orginado por las adauisiciones locales, el misma que la
normativa tributaria vigente pusden compensarse con |as obligadones de IVA generadas por las
ventas,

SERVICIO ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ de 2017, un detalle es el siguiente;

2018 2017
{Délares)
Saguro 60,675 59,308
Anticipo a proveedores 35,496 29,665
Toml __IS0a7Y 88973
PROPI IPOS, NETO
& 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle es el siguients:
4018 2017
{Dolares)
Maves v aeronaves 1,492 409 1,492 409
Instaladiones 65,859 27,566
Maquinarias v equipos 14,498 13,520
Muebles y enseres L.604 _u
Subtotal 1,578,370 1,533,495
Menos: Depreciacion acumulada { 8o 0
Tatal — 1495411 __ 1032405
Durante los afios 2018 y de 2017, el movimiento de propledades y equipes, neto fue e siguiente:
2018 2017
(Ddlares)
Saldo inidal, neto : 1,535,495 1]
Mas: Adidiones 44,875 1,533,455
Menos: Carge anual de depreclacion 4 82,959} o
Saldo final, neto — 1495411 _ 1,533.495

Adiciones.- Al 31 de diclembre dal 2018, corresponde princlpalments a los servidos de h-@fbaju e
construccion de rellenado y compactade para la infraestructura de la ofidina de la Compafia. En el
2017 comrespondiéd prindpalments a la adquisicion de un Helicéptere modelo 505, SNG5025,
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PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, un datalle &5 &l slguients:

18 2017
{Dddlares)
Proveedores 290,714 230,792
Partes relacionadas 8,844 1]
Otras 53,199 4
Total A57, 757 239,792
Proveedoras.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde prindpalments a valores pendlentas

por pagar @ BELL HELICOPTER por USs$. 209,588 por concepto de compra del Hellcdptero que realiza
la Compariia en al afig 2017,

05 POR IMPUESTOS
Al 31 de diciembre del 2018, comesponden al impuesto al valor agregado por pagar - IvA por US$.

10,564, retenciones del impuesto a la reta por pagar por US$. 1,191 y retenciones del TVA por pagar
por USE, 34,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ de 2017, un detalle es el siguients;

2018 2017
(Ddlares)
EBeneflclos sociales:
Wacadones 3,521 677
Dédmo cuarte sueldo (Bono escolar) 639 151
Dedmo tercer sueldo (Bono navidefio) 517 517
Aportes al IESS 1,339 1,339
Préstamo quircgrafaro 167 ]
Total - SJ83 __ JOB4
Beneflclos sadales.- Al 31 de diciembre de 2018, el movimiento de beneficios sociales fue &l
siguiente:
2018
{Délares)
Saldo Inidal ’ 1,345
Provisiones 11,421
Pagos (8090
Saldo final 4678

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZD

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa préstamo otorgade por € Banco Santander
International para capital de trabajo en octubre 10 dal 2017 v con vendmiento en octubre 13 del 2020,
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QBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Contnuaclén)

COn Una tasa de interés 2,5% semestralmente. En adicion, la porcidn corriente de la obligadén es por
LIS%. 8,563 {nota 9) v gue corresponds a los intereses devengados al 31 de didembra del 2018,

FATRIMONIO NETD DE LOS ACCIONISTAS

Capital sogig|.- Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, esta represantads par 16.000 acciones ordinarias
y nominativas de US$. 1.00 cada accidn, de las cuales gf 59,.63% pertenace a NHOSTRANO S.A., el
36.12% a MOCANATI CIA, LTDA. v el 4.25% al Sr. QLSEN CHRISTIHIAN ANTONIO, todes de
nadonalidad equatorana,

La Resolucidn No. MAC-DGERCGC11-00393 del Servicio de Rentas Internas, publicada en 2| Reglstro
fidal No. 567 de octubre 31 del 2011, con Qitlma refarma en mayo del 2013, requiere que los sujetos
pasivos inscrtes en el Registro Unico de Conftribuyentes (RUC) como sociedades, informen & la
autoridad tributaria sobre el domitilio o residencia v la identidad de los acdonlstas, particpes o sodios
de |2 empresa. La entrega de esta informaddn al Organismo de Control comrespondients al ejercido
fiscal 2018 fue reportada &n fabrero 17 del 2019.

INGRESOS POR VENTAS Y COSTO DE VENTAS
Al 31 de diclembre de 2018, un detalle es &l sigulents:

2018
Ventas Costo
----- — (Ddlares) -----—----
Alguiler de helicdptero 1 513,109 455,463
Materlales 456 4!
Total 213,065 458,463

Los Ingresos cor alquller del helicdptero son generados prindpalments ooh sus partes reladonadas,

GASTOS ADMINI T IV

Al 31 de diciembre de 2018, representa principalmente pagos por honorarios profesionales por US$.
10,487 e impuestos y contribudones por USs. 2,767,

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracidn de la Compafiia &5 la prindpal responsable de la prevercidn v deteccldn del fraude,
Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, asi como a
disuadirlo ante cualquier pasibilidad, exhortando a los trabafadores a no cometerlo en razon que
&xisten procedimientos que pueden detectards, asi como politicas y otras dispaosiciones legales que
pueden sancionarlo. La Administracién de la Compafiia tiene el compromiso de crear una cultura de
honestidad ¥ compartamiento ético, que es reforzada medtante una supervisian activa, que induye
prever la posibilidad de elusion de los controles o de que existan otro tipo de influencias |nadecuadas
sobre el proceso de informacidn financlera. La Administracidn de la Compafifa actda honrada y
EHeamente, sin manlpular resultados v la rentabilidad de la Companiia, los estados finandems adjuntos
son el resultade de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién
finandera fraudulenta o apropiacidn indeblda de activos, que representarian las eventuales
Incorrecclones materlales ssan o no Intencicnadas sobre las cuales el auditor externo le concierna
obtener una sequridad razonable, conforme a la NIA Mo. 240.

RECLASTFICACIONES

Ciertas saldos de los estados fingnderns adjuntos por los afios terminados al 31 de didembre de 2018
¥ de 2017, han sido redasificados para propdsito de presentacidn de este Informe,



18.

ir

EVENTOS E

Entre ef 31 de diciembre det 2018 y hasta la fecha de emizion de este informe (marzo 29 del 2019),
no se produjeron eventos que en la opfnidn de la Administracion de la Compafifa pudieran taner un
efecto significativo sobre los estados financieros que & ad;

pir |
Ing. Teodoro Mal lo Ing. Juan Pacheco Guerra
Gerente Genera C!I“.mtadnr




