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ANGLO AMERICAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situaciéon, han sido: la
priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China) y reformas tributarias; entre otras medidas.

La Administracion de la Companiia considera que la situacion antes indicada no ha generado impacto en
la misma debido a que se encuentra en fase preoperativa.

Pérdidas acumuladas - estado preoperativo

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no presenta ingresos debido a que se encuentra administrando
las operaciones de las concesiones mineras mantenidas a nombre de su relacionada Central Ecuador EC-
CT S.A,, las cuales se encuentran en fase preoperativa de exploracion inicial temprana; adicionalmente, la
Compaiiia se encuentra realizando actividades de busqueda de nuevas oportunidades y proyectos mineros
en el Ecuador. La Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 presenta pérdidas acumuladas por US$4,542,386
(2018: US$2,408,773) lo cual bajo la normativa legal de Ecuador significa que la Compaiiia presentaria los
elementos para calificar como causal de disolucién técnica, la cual se origina cuando una entidad genera
pérdidas acumuladas que exceden el 50% del capital suscrito mas el 100% de reservas. La Compafiia
cuenta con el apoyo financiero de su Casa Matriz domiciliada en el Reino Unido y los beneficios
econodmicos futuros que podria generar dependen del éxito de estas actividades de exploracion, desarrollo y
produccion de los minerales depositados en las concesiones administradas por su entidad relacionada, asi
como de la busqueda, adjudicacion, exploracion, desarrollo y produccion de nuevos proyectos mineros
futuros que pueda llevar a cabo en el Ecuador.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afos
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Anglo American Ecuador S.A. estan preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
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contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de
los estados financieros.

Dada a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compariia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Con relacion a NIIF 16, la Administracidon en base a su evaluacion, no identificé impactos en la aplicacion
de dicha norma, debido a que la Compafiia no mantiene contratos de arrendamiento que estan en el
alcance de la norma. Los arrendamientos incluidos en el estado de resultados corresponden a
arrendamientos de oficinas con un plazo menor a un afo. La mayoria de las modificaciones no tuvieron
impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir

de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIIF 9, NIC 39 e IFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compania estima que la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y NIC las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compainiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones.

Efectivo

El efectivo incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos financieros

Clasificacion

La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirio. La Gerencia

determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los

términos contractuales de flujo de efectivo.

Mediciéon

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo

Pagina 13 de 34



ANGLO AMERICAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicidn de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Companiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo”, y
“Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Corresponden principalmente a los montos adeudados por Central Ecuador EC-CT S.A. por concepto de
reembolsos de gastos. Se reconocen a su valor nominal, no difiere significativamente de su costo
amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Companiia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las otras cuentas por cobrar, la Compafiia aplica el método simplificado permitido por la NIIF 9
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”, que requiere que las perdidas esperadas en la
vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedores” y las “Cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccioén.

Cuentas por pagar a proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Corresponde a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las operaciones
financieras se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles
por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden
a su costo amortizado.

Magquinarias y equipos

Las maquinarias y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compainiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de maquinarias y equipos es calculada linealmente basada en su vida util estimada, o de
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera
valores residuales debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de
sus maquinarias y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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Las vidas utiles estimadas de maquinarias y equipos son las siguientes:

Afios
Maquinarias y equipos 10
Equipo de oficina 10
Equipo de telecomunicacion 5
Equipo de computacion 3
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de maquinarias y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles (software)

Los activos intangibles que tienen una vida util definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de
software.

La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el
término de su vida util estimada.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién (maquinarias y equipos y activos intangibles), se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro
de activos no financieros.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. Sin embargo, la normativa tributaria vigente establece que las
compafiias en fase preoperativa estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de
operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial, para el caso
de la Compaiiia, el inicio de las actividades de produccion.

Debido a que la Compafiia durante los afios 2019 y 2018 se encontr6 en fase preoperativo no se
registraron cargos por concepto de Impuesto a la renta.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios sociales

a)

b)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iiil) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

No corrientes (Jubilacidon patronal y desahucio no fondeados):

La Compainiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma compafia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Durante el afio 2018, la Compania no efectud el registro por provisiéon para jubilacion patronal y
desahucio debido a que en su momento se concluyé que los montos no eran materiales para ser
reconocidos en sus estados financieros puesto a que al término de este afio su némina totalizaba 3
empleados cuya antigliedad era menor a un afio.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis utilizadas en el calculo actuarial de las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Ver Nota 2.11.b).

. Maquinarias vy equipos: La estimacion de vidas utiles se evaluan al cierre de cada ano.

o Impuesto a la renta diferido: La Compadia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.10.b)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de tipo de cambio, y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. La estrategia de gestién de riesgo de la Compaiiia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la operacion.
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La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidas, a efectos de minimizar cualquier impacto significativo. A
continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compainiia.

a)

b)

Riesgo de mercado:

Dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que no existe riesgo de mercado
porque no tiene operaciones debido a la etapa preoperativa en la que se encuentra actualmente.

Riesgo de crédito:

Las politicas de crédito de la Compania estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compainiia no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de Casa Matriz no
permiten que estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Companiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superior, determinada por companias
independientes de calificacion de riego.

Riesgo de liquidez:

La Compania mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de “AAA-".

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compaifiia tiene disponible efectivo que
recibe periédicamente de su Casa Matriz en base a sus requerimientos de pagos, cuyos montos son
suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros
con antigliedad menor a un afo.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando
el tiempo de vencimiento.
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Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados:

Menos de 1
afo
Al 31 de diciembre del 2019
Cuentas por pagar a proveedores 107,192
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 232
107,424
Al 31 de diciembre del 2018
Cuentas por pagar a proveedores 53,634
Cuentas por pagar a compafnias relacionadas 725
54,359
Administracién del riesgo de capital
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:
019 018
Cuentas por pagar a proveedores 107,192 53,634
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 232 725
Menos: Efectivo (225,778) (469,059)
Deuda neta - -
Total patrimonio neto 717,534 991,147
Capital total 717,534 991,147
Ratio de apalancamiento 0% 0%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Corriente
019 018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo 225,778 469,059
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 101,799 -
Total activos financieros 327,577 469,059
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 107,192 53,634
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 232 725
Total pasivos financieros 107,424 54,359

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2019 2018

Honorarios profesionales 416,630 532,477
Servicios 411,103 434,703
Bonos y comisiones 237,999 95,275
Remuneraciones y beneficios sociales 171,624 241,523
Arriendo oficinas 115,951 88,616
Depreciacion 92,514 35,872
Energia y agua 44,994 20,965
Materiales y suministros 41,566 128,955
Capacitacion al personal 39,157 78,591
Impuestos y otras contribuciones 19,205 23,107
Mantenimientos 17,389 87,357
Amortizacion 4,375 1,406
Otros gastos 521,140 398,572

2,133,647 2,167,419
EFECTIVO
Composicion:

2019 2018

Bancos 225,778 469,059

(1) Incluye depésitos a la vista mantenidos en una cuenta corriente del Banco de la Produccién S.A. -
Produbanco.

La Compania mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2019 2018

Banco de la Produccién S.A. Produbanco AAA- AAA-

(1)  Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros 30 de septiembre del
2019 y 31 de diciembre de 2018, respectivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
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El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018
con companias relacionadas:

Relacién 2019 2018
Cuentas por cobrar
Central Ecuador EC-CT S.A Entidad del grupo 101,799 -
101,799 -
Cuentas por pagar
Central Ecuador EC-CT S.A Entidad del grupo 232 -
Angloamerican plc Accionista final - 725
232 725

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con
compaiias relacionadas:

Tipo de transaccién 2019 2018
Entidad
Central Ecuador EC-CT S.A Reembolso 786,397 -
786,397 -

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones de personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente
de Recursos Humanos, Representante Legal y Gerente de Comerciales.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2019 2018
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 93,829 111,384
Bonos 33,810 -
127,639 111,384
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MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de maquinarias y equipos se presentan a continuacion:

Muebles y Maquinarias y Equipo de Equipo de Importaciones en
enseres equipos Equipo de oficina computacion telecomunicaciones transito Total

Al 1 de enero del 2018
Costo 30,722 48,392 3,638 30,612 - - 113,364
Depreciacion acumulada (47) (21) (31) (971) - - (1,070)
Valor en libros 30,675 48,371 3,607 29,641 - - 112,294
Movimientos 2018
Adiciones - 604,301 - 20,149 5,970 20,873 651,293
Bajas (24,840) - - - - - (24,840)
Depreciacion (588) (20,882) (364) (13,764) (274) - (35,872)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 30,087 583,419 3,243 6,385 5,696 20,873 590,581
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 5,882 652,693 3,638 50,761 5,970 20,873 739,817
Depreciacion acumulada (635) (20,903) (395) (14,735) (274) - (36,942)
Valor en libros 5,247 631,790 3,243 36,026 5,696 20,873 702,875
Movimientos 2019
Adiciones - 78,752 - - - 9,372 88,124
Reclasificaciones - 30,245 - - - (30,245) -
Bajas - - - - - - -
Depreciacion (588) (74,345) (364) (16,919) (298) - (92,514)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 4,659 666,442 2,879 19,107 5,398 - (4,390)
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 5,882 761,690 3,638 50,761 5,970 - 827,941
Depreciacion acumulada (1,223) (95,248) (759) (31,654) (572) - (129,456)
Valor en libros 4,659 666,442 2,879 19,107 5,398 - 698,485
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de activos intangibles fue de esta manera:

2019 2018
Costo Software 27,647 14,062
Amortizaciéon acumulada software (5,781) (1,406)
21,866 12,656
El movimiento de la amortizacion es como sigue:
2019 2018
Saldo inicial 1,406 -
Incremento amortizacion 4,375 1,406
Total 5,781 1,406
11. CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
019 2018
Cuentas por pagar proveedores locales 65,116 53,634
Cuentas por pagar proveedores exterior 42,076 -
107,192 53,634
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar

Al 31 de diciembre del 2019, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes se
presenta a continuacion:

2019 2018
Impuestos por recuperar
Crédito tributario en impuesto al valor agregado (IVA) (1) 362,818 270,743
Impuestos por pagar
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 6,713 6,910
Retenciones de impuesto a la renta 6,689 7,382
13,402 14,292

(1) Corresponde al crédito tributario generado en compras desde septiembre de 2018 a agosto de 2019
y que, con base a los asesores tributarios de la Administracién, se espera compensar en gran parte
sus saldos en el transcurso de 2020.

Situacion Fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada, ni mantiene procesos
vigentes con el Servicio de Rentas Internas. Los afios del 2018 al 2019 se encuentran abiertos a
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Impuesto a la renta

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

N
o
=
O
[
o
—
oo

Impuesto a la renta diferido (1) 1,885
1,885

(1)  Ver Literal e)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el

Pagina 28 de 34



ANGLO AMERICAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,

ingresos y egresos.

La Compainiia no tiene la obligacion de presentar el estudio de precios de transferencia ni el anexo,

debido a que no supera los montos requeridos.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
Pérdida antes de la participacion de los trabajadores en las
utilidades y el impuesto a la renta (2,129,522) (2,167,419)
Menos - Participacion de los trabajadores - -
Pérdida antes del impuesto a la renta (2,129,522) (2,167,419)
Mas:
Gastos no deducibles (1) 164,160
Menos:
Otras deducciones (2) (63,695) -
Base imponible (2,029,057) (2,167,419)
Tasa impositiva 25%

25%

Impuesto a la renta corriente causado

(1) Incluye principalmente: i) gastos que no tienen soporte por US$42,289; ii) gastos de viaje por

US$89,218; v iii) retenciones asumidas por el contribuyente como gasto por US$17,154.

(2) Corresponde principalmente al beneficio por incremento neto de empleo que en el 2019 ascendié a

US$56,368.
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activos por
__provisiones
Saldo al 1 de enero del 2018 -
Movimiento del afio -
Al 31 de diciembre de 2018 - -
Movimiento del afio (1) 1,885
Al 31 de diciembre de 2019 1885

(1) Corresponde principalmente a provisiones de gastos constituidos al cierre de 2019, con proveedores

locales.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.
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- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucién de la compania, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracion de la Compaiiia, luego del andlisis efectuado considera que las mencionadas reformas
no tendran impacto en sus operaciones.

BENEFICIOS SOCIALES
a) Corrientes

Los movimientos de la provisidon por beneficios a empleados de corto plazo son los siguientes:

019
Saldos al Saldos al
inicio Incrementos Pagos final
Beneficios a empleados (1) 286,016 482,899 (261,793) 507,122
2018
Saldos al Saldos al
inicio Incrementos Pagos final
Beneficios a empleados (1) i} 313,995 (27,979) 286,016
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(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros.

b) No corrientes

Composicion:
019 2018
Jubilacion patronal 10,822 -
Indemnizacién por desahucio 7,130 -
17,952 -

La composicién del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldo al inicio - - - - - -
Costos laboral por servicios actuariales 7,278 - 4,511 - 11,789 -
Costo financiero 102 - 85 - 187 -
Pérdidas actuariales 3,442 - 2,534 - 5,976 -
Saldo al final 10,822 - 7,130 - 17,952 -

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costos laboral por servicios actuariales 7,278 - 4,511 - 11,789 -
Costo financiero 102 - 85 - 187 -
Saldo al final 7,380 - 4,596 - 11,976 -

Los importes reconocidos en otros resultados integrales afio son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Pérdidas actuariales 3,442 - 2,534 - 5,976 -
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Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2019
Tasa de descuento 4.21%
Futuro incremento salarial 0.00%
Futuro incremento de pensiones 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002
Tasa de rotacién 11.80%
Tasa pasiva referencial 5.87%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién
patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (1,161) (264)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -11% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 1,307 296
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 12% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 1,337 326
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 12% 5%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (1,196) (295)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) -11% -4%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacion +5%) (521) 362
Impacto % en el OBD (Rotacion +5%) -5% 5%
Variacion OBD (Rotacion -5%) 547 (343)
Impacto % en el OBD (Rotacion -5%) 5% -5%
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia, estuvo representado por
3,099,920 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, que totalizan US$3,099,920.

En el 2019 la compaiiia efectud un incremento de capital por US$2,160,000 correspondientes a aportes
efectuados en 2018 y 2019 por US$300,000.

Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado de la Compafia, estuvo representado por
3,399,920 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, que totalizan US$3,399,920.

Las acciones de la Compainiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compania no cotiza sus acciones en bolsa de valores.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del afio 2019, se presento informacion sobre un brote de una nueva enfermedad en una regiéon
especifica de China. A finales del afio 2019 se tenia Unicamente informacién de un ndmero limitado de
casos que habian sido reportados y la Organizacion Mundial de la Salud se encontraba aun evaluando
esta situacion. En los primeros meses de 2020, el virus se propag6 a nivel mundial y finalmente la nueva
enfermedad fue declarada una pandemia. Por esta razén, la Compafiia considera que esta situacion es
un evento subsecuente que no requiere de ajustes en los estados financieros. Actualmente, la Compainia,
no puede evaluar el impacto total que esta situacidén generara en su posicion financiera y los resultados
de sus operaciones a futuro, dependiendo de la evolucion de esta situacion podria modificarse
parcialmente el plan de inversién que tiene la administracion. Sin embargo, no se estima que el impacto
del COVID genere demoras en la capacidad de inversién y en la ejecucién de actividades
presupuestadas para el 2020.

* % % %
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