MULTICENTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

Como se indica en la nota 10, al 31 de diciembre de 2017 Multicentro es propietaria del
99.99% de las acciones de Phisique Wellnessclub S. A. MULTICENTRO S.A., y su
dependiente (EI grupo Multicentro) son entidades de derecho privado, su objeto principal
es actividades de gimnasio.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Cumplimiento de las NIIF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador seglin disposicion emitida en la
resolucion 06.Q.IC1.004, del 21 de agosto de 2006, por la Superintendencia de
Compaiias, resolucion en la se estableci6 que “las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histérico, modificado por la
revalorizacion de ciertos bienes de propiedades, planta y equipo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, éstas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017,
aplicadas de manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros consolidados del Grupo Multicentro han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Empresas (NIIF para las PYMES).

Moneda funcional y de presentacién.

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entormo econémico principal
en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Délares (US$). La Republica

del Ecuador no emite papel moneda propio. y en su lugar utiliza el délar como unidad
monetaria y como moneda en curso legal.
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MULTICENTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)
Responsabilidad de 1a Informacién y Estimaciones Realizadas.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compaiiia, con el objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinion de la
admunistracion de la Compailia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica
de la Compania, con el objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinién de la
administracion de la Compaia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periédica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que hayan sido
revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la estimacién de la vida util y el valor residual de los
activos; la determinacion de la provision para cuentas incobrables: la determinacion para
provision para la obsolescencia de inventarios; ia evaluacion de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la
amortizacién de los intangibles.

Saldos corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando:
se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; espera
realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes al periodo sobre el cual se informa; o
el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningiin tipo de restriccién.

Asi mismo, clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo principalmente con el propoésito de
negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa; o la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del

periodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los activos financieros liquidos, depdsitos
sin restricciones y todas las inversiones financieras de fécil liquidacién que se pueden
transformar en efectivo en un plazo maximo de tres meses.
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MULTICENTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Activos financieros

a)

b)

c)

d)

Cuentas y documentos por cobrar.

Corresponden pnncipalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por
servicios prestados o los bienes vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segiin los términos originales de estas cuentas por cobrar.

Los flujos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar y las cuentas por
pagar de corto plazo se descuentan si el efecto del descuento es material.

La empresa utiliza el método del interés implicito, cuando la recuperacion de estos
saldos es a largo plazo.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas.

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas y que incluyen intereses, son
registradas a su costo amortizado, utihizando el método de la tasa de interés
efectiva. El ingreso por intereses es reconocido como intereses ganados.
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de deposito a
término y polizas de acumulacion, con vencimientos fijos cuya intencién es
mantenerlas hasta su vencimiento.

Provisién para cuentas incobrables

La administracion evalia la posibilidad de recaudacion de cuentas comerciales por
cobrar, con base en una serie de factores. Cuando existe la consciencia de una
incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus obligaciones
financieras, se estima y registra una provision especifica para deudas incobrables,
lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado se considera sera recaudado.
Ademas de identificar las potenciales deudas incobrables de los clientes, se
registran cargos por deudas incobrables, con base en otros factores, como la
historia reciente de pérdidas anteriores y en una evaluacion general de las cuentas
por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

Inventarios
Los inventarios estdn valuados como sigue:

a)
b)

c)

Las mercaderias, al costo promedio de adquisicién que no excede el valor neto
realizable.

Importaciones en transito, registradas al costo segtin facturas incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado situacion financiera.
Se incluye la provision para obsolescencia de inventarios. que es determinada con
base en el analisis de rotacion de inventarios efectuado por la administracion, el
cual considera aquellos items que nos han registrado movimientos por mas de un
afo.



MULTICENTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)
Propiedades, planta y equipo

Son registrados al costo de adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento y reparacion
se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida

util estimada de los activos relacionados.
Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a partir del

siguiente mes de adquisicion.

Descripcion Depreciacién
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Magquinaria Equipos 10%
Equipos de computacion y software 33%
Vehiculos, Equipo de transporte y 20%
caminero moévil

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se
registran a su valor razonable utilizando el método del interés implicito para las cuentas

a largo plazo.

Impuestos

El gasto del afo por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Si el anticipo de umpuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado, este
se convierte en valor minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en
el ano, utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable en razon de las partidas de ingreso o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del estado
de situacion financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

13



MULTICENTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconoce activo por impuesto diferido por causa de todas las diferencias temporaras
deducibles en la medida en que resulte probable que la compailia logre utilidades
gravables futuras con las con las cuales compensar estas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones

Una provisién se reconoce, cuando la compaiia tiene una obligacion legal o implicita en
el presente, como resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable una salida de beneficios econdémicos para cancelar dicha

obligacion.
Beneficios a empleados.
a) Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, es obligacion de los
empleadores de conceder Jubilacién Patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido entre 20 y 25 ailos de servicios continuos o intermumpidos en una
misma mstitucion.

El costo de beneficios definidos para jubilacion patronal y bonificacion desahucio
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, en base
a estudios actuariales realizados por un perito independiente debidamente
calificado.

b) Participacion a trabajadores:

La Compaiia reconoce ia participacion de sus trabajadores en la utilidad. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados en el curso ordinario de
las actividades se valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar.
neto de devoluciones, descuentos comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva. usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutade,
que los riesgos y beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador, la
recuperacion es probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes
pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay participaciéon continia de la
administracién con los bienes, y el monto del ingreso puede ser medido con suficiente
fiabilidad.

14



MULTICENTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)
Ingresos por dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir el pago.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en base
al saldo a capital de los préstamos.

Gastos de operacion

Estan constituidos por: gastos financieros. gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio. Los gastos de
operacion se registran al costo histérico y son reconocidos por la Compailia sobre base
del devengado.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion. se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados
Integrales.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas que se encuentran emitidas pero
atlin no vigentes.

Nuevas Normativas Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 15 Ingreso de contrato con clientes, sustituird a NIC 11, | 01 de enero de 2018
NIC 18, SIC 31, CINIIF 15, 18 y 31
NIIF 16 Arriendos, sustituira a NIC 17, SIC 15 y 27, CINIIF | 01 de enero de 2019
4
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MULTICENTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Mejoras y modificaciones Fecha de aplicacién
obligatoria
NIIF 5 Enmiendas de septiembre 2016 1 de enero de 2016

NIIF 7 Revelaciones adicionales de contabilidad de | Se aplica con NIIF 9
coberturas relacionadas con el capitulo contabilidad de Fecha tentativa

coberturas en la NIIF 9 (Enmienda) 1 de enero de 2018
NIIF 7 Enmiendas de septiembre 2016 1 de enero de 2016
NIIF 9 Instrumentos financieros (Enmienda) 1 de enero de 2018

NIC 39 Instrumentos financieros, reconocimiento y medicién | 1 de enero de 2018
(Enmienda relacionada con capitulo de contabilidad de

coberturas NIIF 9)

La Administracion, estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones.
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los Estados Financieros
consolidados del Grupo Multicentro en el periodo de su aplicacion inicial.

Estimaciones y juicios contables criticos:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basado en supuestos tales como tasa de mortalidad,
tasa de descuentos y de rotacion, dicho valor es revisado anualmente por parte de un
actuario.

La compailia utiliza las técnicas de valoracion (Costo amortizado) para la medicién del
valor razonable de sus activos financieros.

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La administracién se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas
y una serie de herramientas tales como, revisiones internas. evaluaciones de cobertura de

seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicién a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones
bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de
inflacién. La siguiente informacién contiene “declaraciones a futuro” que involucran
riesgos e incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario
El grupo esta expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resuitado
de cambios en las condiciones econdémicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez
de los mercados globales, eventos politicos locales e internacionales. entre otros y surge
de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas
en operaciones en el extranjero.
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MULTICENTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacién...)

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente el gmipo ha comercializado sus
productos basiandose en una politica de fijaciéon de precios donde se especifican los
parametros basicos para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracién
considera que no se deben presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los
precios a los cuales estarian dispuestos a comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto
el riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo.

Riesgo de interés
El grupo no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo
limitado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depésitos con bancos e instituciones financieras, asf como por
el otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las
transacciones comprometidas. Para los bancos e instituciones financieras, sélo son
aceptados aquellos con calificacién minima de “AA™.

Los clientes son calificados en forma independiente, se evalua la calidad crediticia del
cliente, tomando en consideracién su situacién financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Los limites de riesgo individuales se establecen con base en calificaciones
externas o internas de acuerdo con los limites establecidos por la administracion de la

Compania.

La organizacién no esta expuesta a riesgos de crédito significativos. Histéricamente, la
empresa no ha temido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y
concomitantemente, los limites de crédito no fueron excedidos durante los periodos de
informacion, consecuentemente la administracion no anticipa pérdidas por la falta de
cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El drea corporativa de finanzas del grupo monitorea los requerimientos de liquidez para
asegurar que cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la
empresa y mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no
exceder los limites de financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.
Dichos pronésticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento
de restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el
estado de situacion financiera y. en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracién de riesgo de capital

El grupo maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio
en marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas
a través de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.
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MULTICENTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES

El resumen de Caja y sus Equivalentes, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Caja y fondos rotativos 3.560 3.718
Caja y fondos rotativos Phisique 1.000 1.000
Banco Bolivariano Phisique 751 821
Banco Bolivariano 17.431 10.658
Produbanco Cuenta Corriente 16.675 35.741
Produbanco Ahorros 62.154 3.299
Pichincha 23.399 8.903
Total 124.970 64.140

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El resumen de Cuentas por cobrar clientes, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Cuentas por cobrar clientes
Plaza de las Américas 74.263 147.967
Dann Carlton 148.746 163.730
Cumbaya 95.403 127.145
Swissotel 231.506 110.955
Vitra 3.571 0
Tarjetas de crédito 503.236 377.696
Depésitos por identificar (6.711) (15.617)
Cheques devueltos 600 1.341
Total 1.050.614 913.217
Provision cuentas incobrables (3.617) (3.617)
Total cuentas por cobrar clientes 1.046.997 909.600

La Compaiiia constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por cobrar.
Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son:

e Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.
e Hechos concretos de deterioro

NOTA 6. INVENTARIOS
El resumen de Inventarios, por clasificacion principal. es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Inventarios en locales 4.296 26.215
Importaciones en transito (i) 415.020 0
Total 419.316 26.215

(i) Corresponden a importaciones de equipo y material de gimnasios.
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MULTICENTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS

El resumen de Cuentas por cobrar y por pagar Relacionadas. por clasificacién principal,
es como sigue:

CORTO PLAZO:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Cuentas por pagar relacionados
Terceras Personas ELM 1.000 1.000
Terceras Personas SACE 0 50.842
Total cuentas por pagar relacionados 1.000 51.842
LARGO PLAZO:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Cuentas por pagar relacionados
Terceras Personas ELM 0 2.494
Total cuentas por pagar relacionados 0 2.494

La Compaiiia constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por cobrar.
Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son:

e Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

e Hechos concretos de deterioro

NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El resumen de Otras cuentas por cobrar, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Anticipo de Quincena 13.016 0
Préstamos empleados 177 2.190
Anticipo a proveedores 302.612 5.382
Garantias locales 2.895 253
Total 318.700 7.825

NOTA 9. IMPUESTOS ANTICIPADOS
El resumen de Impuestos Anticipados, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
LV.A. crédito tributario 46.820 1.475
Crédito tributario Phisique 1.893 0
Impuesto a la renta crédito tributario Nota 16 0 16.474
Impuesto devolucién 5.467 5.467
Total 54.180 23.417
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MULTICENTRO S.A.

N NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 10. PARTES VINCULADAS:

Al 31 de diciembre de 2017 Multicentro es propietaria del 99.99% de las acciones de
Phisique Welinessclub S. A., durante el afo 2017 la Compaiia Phisique Wellnessclub
S. A. no ha tenido operaciones, particular que ha sido reportado a las autoridades

tributanas:
2 Porcentaje de participaciéon
Nombre Capital 2017 2016
Phisique Wellnessclub S. A. 1.000 99.99 99.99
Total 1.000

NOTA 11. SALDOS INTERCOMPANIAS:

El resumen de los saldos de Phisique Wellnessclub S. A. al 31 de diciembre de 2017 y
2016, por clasificacion principal es como sigue:

Cuentas contables de Phisique Wellnessclub S. A. Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Caja y sus equivalentes 1.751 1.821

I.V.A. crédito tributario 1.893 1.475

5 Proveedores SRI 5) (5)
R Capital social (1.000) (1.000)
Aportes realizados por Multicentro S.A. (19.535) (15.917)

Pérdidas acumuladas 16.896 13.626

NOTA 12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedades, Planta y Equipo, por clasificacion principal es como sigue:

i Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Instalaciones 30.790 29.640
Muebles y enseres 106.474 96.979
| Maquinaria Equipos 1.219.708 1.192.438
Equipos de computacién y software 73.652 60.295
Vehiculos, Equipo de transporte y equipo caminero
movil 53.563 53.563
Total 1.484.187 1.432915
Depreciacion acumulada (962.813) (829.378)

Total 521.374 603.537




MULTICENTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
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NOTA 12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Continuacién...)

El movimiento de propiedades, planta y equipo, es el siguiente:

COSTO DEPRECIACION
Saldo 01-01-2017 1.432.915 829.378
Adiciones 51.272 133.435
Retiros 0 0
Saldo al 31-12-2017 1.484.187 962.813
Total Activo fijo Neto 31-12-17 521.374

NOTA 13. PRESTAMOS BANCARIOS

El resumen de Préstamos Bancarios, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2017 2016
Porcidn corriente préstamo a largo plazo Nota 18 107.362 97.315
Saldos tarjetas de crédito 27.929 6.522
Total 135.291 103.837
NOTA 14. PROVEEDORES
El resumen de Proveedores, por clasificacién principal es como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Proveedores Honorarios 7.679 4.705
Proveedores Otros 258.223 194.611
Otras cuentas por pagar 6.204 0
Total 272.106 199.316
NOTA 15. OBLIGACIONES FISCALES
El resumen de Obligaciones Fiscales, por clasificacion principal, es como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Impuesto a la renta Nota 16 23.559 0
Retenciones en la fuente
de Impuesto Renta e IVA 45.516 33.487
IVA en ventas 18.271 56.298
Impuestos por pagar Phisique 5 6
Total 87.351 89.791




MULTICENTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto causado corresponde al 22% de la utilidad gravable, siempre que dicho valor
sea mayor que el anticipo 1mpuesto a la renta calculado en el afio anterior. Con base en
esta premisa, MULTICENTRO S. A. ha definido la provision para por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2017 y 2016 con base en el anticipo calculado en diciembre de 2016
y 2014 respectivamente.

El Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno reformado por el Art.1 de
la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 497-S de Diciembre 30 de 2008), por los
Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de Diciembre 23
de 2009), por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S
de Julio de 2012) y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
tributario Interno, senlala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

El CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,
publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2012,
reforma el Art. 37 y establece una reduccién de la tarifa del mmpuesto a la Renta de
Sociedades la que se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva corresponde al 24%.

Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva corresponde al 23%.

A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%

De acuerdo con la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, fortalecimiento de
la dolarizaciéon y modernizacién de la gestién financiera, a partir del 1 de Enero de 2018,
la tarifa impositiva sera del 25%.

Hasta el afio 2017, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

El valor de la reinversién debera destinarse exclusivamente a la adquisicion de activos
productivos sean estos maquinaria o equipo nuevo que vayan a ser utilizados en el objeto
social de la Compaiiia, ademads. esta reinversion podra ser realizada para la adquisicion
de bienes relacionados con mnvestigacion y tecnologia que mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

La maquinaria o equipo adquirido debera permanecer entre sus activos en uso al menos
dos alos contados desde la fecha de su adquisicion, de lo contrario, se procedera a la
reliquidacién del Impuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionard con la inscripcién de la comrespondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

[
(]
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NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién...)

La conciliaciéon del impuesto a la renta calculado de acuerdo a las disposiciones tributarias

vigentes, fue como sigue:

Diciembre 31,

Utilidad (pérdida) segiin libros antes de
participacion de trabajadores e impuesto a la
renta - Multicentro

Utilidad (pérdida) segiin libros antes de
participacion de trabajadores e mmpuesto a la
renta - Phisique

Menos 15% participacion a trabajadores -
Multicentro

Utilidad (pérdida) después de participacion a
Trabajadores — Multicentro

Utilidad (pérdida) después de participacion a
Trabajadores — Phisique

Mas gastos no deducibles — Multicentro
Deduccion por incremento neto de empleados
Menos ingresos exentos

Base imponible sobre utilidades no
reinvertidas - Multicentro

Base imponible sobre utilidades no
reinvertidas -Phisique

Impuesto a la renta si se aplica 22% -
Multicentro

Aanticipo calculado el ejercicio anterior -
Multicentro

(-) Aplicacion Decreto Ejecutivo 210 (i)
Anticipo calculado el ejercicio anterior
aplicable

Anticipo calculado el ejercicio anterior -
Phisique

Total Impuesto a la renta — Multicentro

Total Impuesto a la renta — Phisique

Total Impuesto a la renta

2017 2016
425.494 399.823
(3.271) (3.296)
(63.824) (59.973)
361.670 339.850
(3.271) (3.296)
76.518 47.939
0 0
0 0
438.188 387.789
(3.271) (3.296)
96.401 85.314
28.010 22.783
(11.204) 0
16.806
0 14
96.401 85.314
0 14
96.401 85.328

(if) El 20 de Noviembre de 2017 el Gobierno Nacional emitié el Decreto Ejecutivo No.
210 que rebaja el 100% del pago del saldo de anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 para los contribuyentes cuyas ventas o
ingresos brutos anuales sean iguales o menores a $§ 500.000, el 60% para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales se encuentran entre $
500.000,01 y $ 1.000.000, y, el 40% para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos

brutos anuales superan $ 1.000.000.
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NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA (Centinuacién...)

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 16.474 53.553
Provision del aio - Multicentro (96.401) (85.314)
Provision del afo - Phisique 0 (14)
Pagos efectuados 0 0
Retenciones en la fuente del aio - Multicentro 56.368 48.235
Retenciones en la fuente del ailo - Phisique 0 14
Saldo (por pagar) a favor (23.559) 16.474
El impuesto a la renta del aio estaba conformado como sigue:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente — Multicentro 96.401 85.314
Impuesto a la renta corriente — Phisique 0 14
Impuesto a la renta aplicado a resultados 96.401 85.328

NOTA 17. CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS E IESS

El resumen de cuentas por pagar empleados e IESS, por clasificacién principal, es como

sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Por pagar al IESS 17.176 14.377
Nomina por pagar 2.082 8.414
15% Participacion Trabajadores 63.824 59.973
Décimo tercer sueldo 12.946 3.936
Décimo cuarto sueldo 20.659 18.406
Vacaciones 13.207 17.605
Multas, descuentos empleados 2.833 7.758
Total 132.727 130.469

NOTA 18. PRESTAMOS BANCARIOS

El resumen de Préstamos Bancarios, por clasificacion principal, es como sigue:

Tasa de Diciembre 31, Diciembre 31,

Interés 2017 2016
Obligaciones Bancarias:
Produbanco CAR10100348826000 9.84% 36.619 69.361
Produbanco CAR10100357635000 9.84% 29.157 55.574
Produbanco CAR10100365337000 9.76% 8.484 15.016
Produbanco CAR10100383846000 9.76% 59.180 90.274
Banco Pichincha 2795966-11 600.000 0
Total Obligaciones Bancarias 733.440 230.225
(-) Porcién Corriente Obligaciones Bancarias 107.362 97.315
Porcién Largo Plazo Obligaciones Bancarias 626.078 132.910
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NOTA 19. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con NIC 19 "Beneficios a los empleados". la jubilacion patronal y desahucio
corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post-empleo consistente en una
prestacion definida. La obligacién del empleador consiste en pagar un beneficio basado
en sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compailia asume los nesgos
por pérdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros.

El valor que se debe reconocer en los estados financieros de la Compania corresponde al
valor actuarial presente de la obligacién por beneficios definidos que representa el valor
actual de los pagos futuros esperados como parte de la obligacién resultante del servicio
prestado por el empleado tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado
de las inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservus de
jubilacién patronal y desahucio. no existen activos, son exclusivamente reservas
contables.

La determinacién del valor de la obligacién requiere de estimaciones sobre hipdtesis
actuariales respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad (Por ejemplo, Tabla
IESS 2002), tablas de rotacion, variables financieras, incrementos salariales (Por ejemplo
2.4%) y tasas de descuento que puede ser determinada en referencia a la tasa de interés
para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por el Banco
Central del Ecuador.

En el estudio actuarial preparado por Actuaria Consultores Cia. Ltda.. se utiliza el método
de la unidad de crédito proyectada para determuinar el valor actual de sus obligaciones por

prestaciones definidas.
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Jubilacién Patronal 62.340 57.392
Desahucio 18.682 26.614
Total 81.022 84.006

NOTA 20. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS
Los saldos con empresas relacionadas al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 fueron los
siguientes:

2017 2016
Phisique Wellnessclub:
Préstamos 3.618 3.623
Total 3.618 3.623

Las disposiciones que regulan la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica (USD 3.000.000), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si el monto de las operaciones es superior a los quince millones de délares
(USD 15.000.000) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.
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NOTA 20. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS (Continuacién...)

La administracion de la compailia considera que no requiere preparar el Informe Integral
de Precios de Transferencia, debido a que las operaciones que ha realizado con partes
relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo anterior.

Las transacciones efectuadas por la compaiia con sus partes relacionadas se han

efectuado en condiciones pactadas entre las partes.

NOTA 21. CAPITAL SOCIAL

MULTICENTRO S.A. Constituyd su capital destinado a su actividad de la siguiente

manera:

Socio Wright Jijon Michelle

Socio Grun Matalon Michelle
Socio Emp. Inversion Sagitario
Socio Castle Holdings Llc.

Socio Wright Castro Ricardo Enrique
Socio Wright Castro Thomas Carlo
Socio Wright Duran Ballen Thomas
Socio Wright Jijon Thomas

Socio Wright Dueilas Melissa
Socio Bargello Holdings, Llec.
Socio Katya Felicia Wright Coka
Socio Wright Bryant

Socio Wright Coka Paul

Socio Alcazar Holdings. LLC

Socio Wright Enz Robert Anthony
Total Capital Social

NOTA 22. VENTAS

El resumen de la cuenta fuie como sigue:

Plaza de las Américas
Dann Carlton
Cumbaya

Corporativo
Swissotel

Juice Bar

Total

2017 2016
40.800 40.800
12.000 12.000
19.200 19.200
19.200 19.200
19.200 19.200
19.200 19.200
24.000 36.000
12.000 12.000
24.000 24.000
19.200 19.200

4.000 4.000
4.000 4.000
4.000 4.000
7.200 7.200
12.000 0
240.000 240.000
2017 2016
681.511 734.787
865.752 917.506
945.351 853.616
1.577 (5.800)
886.074 632.813
29.880 29.960
3.416.145 3.162.882
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NOTA 23. COSTO DE VENTAS
El resumen de la cuenta fue como sigue:

COSTOS DIRECTOS:
Plaza de las Américas
Dann Carlton

Cumbaya

Corporativo

Swissotel

Juice Bar

Costos Phisique

Total

COSTOS INDIRECTOS:

Plaza de las Américas
Dann Carlton
Cumbaya
Corporativo
Swissotel

Juice Bar

Otros lavanderia
Total

Total

NOTA 24. GASTOS DE ADMINISTRACION

El resumen de la cuenta fue como sigue:

Gastos de personal
Honorarios
Depreciaciones
Seguros

Otros gastos
Gastos Phisique
Total

NOTA 25. AUDITORIA TRIBUTARIA

2017 2016
67.642 67.938
57.808 50.232
91.288 73.223

4,721 3.767
46.157 24.660
14.955 14.967

0 57

282.571 234.844
438.944 437.481
519.362 508.080
469.040 460.464
78 89
628.843 585.293
18.889 17.961
634 0
2.075.790 2.009.368
2.358.361 2.244.212
2017 2016
432.404 337316
62.299 82.986

9.676 7.804

11.198 17.802
119.366 87.184
3.270 0
638.213 533.092

Desde el 2010 hasta el aio 2017, el grupo no ha sido auditado por las autoridades

tributarias.

NOTA 26. IMPUESTO DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.
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NOTA 27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las companias del grupo no disponen aun del estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2017, en razén de que la administracién considera que no requiere
preparar el Informe Integral de Precios de Transferencia, debido a que las operaciones
que ha realizado entre partes relacionadas no alcanzan las cifras requeridas por las
autoridades tributarias. El mencionado estudio tiene como objetivo la comprobacion de
que las operaciones con partes relacionadas se hicieron con precios que se aproximan a
valores de plena competencia.

NOTA 28. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2017 la compaiia no tiene contratos o0 compromisos importantes
que afecten en forma importante a los estados financieros.

NOTA 29. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de este informe (29-Marzo-2018).
no han ocurrido eventos que en la opinién de la administracién de la compailia pudieran
tener efecto importante sobre los Estados Financieros.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (Marzo 29, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismos.




