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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionisfas de
MULTICENTRO S.A.

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de la compafifa Multicentro S.A., al
31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estado de resultados integrales, de evolucidn
de las cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicalivas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafia es responsable por la preparacidn y presentacion
razonable de los estados {inancieros, de acuerdo con Normas Internacionales de informacidn
financiera para pequefas y medianas entidades ( NIIF para PYMEs) y politicas significativas
descritas en las notas 2 los estados financieros. Esia responsabilidad incluye el disefio, la
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean €stas causadas por fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacién de
politicas contables apropiadas y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo
a las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basados en
nuestra auditorfa, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, ast como la
planificacién y realizacién de la auditoria para obtener una certeza razonable de que los
estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimienios destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacidn
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor considera los controles internos de la
Compaiiia, relevantes en la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros,
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Una auditorfa también comprende la evaluacidn de que las pricticas y principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracidn son razonables. asi como una evaluacidn de la presentacidn eeneral de los
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obienido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base sobre la cual exoresamos nuestra opinidn de auditoria calificada.

An independent member of Baker Tilly International
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Los ingresos reportados por el ejercicio anual 2013 no consideran la porcidn no realizada de
los valores recibidos por contratos de membresias cuya vigencia es anual desde el momenio
de su suscripcién; en consecuencia los ingresos del ejercicio 2013 se encuentran
sobrevalorados en USD 745.326 y los pasivos por ingresos diferidos subestimados en el

Segin se menciona en la nota 9 a los estados financieros adjuntos, los activos fijos de la
compaiiia ascienden a USD 563.171, sobre dicho rubro la.compafiia no dispone de un anexo
detallado por tipo de bien conciliado con los regisiros contables y con la toma fisica
contraiada en el aio 2014,

Segiin la nota 6 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2013, la compafiia
mantiene cuentas por cobrar a tarjetas de crédilo por USD 146,705, durante nuestra revision
constatamos que la compafia no dispone de un anexo conciliado de los saldos con tarjetas
de crédito que permita validar la cantidad de USD 53.456 de tarjetas pendientes por
identificar que se encuentra con saldo contrario a su naturaleza,

I.a compaiifa reporta en el rubro de "resultados acumulados por adopcién por primera vez de
las NIIF " un monto de USD 155,630, cuyo detalle se incluye en la nota 19 a los estados
financieros, durante la auditoria no se nos proporciond soporles que justifiguenn los ajusies
que lotalizan USS 92 mil dentro de la partida.

Opinién Calificada

En nuestra opinién, excepto por el efecto mencionado en el primer pdrrafo de las bases de
opinién calificada y por los posibles efectos derivados de los asuntos mencionados en los
restantes parrafos de la Base de Opinidn Calificada, los estados financieros mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importanies, la situacién financiera de
Multicentro S.A. al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones, la evolucién
de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Iniernacionales de Informacién Financiera para pequefias y
medianas entidades ( NIIF para las PYMES).

Asunto de énfasis

Como se menciona en la nota 2, los estados financieros adjuntos del ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2013, fueron preparados bajo normas internacionales de informacion
financiera para Pymes. El impacto de la transicién a las normas internacionales de
informacién financiera para pequefizs y medianas entidades (NIIF para las PYMES) se
muestra en el estado de evolucién del patrimonio y en la nota 19 a los estados financieros

An independent member of Baker Tilly International
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Los estados financieros del ejercicio 2012, preparados bajo normas internacionales de
informacién financiera no fueron objeto de auditoria externa, consecuentemente, no
expresamos ninguna opinién sobre las cifras comparativas presentadas.

Informes requeridos por otras regulaciones

Los informes de los auditores independienies acerca de la informacién suplementaria y sobre
el cumplimiento de las obligaciones tributarias, requeridos en las respectivas normas legales
vigentes se emitirdn por separado.

Quito, 13 de junio de 2014

Baker Tilly Ecuador Cia, Lida.
An independent member of Baker Tilly International

JIuh Gl Ypeads

RNAE 470 PA Ing. Herndn Sdnchez

Socio

An independent member of Baker Tilly International



MULTICENTRO S._A._ <
Vi _
§ Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013 y 2012

{en ddlares)

Nota 1 Constitucién y operaciones

La compafiia es una sociedad andénima que fue constituida en el Cantén Quito, provincia de Pichincha,
mediante escritura publica del 12 de enero de 1877 en inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén
el 12 de enero del 1977, con el nombre de "MULTICENTRO S.A" . La empresa esta enfocada en la
administracion de gimnasios.

La compafiia tiene come principal objeto; "Actividades de Gimnasios”.

Sus oficinas se encuentran ubicadas en; Av. Republica del Salvador N35-60 y Av. Paortugal, y sus locales
en Centro Comercial Plaza de las Américas, Hotel Dann Cerlton y Centro Comercial
Paseo San Francisco.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compaiilas, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucién No. 06.Q.1CL.004,
determind la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas a su control y vigilancia. Luego se ratificé la
aplicacion a través de la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 03 de julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias
posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera segun el siguiente
esquema normativo:

. Ap.licarén a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditorfa externa.

Se establece el afio 2009 como pericdo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafias y
entidades deberan elaborar vy presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" a partir del ejercicio economico del afio
2008.

« Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4’000.000,00 &] 31 de diciembre del 2007; las compaiilas Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compaiiias de
economia mixta vy las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico: las sucursales de compafiias extranjeras u cotras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afic 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaiijas y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financlera "NIIF" a partir del ejercicio econdmico de! afio
2010.

«  Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; Las deméas compaiiias no consideradas en los dos grupos
anteriores. ’

Se establece el afio 2011 como periode de transicion; para tal efecto este grupo de compaiiias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacien Financiera "NIIF", a partir del afio 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer grupo se
publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucion de la Superintendencia de Compaifiias en donde se
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dispone la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

«  Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
s Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares v;
+«  Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion.

De acuerdo a estas disposiciones fegulatorias, MULTICENTRO S.A., se encuenira dentro del tercer
grupo, y adopté las NIIF para Pymes a paitir del 1 de enero de 2012, siendo su afio de transicién el
2011,

2.2 Declaracion de cumplimiento

La posicién financiera, el resultade de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de acuerdo
con normas internacionales de informacion financiera para Pymes v sus interpretaciones adoptadas por
el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB”, por sus siglas en inglés). Estas normas
han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Companiias.

2.3 Base de medicién

Los estados financieros de |2 Comipafila se registran sobre |la base de devengado.

2.4 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y sus notas
es el dolar americano que la moneda de curso legal en el Ecuador.

2.5. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para Pymes requiere gue la
Compaiiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los
valores de los activos, pasivos, ingresos Yy gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones. Las estimaciones y los supuesios de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es
revisada y en cuzlquier periodo futuro afectado,

2.6. Periodo econémico

La Compaiiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los estados
financieros una vez al afic al 31 de diciembre.

2.7. Autorizacion para la emisién de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diclembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta el 31 de marzo del siguiente afic en que se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depositos en bancos
locales.

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar se registran al costo. Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados
cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro




Lz estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis de morosidad
seglin |a antigliedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro,

c. Inventarios

Segun la politica contable aplicada a Inventarios, estos se registran al costo de adquisicion y estan
valuados por el método promedio ponderado, el cual no excede el valor neto.

d. Maquinaria y equipo
Los activos de Maquinaria y Equipo se valoran &l costo:

a, Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacidn y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualguier descuento o rebaja
del precio;

b, Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activa en el lugar vy en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

c. La estimacién inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan cobligaciones en las que incurre
[a entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo

Los costos atribuibles directamente son:

a. Los costos de beneficios a los empleados (segin se definen en la NIC 19 Beneficios a los
Empleados), que procedan directamente de la construccion o adquisicion de un elemento de
Maquinaria y equipo.

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los costos de enirega inicial y los de manipulacién o transporte posterior;

Los costos de instalacion y montaje;

Los costos de comprobacién de gue el active funciona adecuadamente, después de deducir los
importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante el proceso de instalacion
y puesta a punto del activo (tales como muestras producidas mientras se probaba el equipo);

f.  Los honorarios profesionales,

oo

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de Maquinaria y Ecuipo termina
cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para opﬂrar de la forma prevista
por la gerencia.

Medicién del costo

El costo de un elemento de Maquinaria v Equipo es el precio equivalente al efectivo en la fecha de
reconocimiento,

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de Maguinaria y Equipo que tenga un costo
significativo con relacion al costo total del elemento.

Vida Util

La vida util de un activo se define en términos de la ufilidad que se espere gque aporte a la Compaiiia. La
politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compaiiia podria implicar la disposicion de los activos
después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber consumido una cierta proporcién de los
beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por tanto, la vida atil de un active puede ser inferior a
su vida econdmica. La estimacion de la vida util de un activo, es una cuestién de criterio, basado en la
experiencia que la Compafiia tenga con activos similares.

Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.
La tasa de depreciacion se presenta segun el siguiente detalle;



Porcentaje de

Tipo de Activo .
Depreciacién

Ampliacion Instalacion Almacén 10%

Equipo/Maquinaria de Oficina 10%

Equipo de Computacién 33%

Muebles y Enseres 10%

Vehiculos 20%
e, Deterioro del valor de los actives

Las NIHF para Pymes requieren que se estime el imporie recuperable de los activos cuando exisia
indicacién de que puede hzberse deterioradc su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe
registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de adquisicién
o costo de produccion, y como disminucién de las cuentas de superavit por revaluacién si el activo se
contabiliza por su valor revaluado,

Anualmente la compszfifa analiza si existe indice de deterioro para establecer las respeciivas
estimaciones de conformidad con la seccién 17 de [a NIIF para Pymes. :

f. Impuesto de’'Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impueste corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto gue esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccién patrimonial, en cuyoc caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afic sobre las utilidades gravables,
calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financiercs.

La tarifa de impuesto 2 la renta corriente es del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del
22% para el afo 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicién de magquinarias nuevas y equipos nuevos que se Utilicen para su actividad productiva, la
tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales, De acuerdo con esta norma las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales imponibles (las cuales
resultaréan en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles -(las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal gravable, y un active diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Gnicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan realizar ese
activo, Asimisme, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce en Iz medida en
gue no es probzble que el beneificio de impuesto se realice.

g. Arrendamientos Operativos

Los arrendamientos son de dos tipos: Arrendamiento financiero es un tipe de arrendamiento en el que se
transfleren sustancialmenie fodos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo. La
propiedad del mismo, en su caso, puede o no ser transferida. Arrendamiento operativo es cualguier
acuerdo de arrendamiento distinto al arrendamiento financiero.

La empresa tiene contrato de arrendamientos operativos los mismos que se reconocen sobre la base del
devengado de acuerdo con la seccion 20, de |a NIIF para Pymes.

La Politica determinada por Gerencia para las concesiones de los locales es amortizar al tiempo del
confrato. '

h. Gastos Anticipados

Se reglistran como gastos anticipados a las garantias entregadas, y de acuerdo a su vencimiento se
registran en el largo plazo.



i. Cuentas por Pagar Comerciales.-

Se reconoce si es un compromiso gue supone una obligacién contractual de entregar dinero u otro activo
financiero 2 otra empiesa.

j- Provision por jubilacidn patronal y desahucio
Obligaciones Laborales Corto Plazo:
Corresponden principalmente a;

» La participacion de [os trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del imptesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados vy se
presenta como parte de los gastos de operacion.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

+  Decimo tercer y decimo cuario sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador. :

Obligaciones Laborales Largo Plazo

Jubilacién Patronal

La legislacidn vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de pensidn a los
trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo empleador; después de
20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional. La
legislacién vigente establece el beneficio definide de pensidén gue el trabajador recibira al momento de
retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valar presente
de la obligacién a [a fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente por actuarios
independientes usando el método del crédito unitario proyectado.

Beneficios por terminacién de |a relacion laboral

Los beneficios de terminacion de [a relacion laboral por concepto de indemnizacion por despido
intempestive son pagaderos cuando el conirato laboral es terminado por la Compaiila antes de la fecha
de jubilacién normal o si es gque un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo 2 cambio de
estos beneficios. La Compaiifa reconoce los beneficios de terminacion laboral cuando se demuestra que
existe un compromiso para la terminacion del empleo de los trabajadares actuales con base en un plan
formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o los beneficios son ctorgados como
resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de
transcurridos 12 meses desde la fecha del balance general son descontades z sus valores presentes,

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es presentado
por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compafila constituye un pasivo para el valor presente
de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un
actuario matematico independiente, calificado por la Superintendencia de Compafiias.,

Por politica contable al final del afio se haré el célculo actuarial para ajustar as cuentas.

K. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

l. Reconocimiento de costos y gastos



Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren, por
el método de devengado.

Los ingresos son reconocidos a medida que es probable que los beneficios econdomicos fluyan |a
compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico.los costos y gasto se reconocen a medida que son
incurridos independientemente de la fecha en la que se haya realizado el pago.

Al 31 de diciembre registramos gastos financieros los cuales incluyen:

Comisiones e interés pagados a terceras personas por préstamos a la Cia., con una tasa no superior 2 la
del mercado.

m.  Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado
como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital
social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la Compaiiia, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

n, Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se los registra en el momento que se los conoce independiente del
soporte legal.

0. Contingentes y provisiones

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos
deba ser usado para cancelar la obligacion y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente,
asi como por contratos onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser
estimado. Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales,

Cuando hay un elevado ntimero de obligaciones similares, el monto estimado de recursos para cancelar .
las obligaciones es determinado considerando la clase de la obligacion en su totalidad. Una provisién es
reconocida aln sila estimacion de los flujos de pago con respecto a alguno de los items individuales
incluidos en la clase pueds ser pequefia.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para
cancelar |a obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos de la obligacién, El incremento en la provisién debida al paso del tiempo es
reconocido como un gasto de interés.



MULTICENTRO S.A.
ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares
americanos)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo vy equivalentes al efectivo
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar
Impuestos Anticipados
Inventarios

Activos no corrientes
Magquinaria y equipo.

Activos Totales

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes.

Cuentas por pagar

Impuestos corrientes por pagar.
Obligaciones laborales.

Otras cuentas por pagar.

Pasivos no corrientes.
Obligaciones a largo plazo con
terceros

Ingresos Diferidos

Provisién para jubilacion patronal y
desahucio,

Pasivos Totales.

PATRIMONIO

Capital Pagado

Reserva Legal

Otras reservas
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Adopcion Niif primera vez,

Total pasivos y patrimonio.

\l:a-l'¢'|otta Enrique
Gerente

Notas

Nota 4
Nota §
Notz &
Nota 7
Nota 8

Nota 8

Nota 10
Nota 11

Mola 12
Nola 13

Nota 14

MNota 15
MNota 16

Nota 17
Nota 18
Nota 18

Nota 18

Afo 2013 Afio 2012

NO AUDITADO
3.558.37 94.192.48
327,888.59 278,030.80
120,411.09 ;
“ 60,627.24
22,607.74 324,670.23
474,465.79 757,520.75
1,002,139.49 614,141.52
1.002,139.49 614,141,562
1,476,605.28  1,371,662.27
154,588,31 122,177.97
52,281.70 62,735.80
61,016.25 85,006.26
251.934.49 346,163.62
519.820.75 616,083.65
161,585.84 200,930.84
238,634.00 i
43 605,00 -
"443,824.84 200,930.84
963,645.59 817,014.49
240,000.00 240,000.00
36,350.06 36,350.06
135,583.27 135,583.27
298,186.09 168,590.85
41,529.93 129,753.30
- 15562970 - 155,629.70
512,959.79 554,647.78
1476,605.38  1,371,662.27

C }é’é’@/%ra%g

/Claudfé More'%

Contador



MULTICENTRO SA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en ddlares americanos)

INGRESQOS

Otros Ingresos

Costo de Venta

Utilidad en venta de activo,

MARGEN BRUTO

Gastos administratives y de venta
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

MENOS:
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta corriente

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

>l

/
k_L/a Mo(ta Enrique
Gerente

Notas

Nota 20

Nota 21

Mota 22
Nota 23

Nota 24
Nota 24

Afio 2013 Afio 2012
NO AUDITADO

2,171,572.82  1,663,919.85
2,694.62 5,764.76
17,104.96 - 2,576.64
173.83

2,157,162.48 1,667,281.80
2,050,556.49 - 1,392,105.95
109,752.39 - 58,164.01
3,146.40 217,011.84

i 32,551.78

38,383.53 - 54,706.76
41,529.93 129,753.30
41,529.93 129,753.30

i)

/Claué(ia Mm%ra

Contador W
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MULTICENTRO SA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL
2013

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo provisto por clientes

Efeclivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por obligaciones laborales

Efectivo provisio de (pagado por) obligaciones fiscales
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos vy egresos

Ofras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Disminuciones (adguisiciones) de activo fijo

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones (pagos) de obligaciones financieras

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Fiujos de efectivo netos del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

La Motta Enrigque
Gerente

Afo 2013 Afio 2012
NO
AUDITADO
2,019,210.42 1,580,886.00
1,586,852.00
32,552.00
52,843.00
35,505.62 1,304,138.00
301,357.80 276,750.00
248,827.32 77,765.00
139,170.65 297,510.00
387,997.97 219,745.00
7,167.47 27,240.00
3,163.77 151,622.00
3,993.70 124,382.00
90,633.87 67,377.00
94,192.48 161,569.00
3,558.61 94,192.00

clud ]

Clau/la Mdreira

Contador




MULTICENTRO SA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Metodo Directo)
POR EL PERIODO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL
2013

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A
LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por paricipacion trabajadores

tros ajustes por pariidas distintas al efective

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremente) disminuclién en cuentas por cobrar clientes
(Incrementc) disminucidén en otras cuenias por cobrar
(Incremento) disminucidn en inventarios

(Increments) disminucion en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficlos empleados

Incremento (disminucién) en ofros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién

' ]
) \La) Motta Enrigue
Gerente

Ano 2013 Afio 2012
NO
AUDITADO
- 3,146.40 217,011.84
- 38,383.53 - B2,067.54
- 38,383.53
- 32,551.78
- 49,515.76
342,887.49 141,805.70
- 155,057.02 - 88,076.00
- 896.00
302,062.49 - 204,183.00
46,694,35 - 57,475.00
197,363.97 394,306.00
- 243,741.03 159,407.00
- 3255178 . 6,202.00
228,116.51 34,924.70
301,357.56 278,750.00

(Wi%@'mg

! Clatidia Moteira

Contador

¥
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Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

Descripcion Ano 2013 Afio 2012

Caja Chica 499,25 249,25
Caja Ventas 1,893,34 7,175.61
Fondos Rotativos 140,00 115.00
Fondos Rotativos Juice 75.00 50.00
Bancos 950.78 86,602.62
Total 3,558.37 94,192.48

Al 31 de diciembre las cuentas bancarias utilizadas por la compafiia son: Banco Belivariano y Banco
Pichincha.
Nota 5 Deudores Comerciales

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes. Al cierre del ejercicio
2012 y 2013,

Es importante mencionar gue en la composicion de las Cuentas por cobrar a Clientes ninguno
supera mas gllé del 0.5%.

Descripcion Ano 2013 Afo 2012
Clientes a) 327,446.84 278,824.30
Chegues Devueltos 852.32 896.23
(-) Provision Cuentas ) )

Incobrables (b) b) 410,57 1,689.73
Total 327,888.59 278,030.80

Al 31 de diciembre del 2013 las cuentas por cobrar son activos financieros libres de uso y restricciones.

a) Incluye las cuentas por cobrar mas significativas al 31 de diciembre 2013,

GERZZON SANTIAGO ESPIN SILVA 2,204.16
CUESTA LEON LEONARDO SEBASTIAN 2,365.44
UNDA ESTEFANIA 2,365.44
BRITO NELSON 2,445.08
CORPORACION QUIRON ' 2,446.08
DIANA MICHELLE ESTRELLA CASTRO 2,446.08
I[ZURIETA JENNY 2,446,08
LOOR MOREND LIGIA MARIA 2,446.08
MANTILLA JUAN FERNANDO 2,446.08
MERIZALDE JUAN JOSE 2,446.08
MINACA LEONARDO 2,446.08
MORA AREVALO ANDREA SOLEDAD 2,446,08
NARVAEZ GLADYS 2,446.08
NAVARRETE JOSE 2,446.08
PADILLA VEGA EDISON ROLANDO 2,446.08
PROANO DAVID FERNANDO 2,446.08
QUIRICO MIOTTO SILVIA 2,446.08
SALAS ERAZO JOSE ANDRES 2,446,08
TORRES ERICK 2,446.08
VACA PAREDES GERMAN 2,446.08

12



VELEZ LUCIA 2,446.08
RIVADENEIRA BURBANO FERNANDA 2,499.84
SALGADO DAVALOS ABOGADOS ASOCIADOS 2,499.84
EMCOVISA S.A. 2,640.00
CARRILLO MANCERO EDUARDO ALEJANDRO 2,943.36
OBANDO ROSA 2,943,386
ORDONEZ RENGIFO PAOLA VANESSA 2,943.36
PARDO ADRIAN 2,943.36
PEREZ FERNANDA 2,943.36
VILLAMAR FIDEL 2,943.36
CALVACHE NICOLA DIEGO FERNANDO 3,548.16
JORGE SANCHEZ 3,548.16
PUBLIPROMUEVE S.A, 3,564.00
MAGGI VERA FABIAN DAVID 5,894.72
VARGAS DANIEL 8,520,96
GUZMAN J. DARIELA 53,961.60
Total 155,301.82

b) Movimiento de Iz provisién cuentas incobrables:

Descripcién 2013 2012
Saldo Inicial 1689.73 1637.37
Provision 52.36
Baja -1279.16

Saldo Final 410,57 1689.73

Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de oifras cuentas por cobrar es el siguiente:

ARo 2012

Descripcion Afo 2013
CXC Tarjetas de Crédito 93,269.49
MaxiBono - 50.00
Préstamos a Empleados 4,236.74
Faltante de Caja 129.77
Anticipo Sueldos y Quincenas 3,800.00
CxC Socio Wright Jijon Thomas 896.23
CxC Socio La Motta Enrique 811.60
Ofras cuentas por cobrar 3.27
CxC Phisique Wellnessclub 3,381.20
Anticipo Compras 11,662.41
Anticipo Instructores 670.48
Garantia Local Matriz 1,500.00
Garantia Local Cumbaya 100.00
Total 120,411.19

Vemos que existe un notable crecimiento en las cuentas por cobrar no debido a la mala gestion de

ventas, sino al importante crecimiento que presentod la compaiiia en su cambio de afio,

Nota 7 Impuestos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de Impuestos Anticipados es el siguiente;

Descripcion Ano 2013 Ano 2012
Crédito Tributario a) - 34,698.77
Reterjmones Recibidas Anos ) 25.928.47
anteriores

Total - 60,627.24

13



a) En el afio 2013 no existen comparativos, porque el asiento de compensacion es realizado

al 31-12-2013,

Es importante mencicnar gue el método de dejar el I[VA en compras ya no se lo realiza para el periodo

2013 ya que para el clerre de los estados financieros se concilian los impuestos del [VA.

Nota 8 Inventarios

La composicién de los inventarios se presenta en el siguiente detalle:

Descripcion Ano 2013 Ano 2012
Inventaric Plaza 2,303.69
Inventario Dann 1,585.99
Inventario Repuesto Eq. de Gimnasio 14,260.12 14,260,12
Inventario Suministros de Gimnasio 4,437.76 4,437.76
Inventario Paseo ; 146.78
Compras por Liquidar - 126.60

Anticipo Importaciones a) 305,872.35
Total 22,607.74 324,670.23

a) Se presenta la cuenta anticipo importaciones en esta seccién ya que aln no estaba realizada la

entrega recepcion de [as maquinarias para ser activadas.

Nota 9 Maquinaria y Equipo.

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo original, a continuacion el detalle al 31 de

diciembre:

Descripcion Ano 2013 Ao 2012
Obras En Proceso 3,000.00 299,797.37
Instalaciones 14,664.28

Muebles y enseres 92,822.55 83,840.56
Magquinaria Equipos 831,596.03 513,508.19
Equipos de computacion y software 39,661.96 33,959.79
Vehiculos. Eq.de transp.y eq.caminero 53,562.50

Dep. Acum. Instalaciones - 1,096.57

Dep. Acum, Muebles y enseres - B80,100.55 - 71,023.59
Dep. Acum. Maquinaria Equipos - 353,997.47 - 278,803.72
Dep. Acum, Equipos de computacion y soft - 3577458 -  23,187.83
Dep.Acum.Vehic.Eq.de transp.y eq.caminero - 1,166.67

Adecuaciones a Instalaciones Matriz 5,612.81 5,612.81
(-) Adecuaciones a Instalaciones Matriz - 1,233.82 - 672.54
Adecuaciones a Instalaciones Plaza 250,256.29 245,152.53
(-) Adecuaciones a Instalaciones Plaza - 23B,278.51 - 211,564.24
Adecuaciones a Instalaciones Dann 24 572.06 22,788.63
(-) Adecuaciones a Instalaciones Dann - 7,488.89 - 5,165.44
Adecuaciones a Instalaciones Cumbaya 435,338.71

(-) Adecuaciones a Instalaciones Cumbaya - 31,808.63

Total 1,002,139.49 614,141.52

El movimiento de maquinaria y equipo por los afios 2103 y 2012, a continuacién:
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Nota 10 Cuentas por pagar

Al cierre del ejercicio, sus componentes son como sigue;

Descripcion Afo 2013 Afio 2012
Proveedores Servicios Basicos 69.09
Proveedores Honorarios 5,421.50
Proveedores Otros a) 145,775.98 98,778.85
Anticipo de Clientes 11,146.54 3,126.12
Provisional Autoconsumo Juice Bar - 153.52
Provisional Por Pagar (Médulos) - 7,671.28 20,273.00
Total 154,588.31 122,177.97

a) Incluye las cuentas por pagar més significativas al 31 de diciembre 2013,

PROVEEDOR VALOR

QEj\PROIN ADMINISTRADORA DE PROYECTOS INMOBILIARIOS 10,176.46
BANCO BOLIVARIANO C.A. 1,490.07
BARRAGAN BUENDIA MARIA DE LAS MERCEDES 820.80
CHAVEZ QUINTERO JUAN CARLOS 10,968.45
CONECEL 2,741.12
DATAFAST S.A. 633.92
DISTRIBUIDORA DE MATERIALES PARA LA CONSTRUCCICON 678.11
MARTHA VILLACRES M.V. CIA, LTDA

EMPRESA DE COMUNICACIONES VIA SATELITE EMCOVISA SA 2,220.00
ENTRENAMIENTO CIENTIFICO S.A. ENTRECIEN 587.38
FIDEICOMISO PASEQ SAN FRANCISCO 61,755.84
FIDEICOMISC PLAZA DE LAS AMERICAS 18,454.06
GALVEZ VERA REMIGIO XAVIER 1,218.37
GRUPO EL COMERCIO C.A., 5,883.00
ING. MOISES ENCALADA RAMIREZ INMERA C.A. 822.05
ITG MARKETING ALTERNATIVO A.C.P. 615.60
KALIRAI JASKRAN 2,700.00
LA NAVE PRODUCCIONES LINKPRESS ClA. LTDA. 3,344,76
MIRA DISENO & SENALETICA 816.41
PENAHERRERA WRIGHT ALFREDO RICARDO 720.00
PROACUSTICA 8.C.C. 640,54
PROMOTORA HOTEL DANN CARLTON QUITO, PROMODANN 847.60
ClA. LTDA. :
QUIMELIA C.A. 945.78
REDVILL CIA. LTDA. 1,639.00
SOCIEDAD CIVIL C & L ARTELA 2,292.00
VALENCIA MEJIA MARIA LILIAN 1,249.34
WATER PROJECTS S.A. 807.80
Total general 135,978.46

Los proveedores de Honorarios, y proveedores Generales, son manejados, en un promedio general de

hasta 30 dfas con las garantias respectivas de gerencia General.

Nota 11 Impuestos Corrientes por Pagar

A diciembre 31 de 2013 y 2012, Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle:

Descripcion Afio 2013 Afio 2012
Proveedores SRI 50,418.26 8,029.04
Impuesto a la Renta por pagar 1,863.44 54,706.76

62,735.80

Total 52,281.70
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Nota 12 Obligaciones Laborales

Un detalle de Obligaciones Laborales se presenta a continuacion:

Descripcion

Proveedores IESS (a)

Proveedores Nomina (Sueldos, Quincena)
Decimo tercero Sueldo por Pagar

Decimo cuarto Sueldo por Pagar
Vacaciones por Pagar

Participacion empleados.

Total

Nota 13 Otras Cuentas por Pagar.

El detalle de Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

Descripcion

CxP C/P Bancao Pichincha

CxP T/C Mastercard Produbanco
CxP T/C Diners Club

CxP T/C Visa Banco Pichincha
CxP T/C Visa Bankard Bolivariano
Depdsitos por identificar
Sobregiro banco Pichincha

CxP C/P Banco Pichincha

CxP C/P Mastercard Produbanco
CxP C/P Diners Club

CxP C/P Visa Banco Pichincha
CxP C/P Visa Bankard Bolivariano
Multas, descuentos empleados
CxP C/P Terceras Personas ELM
CxP C/P Terceras Personas SACE
CxP C/P Terceras Personas WDT
Total

Nota 14 Obligaciones a largo plazo con terceros

Las obligaciones a largo plazo con terceros, se encuentra conformado por:

Descripcidn
CxP L/P Wright Jijon Michelle
CxP L/P Terceras Personas SACE

CxP L/P Terceras Personas WDT

Total

Afio 2013 Afo 2012
17,758.75 8,070.99
20,818.41 27,151.44

3,923.43 2,400.35
8,542.20 5,766.97
9,973.46 9,084.73
32,551.78
61,016.25 85,006.26
Afio 2013 Afio 2012
6,247.19
1,751.40
283.20
935.44
5,751.06
15,422.59
19,018.23
29,565.43
124.49
19,268.82
1,914.16
5,693.68
901.30 190.00
137,450.69 130,000.00
39,910.08 86,517.04
24,263.33 72,890.00
251,934.49 346,163.62
Afio 2013 Afo 2012
(a)116,596.84  200,930.84
(b)19,102.00
(c)25,887.00
161,585.84 200,930.84

a) Michelle Wright: Liquidez.
b) SACE: Crédito directo de ltalia
c) WDT: Liquidez.
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Nota 15 Ingresos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2013, la compaiiia registra como ingresos diferidos los siguientes datos;

Descripcion Afo 2013 Afio 2012
Ingrescs diferidos 238,634.00
Total - 238,634.00 -

Nota 16 Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio

Descripcion Afio 2013 Afo 2012
Provisién Jubilacién 31,786.00
Provision Desahucio 11,812.00
Total 43,605.00 -

a) Estos valores corresponden las planillas del mes de diciembre a ser canceladas en los
meses de enero del siguiente afo.

(1) Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los frabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Caédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segtn la Ley del Seguro
Social Obligatoric. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo v en base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que
se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por veinte
y cinco (25) afos o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de veinte y cinco (25) afos de trabajo
continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente, de acuerdo al informe actuarial;

JUBILACION PATRONAL (Valores en USS) - HNORMAS NIIF {lAS1¢ R}
31 de dlclembre de 2013
MULTICENTRO S.A.

afo 2013 aflo 2012
A Balance de Situacién
1 Obligacién por Baneficios Definidoa (QBO) el inicio del ana . §18,793
2 Costo labors| por servicias scinales 6,760
3 Interes neto (coslo financiera) 51316
4 Confribuciones de los partisioes al Plan R
5 Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuastos financiercs %0
8 Pérdida {ganancia) ackuarial reconocida por ajusies y experiencia (*°) 4,887
7 (Beneficos nagados) 0
8 Coslo par servicios pasades 50
2 Transterencia.de empleados desde/(hacia) Otras empiesas dal Grupa 50
10 Etecto de reducclones y liquidaciones anticipadas e
11 Obllgacldn por Baneficios Definides al final del afic 53, TRE 318,793
1% Costo de servicns pasados D 30
13 Resscyo contabilizada al final del ang 531,788 0
B Importes reconocldos en =f Patrimonlo (Otros resultados Integrales ORI)
44 Pérdides {ganencias) acluarioles na recanoaidae $18,753 518,703
15 Pérdidas (gananciag) aciuariales reconcnidas en el ORI 4,887 30
16 Pérdidas (ganencias] scumuladas reconacidas en el ORI $23,690 $0
17 _FPaszivo neto proyectado (RESERVA] al final del afo 5,788 $ig793
1& Valer da mercado de los actives dol Plan sl inicia del ao b} 30
19 Valor do nrerendo de log actives del Plan el linal del afo 0 30
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€ Estado de Resultados
Costo Meto del Perioda enef3fdlcil

B 9O

a Costo laboral por servicios actuales 6,780
e {pteres Neto (casto financlero) 51,318
¢ Ssrvicio pasadao olal por medilicacion al alan, rediiccicnes o liquidasiones anticipadas 0
20 Costo Heto del Pedodo oneididici3 58,095
D FEstimacion de lor gnstos deducibles y no deducibles segiin ley de Reg, Trib. Interno {**}
21 Eslimacidn del gasto deducible de impuestes sneidigic13 30
22 Estimacidn del gasto no deducilile de impuestos anel Jidist 2 312,882
23 Estimaclén del gaslo no deducilila do ejarglcios anteriores $18,783
E Congzillaelén del Balance de Situacidon
24 Paslvo (RESERVA) al lnvelo def afo 318,793
25 Costo Nele del Pariodo ene13/dicid 36,036
26 Péruldas (ganancizs) reconocidas en el ORI 34,897
27 Conliibucionds del empleador durante of afio 50
28 ({Benefictos pagsdos directamenta por el empleador) %0
28 Transterencls de empiesdes desde/ihacla) olras emprasas del Grupp 30
30 Ajusles a los libras contzbles [ocalas 30
31 Passivo [RESERVA] al {inal dei aftlo $31.786
F Estado de Resultadas Proyectados
Costo Neto Proyectisdo del Perioda encid/dict1d
3 Caosto laboral por sarvicios acluales 512,822
b Intefes nalo {costo financiers} 52225
e« Servick pasado toml por medificacldn al plen, reducciones o llquldzciones anticipadas 50
12 Ceosto Neto orovectado dol Perlodo eneddidicid $94,857
G Amtance de Eltumcidn Proyectnda
=3 CRGE oRO=rAdOSs O DagHr anal-dalleld) &
D Agmeamo an la mxaces proyesiads por enol ddicla T14.857
I5  Pasivo (RESERVA) Wota Proyectnda al 30/12/2004 {17) + {Fa) fan 84T
M B diixis de nenhlblldna
28 Varipcléa OBD {Iass de descusnia = 0.5%) o,
37 impecte % an ol OO0 {ieas do descuannd - DUE¥) frns
38 vannoiéan CBD {teen do dorcusnia ~ D.5%) {53, 8a8)
54 Imgacto 4% an = OB0 jloca do dascunna + 0.5 =12
<0 “arinsién OBD {tasa do Incoaniania salaciil - 0% 2,505
41 impacis % &n <1 OBO (1858 de Incremanto saladal + 0.5%) - 1a%h
A2 Warimodn OBD (lass de incremenio salarlal - ILE) {£1,008)
A Impacto B8 an 5l OBD (a8 de Increaments salarlyl - O B3} =1 3
] Hipdtoals Actuoriales “
B Twna de descosnio 7O T Qg
b Tasw» derendimianio de aclivas BA IR
c©  Tasa de ncremonio salavinl (Inaehuys ascansas ladaralea) DO 20U
4 Teasa daincmmonts do peosicnas, Z B, SO
s Tacla de ratacidn (promedic B850
1

“Vida Laberal Promedio Aemansnto
7. Tabla de monsligad o fovatioss

.=
TrA IESE 2002

2
T4 IESS 2042

YMIS 18 ravioade en junka de 2053 B lpe ge Injeres A unillzar purn deacontariag presia clones posi-empled o« pegar

ame Tess n MoE del r don, o la fecha dab

-, TeTeE o

o

da Bropos u abil

e Ak

Jores dube detemi

= s paltes $ONGs N0 S EA U0 MEEade 3 mohe pars ales Tulos, Aeberk cilizarse ol
abpllcas, on ln feohs oel Dalancs,

7} rdloula de fns gasws J en LR EF L 1 147 da o amn In gin
e de atos de bempe de sorvicio,
fermie b Acrundnl reoanocine par afusies ¥ =eporls ednbicia wf b e e rat

rctuars Consultorea

(2) Provisién por Desahucio

do del afio

i faters e wifn A
e & Tas Garers emititbra par Inn Adminlatraclenes

im Lty g Rfphmien Tatulaeme @garn Fis (orsonm s oo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su arficulo 185, en caso de que el empleado decida separarse
y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo
que es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracion por el tiempo trabajado.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre es |a siguiente:
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INDEMNIZACIONES LABORALES (Desahucio) - MORMAS NIF (1A510 R)
34 de diciombre de 2013

Valores en USD

MULTICENTRO 3.4,

afo 2013 afno 2072

A Balance de Situaciéon

1 Obligacién por Bensficios Delinidus (OBD] al iniclo del aio $6,739

2 Coslo [aboral per servicios acluzles ¥2,565

3 Interes nelo (costo finarciars) 5478

4 Coninbucicnes de log pariiclpes al Plan 50

5 Pérdide acluarlal reconocida por camblos en supiestos inancleros 0

& Pérdida (ganancla) actuarial raconoclds por sjusios y axparlancia (*7) 51,870

7 (Beneficios pagados) 50

& Coslo por servicics pasados 30

2 Transferencia da empleados desde/{hacia) olras omprasss del Grupo 30

10 Efecto de reducciones y liquidaciones anlicipadas 30

11 Obligacién por Benaficios Dafinidos al final dol ano 511,819 36,799
12 Costo de senvicios pesadns 50 30
13 Raesorva contabilizada al final del afe 311,819 50
8 tmportes reconocidos en ¢l Patrimonlo (Otros resultados Inteyroles ORI)

14 Pardidas {ganancias) acluariales no reconocidas w799 5,799
15 Pardigas (ganencias) acluariales reconccidas en'al ORI $1,878 0
16 Pérdidas [ganancias) scumuladas reconocldas en sl ORIl 58,778 50
17 _Pasive neto proyecindo (RESERVA) al final del apo 511,819 $6,799
128 Valor oe mercade de los actves del Plan al Inlefo dal afo 30 0
<19 Valer de mercada de los activos del Plon al final del ano 50 0
C Estndo do Resultndos

Costo Neto del Periodo ene13idic13

& Costo laboral por aervicios aciuales 22,565

b Interes neto {cosic inancleio) 4478

¢ Servioo pasado 1ctal por medificacién al plan, reductiones o liguidaciones antlcipadas i
20 Costo MNeto dael Pariodo ana13idic1d 53,041

D Estimacion de los gestos doduclhles y no deduciblas segin ey de Reg. Trib, intarno (*°)

21 Eslimacion del gasto deducible da Impuesios eneidici3 85,020

22 Ezlimacion del gaste no deducible de impuestes ene13/die13 80

22 Eslimecion del gaste no deduclble de ejercicios znlarinras 35.79¢

E Canclliaclon del Balsnce do Sitwaclén

24 Paslyo (RESERVA) al infmo del ao $8,798

25 Cosio Nelo del Periodo aneid/dict3 83,041

25 Pérdldas {gansnctas} reconceldas en el ORI 31,678

27 Conlribucienes dal smpleador durante &l aiic 5

B [Beneficios pauados direciamente por el empleader) 50

29 Transfersncla de ampleados desdef(hacia) clras empresas del Grupo 50

30 Awstes a Jos libros conlables focales in

31 Pasive [RESERVA) ai final del ado $11,638

F Estndo dé Rosultndos Proyectados

Costo Nato Proyectado del Periode enedd/dicid

z Goslo laborz| por senvicios actuales 33,508

b Intaras nato (costo financiero) 3815

¢ Servicio pasado lofal per modilicacion al pian, reducclonas o liquidacionss antitipadas 50

12 Costo Noto proyectado dol Pedede snoididicid $4,124

G Dalance de Situacién Proyectadu

33 {Beneflclos esperadus por pagar sneldidici4) (5312}

34 Aumanto en fa reserva prayectada por ene14/dic1d $4,012

35 Pasivo (RESERVA] Neto Proyactado al 31122014 [17) + [H) $15,831

H &nhlisis de sendihiildad

36 Varacidn OBO (lzsa de dascuento - 0.5%), $1,498

37 Impacto % en e CBO {lasa dé descuento - 0.5%) 13%

38 Variacién 080 {fasa da dsscuenty + 0.5%) {31,311)

39 Impacla % on ol OBD {iasa te destuanta + 0.5%) Bk

20 Varlzcién D8O (fasa de incremenlo salarial + 0.5%) §1,550

1 Impacte % en el OBD (lasa de intramsnto salarlal +  5%) 13%

42 Variatlon 08D {lasa de incremenio salanal - 0.5%) {31,264

43 Imgacto % en 51080 {lass de Incremanio salarial - 0,5%) -12%
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Hipélexis Actuariales

Tasa de descuanto

Tasa do resndimlenlo da sclives

Tasa da Incremenic saladal{incluys asconses laboralas)
Tasa e lncrementa de pefsiones

Tabla de rotaoidn (premedio)

Vida Laboral Promedic Remanants

Tabla de monalidad a invalldaz

3 o S 0 R —

7.00%

W74

3.00%

2.50%

8.204%

8.5

THWIESS 2002

7.00%

Hia

3.00%

2.50%

5,90%

5.8

TM IESS 2002

YHIC 12 revisads en jumie de 2011 Ellipo denterés a wiilizar pare desconlar las prasiacionas pest-emplus 2 pegar o los trabaadares dobe detamminarse unlzands

ome referencia los rendimiantes del marchds, en o fzche del belance, cor di salas

a9 benos u obligaciones empresanales o6 sk calidad

o palses donde o xiF AR MkrEI0H appho para lales litulos, deberd ulilizarse ol randimianta corerpondenie a les bonss emivdos por s sdminiziracionos

'iblicas, en s fechs dal balangy.

*} Bdlenla da lee gasios dedotlblas aa funcidn a Ja mejor esimacton da agunrda con la que establesa In Loy de Régimen Trbuiane Infems.
yPérrinds Attiaiial roconocida par ajustes ¥ oxperiencls debido af Incremento de personal tecpactt al astimadn el ahe antarior,

ictuarla Consultores

Adicional adjuntamos cuadro de movimiento del 2013 afio en el que fueron registradas las

provisiones:

Jubilacion oo cio TOTAL
Patronal
usD usD usD
Salde inicial {1) 18,793 6,799 25,582
Costo Laboral por serv. Act ’ 6,780 2565 9,345
Costo financiero 1,316 476 1,792
Perdida/Ganancia actuarial 4897 1979 6876
Saldo final al 31 de diciembre del 31,786 11,819 43,605

2013

(1) No se elaboré estudio actuzrial 2012

Nota 17 Capital social

Al 31 de diciembre de 2013, el capital de la Compariia es de USS 240.000, el cual se encuentra dividida
en 240.000 acciones ordinarias, con un valor nominal de US$40,00 dolar cada una.

Descripcion

Capital Socio Wright Jijon Michelle

Capital Socio Grun Matalon Michelle
Capital Sacio Emp. Inversién Sagitario
Capital Socic Castle Holdings, Lic.

Capital Wright Castro Ricardo Enrique
Capital Socie Wright Castro Rogert Alber
Capital Socio Wright Castro Thomas Carlo
Capital Socio Wright Duran Ballen Thomas
Capital Socio Wright Jijon Thomas

Capital Socio Wright Duerias Melissa
Capital Socio Bargello Holdings, Llc.

Total

Afio 2013 Afio 2012
40,800.00 40,800.00
12,000.00 12,000.00
19,200,00 19,200.00
19,200.00 19,200.00
19,200.00 19,200.00
19,200.00 19,200.00
19,200.00 19,200,00
36,000.00 36,000.00
12,000.00 12,000.00
24,000.00 24,000.,00
19,200.00 19,200.00

240,000.00 240,000.00
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Nota 18 Reservas

Al 31 de diciembre del 2013 las reservas estan compuesias por:

Descripcion
Reservas Legales
Reservas Facultaiivas

Total

Afio 2013 Afio 2012
36,350.06 36,350.06
135,583.27 135,583.27
171,933.33 171,933.33

Nota 19 Resultados Acumulados de la Adopcion de NIIF

Corresponde al saldo de los ajustes realizados por el proceso de adopcion de NIIF, establecidos al
inicio del periodo de fransicion, cuyo saldo es de US$ (155.629.70).

Descripcién

Adopcien Por Primera Vez De Las Niifs

Total

Afio 2013

Afio 2012

- 155629.70 - 155,629.70

~ 155,629.70 - 155,629.70

A continuaciodn, la composicién de ajuste NIIF:

Cuenta

Clientes

Muebles y enseres

Maquinaria Equipos

Equipos de computacion y software
Otros Activos Diferidos
Adecuaciones a Instalaciones Matriz
Adecuaciones z Instalaciones Pl
Adecuaciones a Instalaciones Dann

Proveedores Ofros
Total Asiento NIFF

Nota 20 Ingresos

3?;!3;3034 g ApateNlR 3;3;::';12031!3
294,520.31 72.439.60  222,080.71
91,792.68 7,952,12 83,840.56
521,072.76 7563.57  513,500.19 -
39,677.96 5,718.17 33,959.79
65,721.86 65,721.86 .

6,396.98 784.17 5,612.81
246,468.07 131554  245,152.53
25,632.81 2,744.18 22.788.63
93,847.93 -  8,609.51 85,238.42

138503136 155,629.69  1,212,182.65

Los ingresos de la empresa corresponden a la prestacion de servicios de idiomas, y un detalle de

estos se presenta a continuacién:

Descripcion

VENTAS
Local Plaza
Local Paseo San Francisco
Local Dann

TOTAL INGRESOS

Afio 2013 Afo 2012
2,171,572.82  1,663,919.85
798,163.42
460,911.63
912,497.77
2,171,572.82  1,663,919.85
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Nota 21 Costo de ventas:

En los afios terminados al 31 de diciembre el costo de ventas se compone de |z siguiente manera

Descripcidon Afio 2013 Afio 2012
Costo de Ventas

Inventario Inicial 22,607.74 2007172
Compras locales 17,104.54 1,102.80
Inventario final - 22,607.74 - 18,697.80
TOTAL COSTO DE VENTAS 17,104.54 2,576.72

Nota 22 Gastos Administrativos y de Ventas:

Al 31 de diciembre los gastos Administrativos v de ventas se componen de la siguiente manera;

Descripcidn Afo 2013 Afo 2012
Gastos de publicidad 148,960.14 73,612.02
Honorarios profesionales 61,456.34 28,807.25
Gastos por beneficios a los empleados 848,463.56 588,407.46
Gastos arrendamiento 278,148.89 178,494.48
Gastos de mantenimiento 38,150.84 3323133
Gastos por servicios basicos 41,696.66 95,156.96
Gastos de suministros 51,289.76
Gastos depreciaciones 158,426.34 95,112.63
Gastos de vigje 13,833.67
Otros gastos administrativos 409,674.80 267,803.96
Gasto por impuestos, contribuciones 13,289.16 17,646.19
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 2,050,556.49 1,392,105.95
Nota 23 Gastos Financieros:

Al 31 de diciembre los gastos financieros se compenen de |z siguiente manera:
Descripcién . Afio 2013 Afo 2012
GAS Fl Intereses Prestamo 35,505.62 58,164.01
GAS F| Comision Tarjeta de Crédito 74,248.77
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 109,752.39 58,164.01

Nota 24 Impuesto a las Ganancias

De acuerdo con la Ley del Impuesto scbre la Renta la Comparila presenta su declaracion del
impueste por el periodo de doce meses que termina el 31 de diclembre de cada afio.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:
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Descripcién
(=) Resultados del Ejercicio
(-) Participacion de trabajadores
(=) Utilidad/perdida antes de |.R
(+) Gastos no deducibles
(-) Deduccion por discapacidad
(-) Deduccién por leyes especiales
Utilidad Gravable

Impuestos a la Rta Causado

Afio 2013 Afio 2012
(3,146.40) 217,011.84
- 32,651.78
-(3,146.40) 184,460.06
177,617.01 60,281.01
6,385.58
500.00
174,470.61 237,855.48
38,383.53 54,706.76

Nota 25 Transacciones con partes relacionadas, personal Gerencial y Directivo

MULTICENTRO SA

TRANSACCIONES CON PERSONAL DE GERENCIA Y DIRECTIVO.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

RAZON SOCIAL

DORING TORRES PATRICIA
Beneficios empleados

Sueldos

Décimo Tercero

Décimo Cuaito

Fondos de Reserva
Vacaciones

Totales

Beneficios empleados L/P
Jubilacién

Desahucio.

Totales

LA MOTTA CAMPOS ENRIQUE
EDMUNDO

Beneficios empleados
Sueldos

Décimo Tercero
Décimo Cuarte

Fondos de Reserva
Vacaciones

Totales

NUMERO DE

IDENTIFICACION

TRIBUTARIA

1708624745

1704023710

ANO 2013

20,300.00
1,683.33
318.00
1,691.67
845.83

24,838.83

2,621.35
762.13

3,383.48

105,901,82

8,821.94
4,412.58

119,136.34

ANO 2012

19,146.67
1,505.56
292.00
1,595.56
797.78

23,427.56

19,200.00

1,600.00
800.00

21,600.00
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Beneficios empleados L/P
Jubilacion
Desahucio.

Totales
PACHECO MENA KATIA ELIZABETH

Beneficios empleados
Sueldos

Décimo Tercero
Décimo Cuarto

Fondos de Reserva
Vacaciones

Totales

Beneficios empleados L/IP
Jubilacian
Desahucio.

Totales

MULTICENTRO SA

480.32
104,40

_ 584.72
1713779146

20,100.00
1,668.33
314.47
733.33
837.50

23,643.63

12,879.54
4,745.28

17,624.82

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

RAZOGN SOCIAL

WRIGHT JIJON THOMAS

WRIGHT DURAN BALLEN
TOMAS CARLOS EDUARDO

WRIGHT JIJON MICHELLE
ANTOINETE

MONTO TOTAL DE

LAS
TRANSACCIONES
EFECTUADAS
NUMERC DE NATURALEZA ENTRE
IDENTIFICACION DE LA RELACIONADAS
TRIBUTARIA RELACION 2013
1706370561 Suentas por 896.23
Cobrar
1701529578 Préstamo 50150.33
1706319488 Préstamo 116596.84
167,643.40

TOTAL DE OPERACIONES CON
PARTES RELACIONADAS

Nota 26 Eventos Subsecuentes:

20,100.00
1,658.33
292.00
733.33
837.50

23,621.16

MONTO TOTAL DE
LAS
TRANSACCIONES
EFECTUADAS
ENTRE
RELACIONADAS
2012

896.23
72890

200930.84

274,717.07

Entre el 31 de diciembre y Ia fecha de emision de estos estados financieros, 13 de junio del 2014, no se
produjeron eventos que, en la opinién de le Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas,
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Nota 28 Aprobacion de Estados Financieros:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados el dia 27
de Marzo del 2014 por la Gerencia de la Compania, Accionistas y Junta General.

Nota 29 Instrumentos Financieros

Los valores en libros presentados en el estado de situacién financiera se refieren a las siguientes
categorias de activos y pasivos financieros;

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Nota 2013 2012
Activos financieros usbD uspD
Cuentas por cobrar comerciales Nota 5 327.888.59 278,030.80
Cuentas por cobrar relacionadas y otras Nota & 120.411.09 -
Efectivo otz 4 3,558.37 94,192.48
Total activos Financieros 451,858.05 372,223.28
Pasivos financieros
. Nota 10
Cuentas por pagar comerciales 154 588.31 122 177.97
Nota 14 ' P
Cuentas por pagar con relacionadas y socios o 161 585.84 200.930.84
Nota 13 I '
Otras cuentas por pagar 251,934.49 346,163.62
Pasivo por financiamiento
© Total pasivos Financieros 568,108.64 669,272.43

En el periodo financiero 2011, la Compariia adoptd la Norma Internacional de Informacion Financiera
No.7 (NIIF para PYMES 11). “Instrumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva para los
periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007, Esta norma establece ciertas revelaciones que
permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los instrumentos financieros para
la Compaiiia, [a naturaleza y alcance de sus riesgos y como maneja {ales riesgos. Un resumen de las
principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de la Compaiiia es el siguienie:

La estrategia de Gestion de Riesgo de MULTICENTRO S.A., esta orientada a mitigar los efectos de los
riesgos de:

¢ Mercado
» Crédito
« Liquidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se estd expuesto a
condiciones de incertidumbre. '

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracién, y en
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particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacion y gestion
constante del riesgo financiero, .

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esté asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de cambio,
tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la Compaiiia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se preduce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en que
opera la companiia.

MULTICENTRO S.A. maneja sus operaciones Yy registros contables en la moneda de curso legal en el
Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos,
activos y pasivos estan denominadas en dolares.

La compaiiia al momento NO efectla operaciones en monedas distintas al délar americano, y de
acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo gue se
puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio,

b) Gestidon de riesgo en las tasas de interés

MULTICENTRO S.A. no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero; desde el punto de vista
de los activos.

c) Gestion de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafiia esta sujeta @ condiciones de venta adversas debido
a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la incapacidad de
desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para MULTICENTRO S.A. principalmente en sus
deudores por venta.

Para sus deudores por ventia la compafiia ha definido politicas que permiten controlar el riesgo de
perdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente podemos indicar que
MULTICENTRO S.A. no mantiene concentracion de sus ventas en pocos clientes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.

Gestion del riesqo de liguidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones
de pago. g

MULTICENTRO S.A. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos v flexibilidad financiera a
través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a proveedores.
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Nota 30 Conciliacién contable transicion a las NIIF para PYMES.

Para todos los periodos hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, la compadia prepard sus
estados financieros de acuerdo con NEC. Estos estados financieros para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros gque la compafia ha preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

Por lo tanto, la Compaiiia ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF para PYMES
vigentes para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2012, segtin se describe en las
revelaciones sobre politicas contables. Para la preparacion de estos estados financieros, el estado de
situacion financiera de apertura de la compaiiia fue preparado al 1 de enero de 2012 (fecha de transicion
de la compariia a las NIIF para PYMES). Esta Nota explica los principales ajustes realizados por la
compaiiia para reexpresar el estado de situacion financiera segtin NEC al 1 de enero de 2012, y los
estados de situacién financiera segin NEC anteriormente publicados por el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2012.
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