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Correspondiente al afio 2018

Junta General de Socios de UNIFINSA CIA. LTDA.

En cumplimiento a lo dispuesto en la Ley y el Estatuto Social de la Compafiia, en nuestra calidad
de Administradores de UNIFINSA CIA.LTDA., nos permitimos poner a consideracion de la Junta
General de Socios de la Compafiia, nuestro Informe Anual de Labores, correspondiente al
ejercicio econdmico que culmind el 31 de diciembre de 2018.

Segun el Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe 2018, durante el afio
2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se desacelerd: paso de un 1.3% en el primer
semestre y se proyectd un 1% para el afio completo, frente al 2.4% alcanzado en 2017.

Aguello, segin el informe, ocurrié en buena medida como efecto de la consolidacian fiscal, que
se tradujo en una disminucion del gasto publico no financiero.

La actividad econdmica se desacelert como consecuencia de una contraccién moderada de la
produccion petrolera, un contexto internacional adverso con mayor volatilidad financiera y
aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un riesgo pais que
aumentd casi 200 puntoes a partir de marzo y un tipo de cambio real que no logrd depreciarse.

Las exportacionas crecieron un 0.8% en comparacién con un 1.1% en 2017. Sin embargo, esto
no se reflejd en el mercada laboral ni en la inflacion: el desempleo permanecia bajo, con una
leve disminucion y los precios al consumidor comenzaron a salir del periodo deflacionario.

El aumento del precio del petrdleo, el bajo dinamismo de |a economia y las medidas de remision
tributaria —dirigidas a condonar multas e intereses para estimular el pago de impuestos
atrasados— se plasmaron en el desempefio de los ingresos fiscales: los ingresos petroleros
aumentaron un 24,5% vy los correspondientes al impuesto a la renta un 10,2%, pero los
provenientes del IVA cayeron un 0,7%. El gasto total ejecutado disminuyd un 2,3% como
consecuencia de una reduccion del 20,3% de los gastos de capital, que contrarresta el aumento
del 5,4% del gasto corriente, inducido por el mayor gasto en intereses y compras de derivados.
Como resultado, el superdvit primario del sector pablico no financiero alcanzé un 0,4% del PIB
{en comparacion con un déficit del 1,3% en 2017), al mismo tiempo gue se registrd un déficit
global del 1,6% del PIB (frente a uno del 3,3% en 2017).

Por su parte, la deuda piblica externa aumento 372 millones de ddlares, totalizando un monto
de 35.193 millones de dadlares, que representa el 32.2% del PIB, en tanto que la deuda publica
interna disminuyd de 14.782 a 13.876 millones de délares. Sumadas, conforman una deuda
publica total de 49.069 millones délares, equivalente al 44.8% del PIB, en comparacion con un
44.6% del PIB, a finales del 2017.

La trayectoria ascendente que mostré el precio del crudo hasta el tercer trimestre (al pasar de
57 a 70 dolares WTI por barril entre enero y septiembre) se plasmo en una mejora anual de la
balanza comercial petrolera acumulada hasta septiembre (que alcanzd los 3.602 millones de
tldlares, frente a 2.662 millones de ddlares en 2017), en paralelo con un deteriaro de la balanza
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comercial no petrolera (que presento un saldo de -3.610 millones de délaras, frente a uno de -
2.406 millones de dolares en 2017). Los productos que presentaron los mayores aumentos del
valor de sus exportaciones fueron el petréleo, los derivados del petrédlea y el camardn {un 34,135,
un 59,1% y un 8,5%, respectivamente}, mientras gue las importaciones mas dinamicas fueron
las de los derivados del petréleo y los bienes de consumo (que crecleron un 36,0% y un 18,4%,
respectivamente), superando 2 las de bienes de capital y materias primas (gue aumentaron un
15,6% y un 11,3%, respectivamente). El resultado neto es un déficit de 8,3 millones de ddlares
en la balanza de bieneas.

La inflacién de precios al consumidor tuvo un punto de inflexion en mayo, de modo que se
revirtio la tendencia decreciente de los Ultimos tres afios. Como resultado, el indice de precios
al consumidor anoté en septiembre una variacion anual del 0,29%, con lo gue concluyd una
deflacion de 11 meses. La inflacion acumulada entre enero v octubre es del 0,42%. El salario
basico unificado aumentd un 2,3% en términos reales. Dentro de su estabilidad, la tasa de
desemplen urbano abierto de 2018 fue menor que la de 2017. En el mismo sentido, la tasa de
empleo adecuado aumentd del 48,3% al 48,8% al comparar los valores promedios de los tres
primeros trimestres.

Para 2019, segln lo expresa el informe de la CEPAL se espera una leve reduccian del crecimiento
{0,9%), basicamente debido a una repovada presién en contra del impulso fiscal, como
consecuancla del fin del efecto de la remisidn tributaria, un precio mas bajo vy voldtil del
petroleo, las renovadas transferencias de recursos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS} (1,1% del PIB).

Finalmente, los incentivos aprobados en la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacidn de Empleoy Estabilidad y Equilibrio Fiscal, aunque parciales, padrian
ayudar a una reactivacion en los distintos sectores de la economia,

Respecto al dmbito interno de la Compania, en el 2018 se arranco con la generacion de ciertos
negocios planificados desde la fecha de constitucidn, informacién que serd conocida mas a
detalle, en el andlisis de los Estados Financieros.

Para el afio 2019, se espera continuar consolidando la marca en el mercado y los servicios
ofertadog, s fin de encontrar nuevos nichos de negocios, fortalecer las relaciones con los clientes
actuales y trabajar en la blsqueda de mayores resultados.

e, |nos gustaria concluir el presente informe, agradeciendo a Dios por Sus infinitas

Andrés Lan?"ﬁ'ivanb&: | @
GERENTE GENERAL



