AMERICA VIAJA ECUADOR OPERADORA MAYORISTA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

América Viaja Ecuador Operadora Mayorista Cia. Lida., es una compafiia legalmente
constituida en el Ecuador, en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, el 31 de Julio
del 2017 bajo el nombre de América Viaja Ecuador Operadora Mayorista Cia. Lida...,,
con domicilio en la ciudad Quito, Provincia de Pichincha.

La empresa América Viaja Ecuador Operadora Mayorista Cia. Lida...., se dedica a la
actividad de Actividad de Operadores Turisticos.

La direccién principal registrada de la Compafiia es en la provincia de Pichincha,
IAaguito, en la calle Av. Republica del Salvador N35-60 y Portugal.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

1.1. Composicién accionaria

Las acciones de la Compania estan distribuidas de ia siguiente manera:

ClL Nombre NacionalidadTipo Inversién Capital Inversion
1707593800 Sepllveda Espinoza Jorge Edgardo Rene  Chile Nacional 500,00 50%
1710874742 Sepliveda Salazar Cecilia Isabel Ecuador Nacional 500,00 50%

1.000,00 100%

1.2. Situacién econdmica del pais

Durante el 2019 {a situacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacién, sin embargo, los precios de exportacidn del petréleo, principal fuente
de ingresos del presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios
anteriores, lo cual continla afectando la liquidez de ciertos sectores de la econdmica
del pais.

1.3. Importancia relativa

La comparfiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin que
asegura que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

1.4. Estructura de las notas

Las notas a los estados financieros se encuentran presentados de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1., cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Oiros
Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujo




de Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacién financiera de la Companfia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

2. POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financiercs. Estas politicas han sido disefiadas en funcion
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan a los estados financieros.

2.1, Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2019,

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en el
proceso de la aplicacién de sus politicas contables.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los siguientes pronunciamienios contables han side emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Centabilidad (IASB siglas en inglés)

a) Las siguientes normas son vigentes a partir del afo 2018:

Fecha de aplicacidn
obligatoria
NIFF 18 "Arrendamientos(*) 1 de enero de 2019
CINIIF 23 Infertldum bre sobre tratamiento impuesto a las 1 d6 atisrs 49619

ganancias {*)

Normas

NIFF & Clatisulas de prepago de compesacidén negativa (*) 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacion de Negocios (*) 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos (*) 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones a largo plazo en asociadas vy

. : * 1 de enero de 2019
negocics conjuntos (*)

b) Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién

Nermas . .
obligatoria
NIFF 17 Contratos de seguros (%) 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados Financieras consolidados Por determinar

La administracion de la Compafiia estima que estas nuevas normas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.



2.3.

24,

2.5,

2.6.

NIIF 16 Arrendamientos

La fecha efectiva de esta norma es el 1 de enero de 2019, la Compariia no prevé
impacto de la aplicacion de esta norma en sus estados financieros en su calidad de
arrendatario.

(*} Estas normas no son aplicables en los estados financieros de la Compariia.
Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera. La moneda
funcionat y de presentacion de la Compariia es el ddlar de los Estados Unides de
América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacion Financiera, los saldos se representan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y comoe no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

Efectivo vy bancos - El efectivo y bancos incluye aguelios activos financieros
liguidos, depositos o inversiones financieras, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a seis meses y sobregiros bancarics.
Cuando existen sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en
el estade de situacion financiera. (Nota 4)

Instrumentos financieros

Los actives financieros y pasivos financiercs son reconocidos cuando la Compariia
se convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a vaior
razonable. Los costos de transaccidon que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o reducidos del valor razonable de los activos financieros
y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de aclivos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales
de un activo financiero son compras ¢ ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta requlado o
surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonatle, dependiendo de la
calificacion dada a los activos financieros.




Calificacion de activos financieros:

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

+ Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

+ Las condiciones coniractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas;
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

* Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

s |as condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros gue no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, lo anterior, la Compafia puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconccimiento inicial de un activo financiero:

e La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones
en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor
razonable con cambios en resuliados;

« La Compania podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razanable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambiocs en
resultados si  haciéndoloe elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectivo es un método que se utiliza para el calcule del
costo amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por
intereses a lo large del periodo correspondiente,

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticic comprados u originados, la tasa de interés efectivo es la
tasa que descuenta exactamenie los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos
por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectivo, los costos de
transaccion y cualguier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, ¢ cuando sea apropiado,
un periodoc mencr, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el
momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectivo ajustada por calidad crediticia descontande los



flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo
amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolses del principal, mas la
amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectivo, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por
cualguier correccién de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del
activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El
ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectivo para
activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado integral,

Para fos instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deteriore de valor crediticic comprados u originados, el ingreso por interés se calcula
aplicando la tasa de interés efectivo al valor en libros brutc de un activo financiero,
excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro
de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés
efectivo al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reportes
posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deteriore de valor
crediticic mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interes efectivo
al valor en libros bruto del active financiero. Para los activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, la Compafiia reconoce el ingreso por
intereses aplicando la tasa de interés efectivo ajustada por calidad crediticia al costo
amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial.

El cailculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga
deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambics en otro resuliado
integral {(VRCCORID

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Postericrmente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas vy
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de la
lasa de interés efectivo son reconocidos en el resultado periodo. Los importes
reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si esios instrumentos financiercs hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son




dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en
otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimenio designados para ser medidos a VRCCOR|

En el reconocimiento inicial, la Compaiia puede realizar una eleccion irrevocable
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCCORI.

La designacion como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es
mantenido para negociar o si s una contraprestacion contingente reconocida por
una adquiriente en una combinacién a la que se le aplica la NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

+« Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; o

e En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Companfia gestiona conjuntamente y para la
cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencioén de beneficios a
corte plazo; o

¢ Es un derivado (excepto por los derivados que sean un centrato de garantia
financiera ¢ hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son
inicialmente medidas a su valor razonable mas costo de transaccion,
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociende las pérdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas
en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral’ en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera clasificada a resultados al momento de
vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados
retenidos.

La compania ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que
no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion
inicial de la NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumento de
patrimonic son reconocidos en resultados cuando la Compafiia tenga derecho a
recibir el dividendo, sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma
fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte
del costo de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado
de resultados.

Instrumentos financieros_medidos a valor razonable con cambios_en resultados
(VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o0 a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

o Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compania designe un instrumento de
patrimonio gue no sea mantenido para negociar o una contraprestacion



contingente originada en una combinacién de negocios para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

¢ Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medide al VRCCR, si tai designacion
glimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los activos o
pasivos 0 del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos
sobre bases diferente. La Compafiia no ha designado ningun instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
cualguier dividendo o intereses ganados sobre el active financiero y es incluida como
ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce no una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (PCE) sobre activos financieros gue se miden a costo amortizado o a
VRCCORI, cuenias por cobrar clientes no relacionados. No se reconoce una pérdida
de deterioro para inversiones en instrumentos de patrimanio.

El imperte de las pérdidas crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha
de reporte para reflgjar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compania siempre reconoce las PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales. Las
pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son emitidas usando una
matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compahia, ajustadas por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdémicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando sea apropiado.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimienio que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de scbre la
evidencia de un activo financiero como deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas gue resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero gue sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significative en el riesqo de crédito

En particular, la siguiente informacidn se tiene en consideracion cuando se evalua si
el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:




« Un deterioro significativo actual o esperado en ia clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

« Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de credito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, precios de incumplimiento
crediticio para el deudor, o la duracidn o el alcance al cuai el valor razonable
de un active financiero has sido menor que su costo amortizado.

» Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econémicas gque se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

e Un deterioro significativo actual o esperado en fos resultados operacionales
de deudor,

» Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

« Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
requlatoric, econdmico o tecnolégico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

No obstante, lo anterior, la Compania asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la
fecha de reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo
crediticio bajo si:

o Elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

e El deudor tiemen la capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo; y

e« Los cambios adversos en las condiciones econdémicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Companfa considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio baja
cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion”™ de acuerdo con la definicidn globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Para compromiscs de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que la
Compafiia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha
del reconocimiente inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de
valor. Al evaluar si ha existido un aumento significativo en el préstamo, la Compaifiia
considera los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo
con el que se relaciona el compromisc de préstamo; para coniratos de garantia
financiera, la Compafila considera los cambios en el riesgo de que el deudor
especificado incumpla el contrato la Compafiia monitorea regularmente la efectividad
de los criterios utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el
riesgo crediticio y los modifica segun sea apropiado para asegurar que los criterios
sean capaces de identificar un aumento significative en el riesgo crediticio antes gue
el importe pase a estar moroso.



Definicidon de incumplimiento

La Compafiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion intérna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar que cumplen
cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no recuperables:

e Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

e Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable gue el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Compafiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Compafiia).

Independientemente del anaiisis anterior, la Compafiia considera que ha ocurrido un
incumplimiente cuando un activo financiero estd en mora por mas de 360 dias, a
menos que la compafiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar
que un criterio de incumpiimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deteriorc de valor crediticio

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido unc o
mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de este activo financiero. Evidencias de gue un activo financiero esta con
deteriorc de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos
siguientes:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

e Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

e El prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionas
con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a este concesiones 0
ventajas gue no e habrian facilitado en otras circunstancias;

e Se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra 0 en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion
debido a dificultades financieras.

Medicién v reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento, la severidad {es decir, la magnitud de la peéerdida si existe un
incumplimiento} y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad
de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por
informacién futura como se describié anteriormente. En cuanto a la exposicion al
incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por el valor en libros
brutos de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos vy
contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el imperte que se dispondra en
el futurc en la fecha de incumplimiento determinada sobre fa base de tendencias
histdricas, el entendimiento de la Compania de las especificas necesidades
financieras futuras de los deudores, y otra informacidn futura relevante.

Para los actives financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efective contractuales que se adeudan en
conformidad con el contrato y todos los flujcs de efectivo que la Compaiia espera



recibir, descontados a la tasa de interés efectivo original. Para un contrato de
garantia financiera, ya que la Compania esta obligado a realizar pagos solamente en
el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las
clausulas del instrumento que estd organizado, las insuficiencias de efectivo son
pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre
menos los importes que la Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o un
tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la
Compafiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los
flujos de efectivo que la Compafia espera recibir se dispone del préstamo. Cuando
la PCE durante e} tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo
crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar adn disponible, los
instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

« Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales,
deudores varios, otros deudores de la Compafia son cada uno evaluados
como un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son
evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual);

¢ FEstatus de morosidad;

s Nalturaleza, tamano e industria de los deudores;

e Naturaleza de las garantfas por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

» Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponible.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compafia para
asegurarse que los integrantes de cada grupo continlen compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticic. Si la Compania ha medido la correccion de valor
por perdida para su instrumente financiero a un importe equivalente a las PCE
durante el ttempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina
en ¢l pericdo de reporte actual que las condiciones para las PCE durante el tiempo
de vida del activo ya no se cumplen, la Compafia mide la correccién de valor por
perdidas a un importe equivalentes a las PCE de los proximos doce meses a la
fecha del reporte actual.

La Compaiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en
libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los
instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales |la correccion
de vaior se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del active financierc
en el estado de situacion financiera.

Bajas en cuentas de activos financiercs

.a Compafiia da baja a un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a la
propiedad del activo a un tercero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
controlando el activo transferido, la Companiia reconoce su interés retenido en el
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activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la
Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ta
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continla reconociendo el
activo financiero y tambien reconoce un préstamo garantizado por los importes
recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se
reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado
a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados. En
contrario, al dar de baja una inversion en un instrumentc de patrimonio el cual la
Compaiiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida a la Reserva de ganancias y perdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados
acumulados.

FPasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente a coste amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

+ Una contraprestacién contingente de un adquiriente en una combinacion de
negocios;

+ Mantenidos para negociar; o

+ Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método tasa de interés efectivo.

Ei método de tasa de interés efeclive es un método que se utiliza para el calculo del
costo amertizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectivo es la
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
gue integren la tasa de interés efectivo, los costos de transaccidn y cualgquier otra
prima de descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, 0 cuando sea
apropiado, un periode menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Contratos de qarantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato gue requiere que el emisor efectie
pagos especificos para reembolsar al tenedoer de la pérdida en ta gue incurre cuando
un deudor especifico incumpla su obligaciéon de pago a su vencimiento, de acuerdo
con las condiciones, criginales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los
contratos de garantia financiera emitidos por la Compania son inicialmente medidos
a valor razonable vy, si no es designado a VRCCR y no se origina la transferencia de
un activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor entre:
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2.7.

+ Elimporte de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo
con la NIIF 9; y

» El tiempo reconocido inicialmente menos, cuando sea apropiado, el importe
acumulado de ingresos reconocido de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce, incluyendo cualquier activo transferide diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicion posterior

Reconccimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costc amortizado aplicando
el método de interés efective. En especifico, la Compania presenta la
siguiente cuenta dentro de esta categoria: (Nota 5)

Cuentas por cobrar clientes no relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar a Compafias no relacionadas. Estas transacciones se
registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar Compaifiias relacionadas. Estas transacciones se
registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable. (Nota 6)

Otras cuentas por cobrar. Estas cuentas corresponden a los derechos de
cobros a deudores relacionados y no relacionados originadas en operaciones
distintas de la actividad ordinaria de |la Companiia. (Nota 5).

b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado. En
especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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Proveedores: Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconoce a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, ya que son pagaderas en
plazos menores a 60 dias. (Nota 11}

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago adquiridos en actividades distintas al curso normal del negocio, que son
exigibles en cualquier momento por parte del acreedor.

Obligaciones_con _instituciones financieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a
las tasas vigentes en el mercado. (Nota 10)

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado
de Resuitados Integraies bajo el rubro "Gastos Financieros, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo
el rubro "Obligaciones con instituciones financieras”™

2.8. Inventarios: Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos y
producidos en el curse normal de la operacién. (Nota 7)

Medicion inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precic de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a
fa adquisicion o produccion para darles su condicién y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares incluye importaciones en transito.

Medicién posterior. - El costo de los inventarics se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto razonable, el gue sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccidn y los necesarios para lievar a cabo su venta.

El valor neto de realizacion es el costo estimado de reposicién en el gire
normal del negocio. Cuando las condiciones del mercado indiguen que el
costo supere su valor neto de realizacion se registra una provision de
deterioro por la diferencia de valor. Las pérdidas por deterioro relacionadas
con inventarios se cargan a los resultados en el periodo en gue se conocen

29. Propiedad, planta y equipos:

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso
en la produccién ¢ suministros de bienes y servicios o para propositos
administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga ios
beneficics econdmicos futuros derivados del mismo; v el cosio del elemento
puede medirse con fiabilidad. (Nota 8).

Medicién inicial. - La maquinaria, Vehiculos, muebles y equipos, se miden al
costo, el cual incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del
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activo en lugar y en las condicicnes necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicién posterior. - La maquinaria, Vehiculos, muebles y equipos se miden
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Método de depreciacién. - La propiedad, planta y equipo se empiezan a
depreciar cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de
baja, incluso si el bien ha dejado de ser ulilizado. La depreciacién es
reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compafiia.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades vy
equipo, las vidas Uutiles y valores residuales usadas en el calculo de la
depreciacién:

Tipo de Activo Vida Util (En afios)
Muebles y Enseres 10 afios
Maquinaria y Equipo 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipo de Computacion y software 3 afos

Retiro o venta. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de la maguinaria, vehiculos, muebles y equipos es calculada como la
diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo y es
reconocida en resultados.

2.10. Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para
efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que
han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. En el
caso que el monio del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicia.

2.11. Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos
con bances e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera {interés explicito). (Nota 10).

212, Impuestos

Activos por impuestos corriente. - en este grupo contable se registran los
créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la Renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.
(Nota 12}.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por Impuesto at Valor Agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por Impuestc al Valor
Agregado, Impuesto a la Renta e ISD sobre tfodas las operaciones
transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencion de
las instituciones del sistema financiero inciuyendo compensaciones
internacicnales. (Nota 12}.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a
las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion o
constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuestc a las ganancias corriente. - se basa en la utilidad gravable
registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
qgue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuesto a las ganancias diferido. - se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un active por impuesto diferidc se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte precbable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podrian
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial de
otros activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable ni
la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido ne se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se comete a revision
al final de cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable, en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periode en el gue el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas al final del periodo gue se informa.
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La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, la Compafia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.13. Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados comc beneficios sociales (décimo tercero y cuarto
sueldo, vacaciones, eic.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan. (Nota 12)

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio.
Se reconocen y miden sobre la base de los célculos actuariales, estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compainias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura. (Nota
13).

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
tanto financiadas como no se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondiente a las emisiones de bono U obligaciones empresariales de
alta calidad. En moneda para la cual no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercadoe (al
fin del pericdo de prestacién) de los bonos gubernamentales denominados en
esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados o costo financiero, son
reconocidos en los resultados del pericdo en el que se generan; las nuevas
medicicnes del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas gue no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

2.14. Patrimoenio

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal. (Nota 15).
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Aportes para futuras capitalizaciones. - en este grupo contable se registran
los valores recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compafia. Se
miden a su vaior nominal. (Nota 15).

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, y acuerdos de
Socios para propositos especificos. Se mide a su valor nominal. (Nota 158).

Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los efectos
netos por las ganancias y/o pérdidas actuariales registradas en los informes
de calculos actuariales por beneficios a empleados estimados por un perito
independiente, neto de impuestos diferidos. (Nota 15).

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades
netas retenidas y del ejercicio, obre las cuales los Socios no han determinado
un destino definitivo y no han sido objeto de absorcion por resolucion de Ia
Junta General de Socios. {Nota 15).

2.15. Ingresos de actividades ordinarias

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede
ser valorade de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a ta Compafiia, segun se describe a continuacion:

Venta de bienes. - en este grupo contable se registran las ventas surgen
cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de
propiedad de los bienes al comprador; la Compafia no conserva para s
ninguna implicacién en la gestién de los bienes ni retiene el control efectivo
sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos. (Nota 17).

El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar cuando
los productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de
pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.

2.16, Costos y gastos

Costos de produccion y ventas. - en este grupo coniable se registran todos
aquelles costos incurridos para la generacién de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las perdidas generadas por el valor neto de realizacion y
bajas de inventarios. (Nota 18).

Gastos. - en esle grupo contable se registran los gastos, provisiones vy
perdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compaifiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y
son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracién, de venta,
financieros y otros. (Notas 18 a la 20).

2.17. Medio ambiente

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financiercs no
existen obligaciones para resarcir daftos y/o restauracion de ubicacion actual.
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2.18. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingreso y
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento,

219, Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecio a los estados financieros al 31
de diciembre de 2018.

Adicicnal no existen modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de
las NIIF 9 y NilF 15,

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 entro en vigencia el 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros.

La Compania llevd a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la nhorma
y de su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(1 Clasificacion v medicién

La NIIF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasificacion para los activos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero y el modelo de negocio de la Compania. Bajo este nuevo
enfoque se sustituyeron las cuatro categoerias de clasificacién de la NIC 39 por las
tres categorias siguientes:

e Costo amortizado, si los actives financieros se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales.

e Valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetive se logra
obteniendo los flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; o

« Valor razonable con cambios en resultados, categoria residual gque
comprende los instrumentos financieros que no se mantiene bajo uno de los
dos modelos de negocio indicados anteriormente, incluyende aquellos
mantenidos para negociar y aquellos designados a valor razonable en su
reconocimiento inicial.

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el
tratamiento contable previsto en la NIC 38, realizando modificaciones limitadas,
bajo el cual la mayoria de estos pasivos se miden a costo amortizado,
permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos
designados a valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales,
en ciertas circunstancias, los cambios en el valor razonable relacionadoes con la
variacion del "riesgo de crédito propio” se reconoceran en otro resultado integral.
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En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicion de esta
norma, la Compartia determiné que los nuevos requerimientos de clasificacion no
impactan en la contabilizacién de sus activos y pasivos financieros. Los
préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan unicamente al cobro y/o page del
principal mas intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a
costo amortizado bajo la NIIF 9, Adicionalmente, no existen activos © pasivos
medidos a valorar razonable.

(ii) Deteriorg del valor.

El nuevo modelo de deterioro de valor de la NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia la NIC 39.
Esto significa que con la NIIF 9, los deterioros se registran, con caracter general, de
forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado © a su valor razonable con cambios en resultados del periodo u otros
resultados integrales. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

o Las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o

e Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la
fecha de presentacion de los estados financieros se produjera un aumento
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el
reconocimiento inicial.

En base en la evaluacién y andlisis realizados a la fecha de transicién de esta
norma, la Compania no ajustd la provisién por deterioro, respecto a perdidas
crediticias esperadas, debido a que la Administracidn ha considerado el efecto de la
provision como inmaterial.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respectc del futuro; por definicidon, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Esas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuiuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimacicnes y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisién por cuentas incobrables. - El importe de las pérdidas crediticias
esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspendiente
activo financiero. La Compaiia reconoce las PCE durante el tiempo de vida
del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Companiia reconoce las PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento
significative en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por
otroc lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
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3.2

3.3

3.4

significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la
correccion del valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses.

La evaluacién de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de
vida del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o
riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en
lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor
crediticio a la fecha de reporte ¢ que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financierc. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa |
porcion de fas PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera
resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que
sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Detericro del valor de los activos. - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable d dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre un
importe recuperable incrementando el valor del activo cen abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisién _por obsolescencia de inventarios. - Al final de cada periodo
contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo
maxime de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los actives
excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del
deteriore se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultades
del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- Al final de cada periodo
contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de que no se podra
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor
neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de
venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de
conversion y los costos de venla para materias primas; cuando el valor en
libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.
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35 Vidas utiles v valores residuales. - Al final de cada periode contable se
evaluan las vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos
depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando
ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores residuales son
diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

36 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un caiculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones, incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio, reportados por fa Administracién de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a
una tasa establecida por referencia al rendimiento de bonos corporativos de
alta calidad emitidos en délares. (Al final del periodo sobre el que se informa).

3.7. Impuestos diferidos. - Al final de cada periodo contable se evalua el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es
probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su
compensacion con &l pagoe de impuestos fiscales futuros.

3.8. Valuacion de los instrumentos financieros. - Como se describe en la Nota
15.4.4, la Companfia utifiza las técnicas de valuacion para la medicion del
valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo positle, en datos observables del mercado.

La Nota 15 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un
analisis de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bances bajo NIIF's, es como sigue:;

Diciembre 31
2019 2018
(En U. 8. Dolares)
Efectivo/Bancos 1.000 0
1.000 0
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(En U. 8. Ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales - -
Provision para cuentas dudosas - -

Subtotal - -
Otras cuentas por cobrar
Otras Cuentas por Cobrar - 960
Anlicipo a proveedores - 3.635
Subtotal - 4,595

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajo NIIF’'s, es
como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
{(En U. S. Ddlares)
Cuentas por pagar comerciales;
Proveedores locales - 2.989
Subtotal - 2.989

Otras cuentas por pagar:

Otras Cuentas por pagar - 4484

Anticipo Clientes - 3.890
Subtotal - 8.374
6.1. Aspectos tributarios.

Provisién para los afios 2019 y 2018.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Internc, establece la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursaies de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa
del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas tres (3} puntos porcentuaies cuando:

a. La sociedad tenga Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.
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La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de Soclos, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera
de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del capital
social 0 de aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion, de acuerde a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendra una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficic sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.

Declaracion del impuesto a la renta ano 2019 - A |a fecha de este informe, se
encuentra en proceso de preparacion la declaracion del Impuesto a la Renta del
ejercicio econdmico 2019, la Administracion tiene programado preseniar la
declaracién en ios plazos previstos en la normativa tributaria.

Anticipos para los afios 2019 y 2018.

El articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece: EIl pago del
impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por
cienta (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado
constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta afipo 2018 - Las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracidon
correspondiente al ejercicio econémice corriente, el anticipe a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacién de |a siguiente formula:

» El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

s El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

» El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

s El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del
ano corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digite del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; casc contrario, cuando el impuesto
causado sea menor al anticipo, éste ultimo se establece como impueste minimo
definitivo.
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Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la administracion tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracién Tributaria de los afios 2016 al
2019,

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gque posean 50% o
mas de compenente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme
lo determine el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, que reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo
insumo vegetal para produccién agriccla, acuicola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion
de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo.

El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Otros asuntos.

El 31 de diciembre de 2019, se publico a través del Registro Oficial numerc 111 la
Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria, en el cual se establecid las
siguientes reformas tributarias:

Jubilacién Patronal y Desahucio,

Se considera ingreso al reverso de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio
no pagadas y que fuercn definidas como gastos no deducibles en afios anteriores,
Las provisiones por beneficios definidos son deducibles en virtud, la deducibilidad ya
no se basa en el pago.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las
siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa; vy,

b. Los aportes en efectivo de estas provisionas sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondes autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.

Dividendos.

Distribucién de dividendos o utilidades - Los dividendos o utilidades que distribuyan
las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador estaran
sujetos, en el gjercicio fiscal en que se produzca dicha distribucién, al impuesto a la
renta, conforme las siguientes disposiciones:
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1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente
conforme lo previsto en la Ley.

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingrese gravado,
conforme la resolucion que para el efeclo emita el Servicio de Rentas
Internas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o
sociedades no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran comc agentes de
retencion del impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes
en la Ley,

5. En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en
Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en
el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el
deber de informar scbre su composicion societaria, se procedera a la
retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a
dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerara como page de dividendos anticipados vy,
por consiguiente, la sociedad deberd efectuar adicionalmente la retencién
correspondiente a |a tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion.
Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los
plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la sociedad en
sU declaracion del impuesto a la renta.

Rendimientos financieros,

Se encuentran exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros, gue
sean acreditados en vencimientos ¢ pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia.

Son exentas las utilidades o rendimiento de sociedades, fondos, fideicomisos, de
titularizacicn dedicadas a inversion y administracion de inmuebles, siempre y cuando
las acciones o derechos se encuentren inscritas en el Mercado de Valores.

Intereses.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular
y Solidaria, por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de estos no podra ser mayor al frescientos por ciento
(300%) con respecto al patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o de personas
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naturales, el monto fotai del interés neto en operaciones efectuadas con partes
relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de
participacion  laboral, méas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los pagos de intereses por
préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y publicos de
interés comun, calificados por la autoridad publica competente.

Los intereses pagados o devengados respecto del exceso de las relaciones
indicadas no seran deducibles.

Tampocoe seran deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos
no registrados en el Banco Central del Ecuador.

Otras deducciones.

Se podra deducir el 100% adicional para el calculo de la base imponible del
impuesto a la renta, los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos previamente calificados por la entidad
rectora competentie en la materia, de igual manera hasta el 150% en total por gastos
por organizacion de eventos artisticos y culturales.

Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado
afines a las Ciencias de la Educacion, entregados a Instituciones de Educacion
Superior, legalmente reconocidas. La suma de estos gastos sera deducible del
Impuesto a la Renta hasta por un equivalente al 1% del ingreso gravado.

Crédito tributario.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisicicnes locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este
impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la
produccion y comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este
impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios contados desde la fecha de
exigibilidad de la declaracion. Para tener derecho al crédito tributario el valor del
impuesto deberd constar por separado en los respectivos comprobantes de venta
por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de importaciéon
y comprobantes de retencion. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor
Agregado podra ser usado de acuerdo con las siguientes regias:

1. Podran utilizar el cien por ciento (100%) del crédito tributario los sujetos pasivos
del impuesto al valor agregado IVA, en los siguientes casos:
a} En la produccién o comercializacién de bienes para el mercado interno
gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento {0%);
b} En la prestacion de servicios gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de
cero por ciento (0%);
¢) En la comercializacion de paguetes de turismo receptivo, facturados dentro o
fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador;
d} En la venta directa de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento
(0%) de IVA a exportadores; vy,
e} En la exportacién de bienes y servicios.
2. Los sujetos pasivos del IVA que se dediquen a la produccion, comercializacion
de bienes 0 a la prestacion de servicios que en parte estén gravados con tarifa
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cero por ciento (0%) y en parte con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por

ciento (0%), considerando!

a) Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisicion locat o importacion
de bienes que pasen a formar parte del activo fijo.

b) Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisicion de bienes, de
materias primas, insumos y por la utilizacion de servicios.

La proporcion del WA pagado en compras de bienes o servicios susceptibles de ser
ytilizado mensualmente como crédito tributario se establecera relacionando las
ventas gravadas con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%}, mas las
exportaciones, mas las ventas de paquetes de turismo receptivo, facturada dentro o
fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador, mas las
ventas directas de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%) de IVA
a exportadores, con el total de las ventas.

Si estos sujetos pasivos mantienen sistemas contables que permitan diferenciar,
inequivocamente, las adquisiciones de materias primas, insumos y servicios
gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%) empleados
exclusivamente en la produccion, comercializacion de bienes o en la prestacion de
servicios gravados con dicha tarifa; de las compras de bienes y de servicios
gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento {0%) pero
empleados en la produccion, comercializacion o prestacion de servicios gravados
con tarifa cero por ciento (0%), podran, para el primer casoc, utilizar la totalidad del
IVA pagado para la determinacion del impuesto a pagar.

3. No dan derecho a crédito tributario por el IVA pagado:

a) Las adquisiciones locales e importaciones de bienes, de activos fijos o la
utilizacion de servicios realizados por los sujetos pasivos que produzcan o
vendan bienes o presten servicios gravados en su totalidad con tarifa cero
por ciento (0%) de IVA; vy,

b) Las adquisiciones locales e importaciones de bienes y utilizacién de
servicios, por parte de las instituciones, entidades y organismos que
conforman el Presupuestoc General del Estado, entidades y organismos de la
Seguridad Social, las entidades financieras publicas, ni los Gobiernos
Auténomos Descentralizados.

Contribucién Unica y Temporal.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un millén de dolares de los Estados Unidos
de América (USD$ 1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién anica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados desde | Ingresos gravados hasta| Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 | 0,10%

5.000.000,01 10.000.000,00 [ 0,15%

10.000.000,01 En adelante| 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de
ingresos gravades contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del gjercicio
2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la
renta Unico.
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En ningtin caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal 2018.

Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liguidacion de otros tributos durante los afios
2020, 2021 y 2022.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidon de riesqos financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Comparfiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al vaior
economico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gesticn de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrenados por la Compania. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Comparfia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financiercs de la
siguiente manera:

Riesge de crédito. - En el riesgo de gue una de las partes de un instrumento
financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y
se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y
relacionados (Nota 5), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito
es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados depende
de las calificaciones de riesgo (cuando estés disponibles), referencias bancarias, etc.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega del bien. La revisién de la Compania incluye
calificaciones externas, cuando estan disponibles, y, adicionalmente, referencias
bancarias.

Como politica, la Compania fija anualmente una meta de morosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimiento es monitereado mensualmente con el objeto de definir
estrategias correctivas. Para fijas los indices objetivos se segmentan los créditos por
cada uno de los negocios principales. Otro parametro de control para minimizar el
riesgo de crédito es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de
cartera envida global sin crecimiento.

Riesqgo de liquidez. - Corresponde a la incapacidad que puede enfrenar la Compaiia
en cumplir en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfogque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
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normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceplables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales.

Riesgo de mercado. - Es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo
futurcs de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros
riesgos de precio. La Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los
siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

8.1. Capital social - El capital social autorizado consiste de U.S 1.000 acciones
de U.S 1 ddlar valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

8.2. Utilidades retenidas - Un resumen de utilidades retenidas bajo NIiF’s, es

como sigue:
Diciembre 31
2019 2018
(En U. S. Délares)
Utilidades retenidas - distribuibles - 1

Pérdidas acumuladas - o
Resultados del Ejercicio - &

Total - 1

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisiéon de los estados financieros
(abril 29 de 2020), se produjo la emisién del Acuerdo No. 00126-2020, el 11 de
marzo de 2020 por parte del Ministerio de Salud Publica del Ecuador en cual se
declaré Estado de Emergencia Sanitaria por 60 dias en todos los establecimientos
del sistema nacional de salud, por el inminente efecto provocado por el virus
denominado COVID-19, a fin de prevenir un posible contagio masivo en la poblacién.
Mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-077 de 15 de marzo de 2020 del
Ministerio del Trabajo se expidieron directrices para la aplicacion en el sector privado
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10.

de las medidas de reduccion, modificacién o suspensiéon emergente de la jornada
laboral, durante la declaratoria de Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto Ejecutivo
No. 1017, del 16 de marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el
Estado de Excepcion en el Ecuador por Calamidad Publica debido a los casos
confirmados de COVID-19 y la declaratoria de Pandemia por parte de la
Organizacion Mundial de la Salud, declarando un Toqgue de Queda que incluye, entre

otras medidas, la prohibicion de circulacion en vias y espacios publicos a nivel
nacional.

Debido a estas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se ha ocasionado una
paralizacion econdémica en casi todos los sectores productivos, cuyos resultados a
futuro no pueden ser estimados a la fecha de emision de este informe.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron
aprobados por la’ Gerencia General de la Compafia, posteriormente seran
presentados a la junta general de Socios para su aprobacién, En opinion de la
Gerencia General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta General de Socios sin modificaciones.

\
/

Cecilia Isabel Sepulveda Salazar —tffe
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Gerente General dor General
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