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SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 9.622 -

Impuestos por recuperar 205 -
Total activos corrientes 9.828 -
Activos no corrientes

Impuestos diferidos 8 436 -
Total activos 10.263 -

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 7 1.329 -

Impuestos por pagar 66 -
Total pasivos corrientes 1.395 -
Total pasivos 1.395 -
Patrimonio

Capital 9 12.500 -

Resultados acumulados 10 (3.632) -
Total patrimonio 8.868 -

Total del pasivos y patrimonio 10.263 -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Cevallos Mora y Pena Abogados Roberto Romero
Cia. Ltda. Contador
Gerente General Setaa Pharma Ecuador S.A.

Setaa Pharma Ecuador S.A.



SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ventas
Costo de ventas
Utilidad Operacional
Otros ingresos
Gastos
Gastos administrativos 12 (4.036)
Otros gastos 13 (31)
Total Gastos (4.067)
Utilidad (pérdida) del ejercicio antes de impuesto a la renta (4.067)
Impuesto a la renta corriente 8 -
Impuesto a la renta diferido 8 436
Resultado integral del afio (3.632)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Cevallos Mora y Pena Abogados Roberto Romero
Cia. Ltda. Contador
Gerente General Setaa Pharma Ecuador S.A.

Setaa Pharma Ecuador S.A.



SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aportes Resultados
Efectivo Terreno Especie  Acumulados Total
Saldo al 1 de enero de 2016
Aportes en especie - -
Aportes en efectivo 12,500 12,500
Pérdida neta y resultado integral del afio - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 12,500 12,500
Utilidad neta y resultado integral del afo (3,632) (3,632)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 12,500 (3,632) 8,868

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Cevallos Mora y Penia Abogados Roberto Romero
Cia. Ltda. Contador
Gerente General Setaa Pharma Ecuador S.A.

Setaa Pharma Ecuador S.A.



SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Efectivo recibido de accionistas 1.329

Efectivo pagado a proveedores (4.207)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (2.878)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aportes efectuados por el constituyente 12.500

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 12.500
(Disminucién) Incremento neto durante el afio 9.622
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 6 9.622
Conciliacion entre la pérdida neta y los
Flujos provisto por actividades de operacion
Pérdida neta del afio antes de impuesto a la renta (3.632)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (205)

Inventarios en construccion -

Inventarios disponibles para la venta -

Cuentas por pagar 1.395

Anticipos de promitentes compradores -

Impuesto a la renta (436)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (2.878)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Cevallos Mora y Pena Roberto Romero
Abogados y Consultores Cia. Contador
Ltda. Setaa Pharma Ecuador S.A.

Gerente General
Setaa Pharma Ecuador S.A.



SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL.
1.1. Constitucion y objeto social.

Setaa Pharma Ecuador S.A. cuyo gerente general es Cevallos Mora y Peha
Abogados Cia. Ltda. , fue constituido en la ciudad de Quito mediante Escritura
Publica el 31 de Julio de 2017. Sus accionistas son la compania SETAA PHARMA
S.A.S., debidamente representada por su Gerente sefiora KANCHAN SRIVASTAVA,
domiciliada en la ciudad de Bogota - Colombia, debidamente representada por
su Apoderado Especial el sefor Diego Alejandro Pefa Garcia y la sefiora KANCHAN
SRIVASTAVA.

La compania tiene como objeto la venta al por mayor y menor de productos
farmacéuticos, principalmente medicamentos para uso humano. De igual forma se
podra dedicar a la venta al por mayor de equipos médicos y equipo de laboratorio,
asi como productos naturistas. Estas actividades se desarrollaran en sus fases de
comercializacion, almacenamiento, distribucion, promocion, asesoramiento e
importacion.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 1, cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacion financiera de la compaiia, se presentaran partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigente
al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.
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SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

4.1

4.2

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del la Compaiia.
En la Nota 6 se revela las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:

Fecha de
Normas aplicacion
obligatoria
NIIF 12 "Revelacién de intereses en otras entidades" 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017

NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas”
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SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

NIIF 16 "Arrendamientos”
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion"
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros

consolidados"

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas"”

NIIF 17 "Contratos de Seguros”

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Enfoque de
superposicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de

2018, y solo estan
disponibles durante
tres

anos después de
esa fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigencia

aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021
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SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

(*) NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de la NIIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada que esta clasificada como mantenido para la venta.

Modificacién a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto
los cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en
efectivo.

Modificaciéon a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas prospectivo”
de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las
entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados
con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al
valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero
de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias
y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la
comparabilidad de companias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Su
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SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

(*) CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de
un activo no monetario o pasivo ho monetario que surge del pago o cobro de
la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la
fecha de la transaccion, corresponde al momento en que una entidad
reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen multiples
pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una fecha de la
transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada. La
interpretacién sera de aplicacién obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es
permitida.

(*) NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los
activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de
la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al
tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo,
desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de
arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019
y su adopcion anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con
NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

(*) Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”.

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las
condiciones de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se
liquidan en efectivo, la clasificacion de transacciones de pagos basados en
acciones, netas de retencion de impuesto sobre la renta y la contabilizacion
de las modificaciones realizadas a los términos de los contratos que
modifiquen la clasificacion de pagos liquidados en efectivo o liquidados en
acciones de patrimonio.
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SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

En la entrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la
restructuracion de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero su
adopcion retrospectiva es permitida. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018 y se permite su adopcion anticipada.

(*) Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros”.

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda introduce las siguientes dos
opciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

o La exencion temporal y opcional de la aplicacion de la NIIF 9, la cual
estara disponible para las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con los seguro. La excepcion
permitira a las entidades que continGen aplicando la NIC 39
Instrumentos Financieros, Reconocimiento y valoracion, hasta el 1 de
enero de 2021.

o El enfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las
entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para
ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos financieros;
el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos
financieros que pueda surgir de la aplicacién de la IFRS 9., permitiendo
reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al otro resultado
integral.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada
es permitida.

(*) NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital
de riesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento
inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor
razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si misma
una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto
que sea una entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a
valor razonable aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse
retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018,
permitiéndose su aplicacion anticipada.

(*) NIC 40 “Propiedades de Inversion”.
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SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
incluyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversion,
indicando que la reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion y hay
evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la
administracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un
cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva
y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion
anticipada.

(*) Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia
reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccion involucra
un negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce
una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida
parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La
fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta por ser
determinada debido a que el IASB planea una investigacion profunda que
pueda resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios
conjuntos. Se permite su adopcion inmediata.

(*) CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”.

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacion aclara la aplicacion de los
criterios de reconocimiento y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.
Se aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019.

(*) NIIF 17 “Contratos de Seguros”.

Emitida en mayo de 2017. Este estandar de contabilidad integral para
contratos de seguros cubre el reconocimiento, la medicion, presentacion y
divulgacion. Una vez entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de
Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos
de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después

de 1 de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la
aplicacion, siempre que la entidad también aplique la NIIF 9 y la NIIF 15.
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SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

4.3

4.4

4.5

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compahia

La Administracion de la compaiia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la
naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y
depositos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros.
Clasificacion.

La compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propédsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la compainia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo univamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(@) Préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se
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SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera que se
clasifican como activos no corrientes.

(b) Otros pasivos financieros.

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior.
Reconocimiento.

La compaiiaa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior.

(@) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por
deterioro.

(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Administracion considera las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(c) Cuentas por pagar.
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SETAA PHARMA ECUADOR S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

4.6

4.7

4.8

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de operaciones de la Compaiia. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Baja de activos y pasivos financieros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Deterioro de activos financieros.

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracion ha determinado que no existen
pérdidas por deterioro de los activos financieros de la Compaiia que deban ser
reconocidas.

Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona
en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
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ii.

iii.

4.9

4.10

espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos
sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

las diferencias temporarias deducibles;

la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones.

La compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto
se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro
cuentas por pagar estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como provision
son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Patrimonio.

Esta constituido por los aportes recibidos de los Accionistas, estos seran restituidos
al momento de la liquidacion de la compania. De acuerdo a las NIIF, los aportes
que deben ser reconocidos como patrimonio en los estados financieros
corresponden a los activos aportados por los Accionistas siempre y cuando no
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4.1

4.12

4.13

4.14

exista la obligacion contractual de restituir los activos recibidos de los
Accionistas, sino hasta cuando se realice la liquidacion de la compania.

Reconocimiento de ingresos.

Al 31 de diciembre del 2017 no se posee facturacion, razon por la cual no existe
ingresos.

Costos y Gastos.

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo
a los lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados.

Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS.

3.1

Factores de riesgo financiero.

Las actividades de la Compania lo exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compaiia.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo
de negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo
permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar
donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de
politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por
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pagar y una serie de convenios realizados con proveedores de materia prima,
gerencia de proyecto, comercializador entre otros, en la blusqueda de beneficios
de las condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el mercado, ya
sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(@)

(b)

Riesgos de mercado:

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compaiia no registra pasivos que generen intereses
a tasas variables no esta expuesta al riesgo de valor razonable por
tipo de interés.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un proveedor o contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de
las cuentas por cobrar y los instrumentos de inversion de la Compania y el
efectivo en bancos.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

La compainia limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo
Unicamente en instrumentos liquidos y con contrapartes cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones
efectuadas; dichas calificaciones en general superan la calificacion AA.

El efectivo en bancos se mantiene en las instituciones financieras descritas
a continuacion:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2017 2016

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

(1) Calificaciones de Riesgo emitida por la Agencia Calificadora Pacific
Credit Rating S.A.
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Cuentas por cobrar.

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la compaiia estan
intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a
aceptar en el curso normal de los negocios.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se

controla nunca desaparece, esto por la falta de pago o pago fuera de
tiempo.

(c) Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez consiste en que la compaiia no posea los recursos
liquidos para atender sus exigibilidades en el corto plazo y que dependa de
créditos bancarios que se obtengan y/o de los recursos econdémicos
provenientes de los contratos.

4.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacion de los estados financieros requiere que la compania realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de

la Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2017, la compaiia a requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

5.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA.
5.1 Categorias de instrumentos financieros.

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
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Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6) 9,622 0,00
Total activos financieros 9,622 0,00
|

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar (Nota 9) 1,329 0,00
Total pasivos financieros 1,329 0,00
|

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros.

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero
puede aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos (nivel 1).

o Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se
pueda confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios),
o indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

o Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2017, no existen elementos en los estados financieros
medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior. Los
intrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza
de corto plazo de los mismos.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Banco Pichincha C.A. 9,622 0,00
(1) 9,622 0,00
|

(1) Al 31 de diciembre de 2017, no existen importes de efectivo que se encuentren
restringidos para el uso de la compaiiia.

7.  CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Cuenta por Pagar (1) 1,329 0,00

1,329 0,00

(1)  Comprenden a las cuentas por pagar a los accionistas por depdsito en exceso
realizado para cubrir el capital de la compaiia.

8. IMPUESTO A LA RENTA.
a) Situacion Fiscal.
A la fecha de emision de los estados financieros, la compainia no ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria

vigente, el ano 2017 se encuentran abierto a revision por parte de las autoridades
fiscales.

b) Impuesto a la renta.

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:
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<)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Impuesto a la renta corriente 0,00 0,00
Impuesto a la renta diferido 435,71 0,00
Cargo a los resultados integrales del afo 435,71 26,068

|

Conciliacion del resultado contable - tributario.
El impuesto a la renta causado del aiio 2017 y 2016, se determin6 como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Utilidad (pérdida) del ejercicio antes de impuesto a

la renta (4,067) 0,00
Mas: Gastos no deducibles 0,00 0,00
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias 0,00 0,00
Base Imponible (4,067) 0,00
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 0,00 0,00
Exoneracion por leyes especiales 0,00 -
Anticipo minimo determinado 0,00 0,00
Total impuesto a la renta del ano 0,00 0,00

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”. La referida norma establecié que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige
este anticipo.

El Codigo de la Produccion aprobado por la Asamblea Nacional el 29 de diciembre
de 2010, establecio que las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al Cddigo de la Produccion, las personas naturales
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obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago del anticipo de
impuesto a la renta después del quinto aio de operacion efectiva, entendiéndose
por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de que el
proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa
autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el
Servicio de Rentas Internas.

d) Impuesto a la renta diferido.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activos que se liquidara después

de 12 meses 435,71 0,00

Impuesto diferido activos que se liquidara dentro
de 12 meses 0,00 0,00
435,71 0,00

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2016 0,00
I
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el

siguiente:
Activos
Amortizacion
de pérdidas

Impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre de 2016 0,00
|
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e)

Otros asuntos - Reformas Tributarias.

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril
de 2016 se aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas
Publicas” publicado en el Registro Oficial No. 744 donde, entre otros
aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

o Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente
entre 1%y 2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas
con dinero electrénico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta
de crédito.

o Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran la deducibilidad
de gastos para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de
IVA.

° Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente a los ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de
la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y
realizados con dinero electrénico.

o Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los
Consumos Especiales generado en la contratacion de servicios de
telefonia fija y movil avanzada.

° No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y
organismos del sector publico.

° Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los
servicios de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente
voz, 0 en conjunto voz, datos y sus prestados a sociedades.

o Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador
del Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion
de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto
del 16 de abril del 2016”: El 20 de mayo de 2016 se aprobo la “Ley
Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del
16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre
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10.

otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades
ecuatorianas sujetos del impuesto a la renta y personas naturales
sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a US$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de
junio de 2016 por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio
existente al 1 de enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares
dentro y fuera del pais, se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye
a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una
afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio
existente al 1 de enero del 2016 igual o mayor a un milléon de délares
dentro del pais, se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una
afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1.8% sobre el avallo catastral del afo 2016 en caso de
bienes inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso
de derechos representativos de capital, las sociedades residentes en
el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una
sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

Gravar el 0.90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de
bienes inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso
de derechos representativos de capital las sociedades residentes en
el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una
sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion o no se conozca su residencia.

PATRIMONIO DE LA COMPANIA.

El patrimonio se conforma de la siguiente manera: 12,500 correspondientes a aportes
en efectivo por parte de los accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS.
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11.

12.

13.

14.

19.

20.

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacion de los accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en resultados acumulados.

VENTAS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la compaiiia no posee ingresos por ventas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos termiado en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Servicios Profesionales 1,700 0,00
Utiles, papeleria, fotocopias 12 0,00
Gastos Varios 2,324 0,00
4,036 0,00

OTROS GASTOS.

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a pago de gastos bancarios

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017, la compaiia no mantiene demandas de cualquier indole
que deban ser consideradas como un pasivo contingente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.
Al 31 de diciembre de 2017, la compainia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos de 3,000,000 para presentar el anexo y

15,000,000 para presentar el estudio de precios de transferencia.

SANCIONES.
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15.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la companfia, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas durante el ejercicio terminado
31 de diciembre de 2017.

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros
(Marzo 01, 2018), no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de
la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros,
que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

31



