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KRESTON

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de

PISCANTUR S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PISCANTUR S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de PISCANTUR S.A., al 31 de diciembre del 2018,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de PISCANTUR S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Infernacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador (SCVS), y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con el referido Cédigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Oftro asunto

Los estados financieros de PISCANTUR S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores externos en virtud de disposiciones
legales vigentes a esa fecha.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

la Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta General de Accionistas, pero no
incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacién
sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye esta informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
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En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas,
si concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar
este asunto a los accionistas de la Compaiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiia
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros
en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internaciones de
Auditoria (NIA) aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
los referidos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.



e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si_ existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar
como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o,
si las referidas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

/
elipe Sénchez M.

Representante Legal

(S A e =
SCRNAE No. 643 2
Guayaquil, 10 de Abril del 2019



PISCANTUR S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2018

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y banco
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos, neto
Depésitos en garantia

Total activos no corrientes

TOTAL

NOTAS

31/12/18  31/12/17
10,800 10,000
237,863 339,515

- 106,940

266,469 78,758
110,816 89,449
625,948 624,662
9,708,859 7,247,545
23,490 -
9,732,349 7,247,545
10,358,297 7,872,207

——/6& CarIo/Nuﬁez Herrera
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Contadora General




PISCANTUR S.A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 31/12/18  31/12/17
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 7 683,581 -
Cuentas por pagar 8, 16 639,390 7,876,736
Impuestos 10 19,620 9,665
Obligaciones acumuladas 9 119,971 2,578
Total pasivos corrientes 1,462,562 7,888,979
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos 7 3,655,102
Cuentas por pagar 8,16 2,652,099
Total pasivos no corrientes 6,307,200
Total pasivos /769,763 7,888,979
PATRIMONIO 13
Capital social 850,000 800
Resultados (Déficit) acumulados 1,738,534 (17,572)
Total patrimonio 2,588,534 (16,772)
TOTAL 10,358,297 7,872,207
N
b :

Z

/6& Carlog Nunez Herrera

Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Ing. Glsella

Contado

afuerte

General




PISCANTUR S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos del América)

NOTAS 2018 2017
INGRESOS OPERACIONALES 14 3,999,423
COSTOS OPERATIVOS 15 (2,687,585)
MARGEN BRUTO 1,311,837
GASTOS:
Administracién 15 408,375 17,433
Financieros 7 276,658 139
Otros egresos, neto 3,716 -
Total gastos 688,750 17,572
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA 623,088 (17,572)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Revaluacién de propiedades 13 1,133,018
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,756,106 (17,572)

e
SIS Z Z )
/6n. Carlc}{Nuﬁez Herrera

Representante Legal Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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PISCANTUR S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos del América)

Resultados

Capital (Déficit)

Social acumulados Total
ENERO 1, 2017
Pérdida del afo - (17,572) (17,572)
Capital suscrito 800 - 800
DICIEMBRE 31, 2017 800 (17,572 (16,772)
Utilidad del afio - 623,088 623,088
Revaluacién de propiedades, Nota 13 1,982,218 1,982,218
Aumento de capital, Nota 13 849,200 (849,200) -
DICIEMBRE 31, 2018 850,000 1,738,534 2,588,534

on. CarIo/Nuﬁez Herrera
, Representante Legal Contadora General

—

Ver notas a los estados financieros




PISCANTUR S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos del América)

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 3,965,492 -
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (7,285,124)  (7,266,787)
Impuesto a la renta (43,965)
Otros egresos, neto (3.716)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (3.367,313)  (7,266,787)

de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos, neto de bajas y ventas (970,569) (7,257,449)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos con instituciones financieras 4,445,036
Pagos de obligaciones financieras (106,354)
Aumento de capital - 800
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 4,338,682
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento neto durante el afio 800 55,231
Saldo al inicio del afio 10,000 1,389
Saldo al final del afio 10,800 10,000

/6& Carlc.}{Nuﬁez Herrera
Representante Legal Contadora General

Ver notas a los estados financieros




PISCANTUR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

PISCANTUR S.A. (“La Compaiia”) fue constituida mediante escritura piblica celebrada
el dia 1 de agosto del 2017 en Manabi - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el
14 de agosto del mismo afio. Su actividad principal es la pesca con su buque de especies
marinas para la preparacién y conservacién de pescado para su comercializacién a
clientes locales y entidades relacionadas.

Los principales accionistas de PISCANTUR S. A. son los sefiores Carlos Alfredo Nifiez
Herrera y Juan Francisco Nifiez Herrera, de nacionalidad ecuatoriana, con un porcentaje
de participacién accionaria del 48% para cada uno. Su domicilio tributario se encuentra
ubicado en Km. 5 %2 via Manta - Rocafuerte Parque del Atin (Jaramijé-Manabi).

la informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, mencionamos las prdcticas contables mds importantes que utilizé la
Administracién:

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros de la Compaiia al 31 de
diciembre del 2018 han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente que ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

ESPACIO EN BLANCO
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2.5

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de

la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estén expresados en U.S. délares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades y equipos, neto

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente por su
costo, y comprenden su precio de adquisicién mdés todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento:

Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

10



2.6
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Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo, ni alargan su vida Util, se cargan a gastos segin se
incurren, mientras que las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan, cuando es probable que beneficios econémicos futuros a la
inversién, fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos
confiablemente.

2.5.3 Métodos de depreciacién, vidas utiles. — El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con la vida 0til estimada, valor residual y método
de depreciacién son revisados cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Vida dtil
Rubro de activos (en afios)
Embarcacién pesquera 25-30
Magquinaria y equipos 10
Equipos de computacién y software 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos, neto.— La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Compahia evalia los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos
han sufrido alguna pérdida por detferioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacién que podria haberse deteriorado su valor.

las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacién.

Durante el afio 2018, no se determinaron ajustes por deterioro de los activos
tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados financieros de
la Compaiia.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido, si hubiere.

11
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2.10

El impuesto por pagar, se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga
que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar en la venta de pescado al por
mayor.

2.10.1 Ingresos operacionales.- Cuando el resultado de una transaccién que
involucre la transferencia por venta de pescado, pueda ser estimado con
fiabilidad, la Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la transaccién, por referencia al grado de terminacién de la
transaccién al final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una
transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las
condiciones siguientes: (a) El importe de los ingresos de actividades
ordinarias pueda medirse con fiabilidad, (b) Es probable que la entidad
obtenga los beneficios econémicos derivados de la transaccién, (c) El grado
de terminacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad y (d) Los costos incurridos en la
transaccidn, y los costos para completarla, puedan medirse con fiabilidad.

12



2.11

2.12

2.13

Cuando el resultado de la transaccién que involucre la venta por
transferencia de bienes no pueda estimarse de forma fiable, la Compadia
reconocerd los ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de los
gastos reconocidos que se consideren recuperables.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla la
posibilidad de compensacién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal contemplan la probabilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros (activos financieros)

Se reconocen cuando la Compadia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de
activos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Activos financieros.- Se clasifican dentro de las siguientes categorias:
efectivo y bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva (activo financiero).- El método de la
tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del
periodo relevante.
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La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién,
puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Efectivo y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen otras cuentas
por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican
en activos corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable,
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Un activo financiero
estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econdémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para todos los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por
deterioro a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién.
La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del resultado del
periodo.

Baja de un activo financiero.- La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
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2.14 Instrumentos financieros (pasivos financieros)

Se reconocen cuando la Compaiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de
activos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Método de la tasa de inferés efectiva (pasivos financieros).- Es un método
de cdlculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mds corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

La determinacién de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sea material.

Préstamos.- Representan pasivos financieros con instituciones financieras
locales y del exterior que se reconocen inicialmente al costo, neto de los
costos de la transaccién incurridos.

Estos préstamos estdn medidos y se registran subsecuentemente en su
totalidad a su costo amortizado, y se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como
pasivos corrientes y no corrientes. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado.

Baja de un pasivo financiero. - La Compaiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.15 Estimaciones contables - La preparacién de los presentes estados financieros en
conformidad con (NIIF) requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se
revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.16 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF) nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha evaluado la aplicacién de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién

La Compaiiia ha evaluado la aplicacién de estas modificaciones por primera vez
en el afio en curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién
que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicién de estas modificaciones,
la Compaiia ha revelado informacién comparativa para el periodo anterior. La
aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningdn impacto material en los
estados financieros de la Compaiia.

IMPACTOS DE LA APLICACION DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el afo en curso, la Compaiia ha evaluado y aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién
con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten
a una entidad no reexpresar informacién comparativa en los casos que aplique y
de acuerdo a disposiciones expresas de la Administracién con respecto a la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros.
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Adicionalmente, la Compaiiia ha evaluado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo concluyendo que no existe impacto
significativo y/o ajustes adicionales que realizarse en los estados financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de la
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaiia ha evaluado la
aplicacién de los requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. La
Administracién concluye que del andlisis no hay ajustes materiales que realizar en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de la
normativa NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la
Compaiiia para la gestién de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de
efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

e Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que los referidos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

e Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI”.;

e Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados

“FVR".
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A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaiia puede hacer la eleccién /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

e Lo Compaiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

e la Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compaiiia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificard del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacién.

Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
infegral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estdn sujetos a deterioro.

La Administracién de la Compaiia revisé y evalué los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
materiales sobre los activos financieros de la Compaiia en cuanto a su clasificacién
y medicién.

Deterioro de los activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compaiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En ofras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

ESPACIO EN BLANCO
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Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compadia estd obligada a medir la
asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses.

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de pérdidas
por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracién ha evaluado los criterios para el andlisis y aplicacién del deterioro
de los activos financieros y concluyeron que no existen ajustes materiales que deban
registrarse en los estados financieros de la Compadia por el afio terminado el

31 de diciembre del 2018.
La clasificacién y medicién de los pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en
el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en ofro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de
ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del
afo.
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La Administracién de la Compaiiia revisé y evalud los pasivos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
materiales sobre los pasivos financieros de la Compania en cuanto a su clasificacién
y medicién.

Contabilidad general de coberturas

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademés, la prueba de efectividad
ha sido sustituida por el principio de “relacién econémica”. La revaluacién
retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
infroducido mejoras en los requerimientos de revelacién sobre las actividades de
administracién de riesgos de la Compaiia.

IMPACTO DE LA APLCACION NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON LOS CLIENTES

La Compaiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que inicie en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién mds
prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mds cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La Compaiiia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos en los
casos que se presentaren. El término ingreso diferido se utiliza con respecto a los
saldos de las subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacién y no
estdn dentro del alcance de la NIIF 15.

Las politicas contables de la Compaiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detfalle en la Nota 14 a los estados financieros. Ademés de
proporcionar revelaciones més extensas para las transacciones de ingresos de la
Compaiiia, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto material en la
posicién financiera 'y / o el desempenio financiero de la misma.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas en razén que no son adn efectivas:
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Efectiva a partir
de periodos que

inicien en o
NIIF Titulo después de (*)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

la Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/18  31/12/17

Anticipos a proveedores 154,576 284,018
Trabajadores 49,356 55,497
Compaiiias relacionadas, ver Nota 16 33,931 -
Total 237,863 339,516

Al 31 de diciembre del 2018, anticipos a proveedores incluyen principalmente a
desembolsos entregados a terceros, para garantizas futuras compras de bienes e insumos
para el giro del negocio. Una vez que se liquidan y se reciben a cabalidad con las
condiciones contractuales, son liquidadas en el corto plazo.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, representaban especies marinas como: Skipjack, Yellowfin,
Bigeye, Botellita, Reventado, Dorado, Wahoo por US$106,940. Para al 2018, por
decisién del Directorio se decide modificar la politica de inventarios, la cual consiste en
vender todo el stock disponible para que a finales de afio las bodegas no contengan
producto.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018, seguros pagados por anticipados representa
principalmente el costo de primas de seguro por devengar, contratada con una Compaiiia
local, el cudl es liquidada en razén a su fecha de vencimiento.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

31/12/18 31/12/17
Costo 10,224,582 7,257,449
Depreciacién acumulada (515,723) (2,904)
Total 9,708,859 7,247,545
Clasificacién:
Embarcacién pesquera 9,559,750 6,740,096
Magquinarias y equipos 31,146
Equipos de computacién y software 26,309 -
Construcciones en curso 91,654 507,449
Total 9,708,859 7,247,545
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Equipos de
Embarcacién  Maquinariay ~ computaciény  Construcciones
pesquera equipos Software en curso Total
Costo:
ENERO 1, 2017
Adiciones 6,750,000 507,448 7,257,448
DICIEMBRE 31, 2017 6,750,000 507,448 7,257,448
Adiciones - 33,805 31,751 905,013 970,569
Superdvit por Revaluacién 1,996,566 - - - 1,996,566
Activaciones 1,320,807 (1,320,807) -
DICIEMBRE 31, 2018 10,067,372 33,805 31,751 91,654 10,224,582
Depreciacién:
ENERO 1, 2017
Depreciacién (9.904) (9,904)
DICIEMBRE 31, 2017 (2,904) (2,904)
Gastos Depreciacion (483,370) (177) (3,609) (487,691)
Costos Depreciacion - (2,488) (1,833) (3,780)
Revaluacién (14,349) - - (14,349)
DICIEMBRE 31, 2018 507,622) (2,659) (5,442) (515,723)
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Durante el afio 2018:

e Superdvit por revaluacién, corresponde a un incremento en el valor de la
embarcacién pesquera sobre la base de un estudio realizado por un perito
independiente “Acurio & Asociados” con el propésito de determinar su valor
razonable. El avalto, el cual fue hecho en base en las Normas Internacionales de
Valoracién, fue determinado con el enfoque de costo y de mercado comparable que
refleja los precios de transacciones para propiedades y equipos similares.

e Activaciones, corresponden principalmente a proyectos terminados relacionados con
procedimientos de repotenciacién a la que se sometié la embarcacién pesquera.

La embarcacién pesquera con un saldo neto en libros por US$7.4 millones garantiza
obligaciones financieras de la compaiia bajo la figura prenda industrial, ver Nota 7.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a un préstamo otorgado por
la Corporacién Financiera Nacional (CFN) a la compaiia contraido el 27 de febrero del
2018 por US$4.4 millones a un plazo de 2,520 dias con una tasa de interés promedio
anual del 7.50% pagadero trimestralmente.

Durante el afo 2018, se reconocieron en los resultados del afo US$272,477 como
gastos financieros relacionado con estos préstamos. Un detalle es como sigue:

31/12/18
Obligaciones financieras 4,255,007
Sobregiro contable — banco local 57,536
Intereses bancarios 26,139
Total 4,338,682
Clasificacién:
Corriente 683,581
No corriente 3,655,101
Total 4,338,682

Las obligaciones financieras estén garantizadas por la embarcacién B/P José Armando
con un saldo en libros por US$7.4 millones, mediante contratos de prenda, ver Nota 6.

ESPACIO EN BLANCO
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Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes son como sigue:

Afo de vencimiento:

Corriente

2020
2021
2022
2023
2024
2025

Total

CUENTAS POR PAGAR

Compaiiias relacionadas, ver Nota 15
Proveedores locales
Otros

Total
Clasificacién:
Corriente

No corriente

Total

(U. S. délares)

599,906
598,115

644,251

693,946

747 474

760,509

210,806

3,655,101

31/12/18  31/12/17
3,094,208 6,367,233
173,432 1,506,083

23,849 3,420

3,291,489 7,876,736
639,390 7,876,736
2,652,099 !
3,291,489 7,876,736

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores locales, representan saldos por pagar a
proveedores nacionales relacionados a compras de insumos, prestacién de servicios y
asesorias, los cuales tienen vencimientos promedios entre 60 hasta 90 dias y no devengan

intereses.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacién de trabajadores
Beneficios sociales

Total

31/12/18 31/12/17

109,957 -
10,014 2,578
119,971 2,578
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Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas.

10. IMPUESTOS

10.1  Activos y pasivos por impuestos corrientes

31/12/18  31/12/17

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA 222,504 78,758
Retenciones en la fuente 40,255 -
Anticipo del Impuesto a la renta 3,710 -
Total 266,469 78,758
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 15,446 7,209
Retenciones en la fuente de IVA 4,175 2,456
Total 19,620 9,665

Los valores por pagar por concepto de pasivos por impuestos corrientes son
liquidados en el momento de la presentacién y pago de las declaraciones de
impuestos correspondientes.

10.2 Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros separados
y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017
Utilidad (Pérdida) segun estados financieros
antes de impuesto a la renta 623,088 (17,572)
Gastos no deducibles 4,975
Base imponible 628,064
Impuesto a la renta causado 157,016
Anticipo calculado 3,710
Rebaja, decreto ejecutivo No. 570 (157,016)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién.
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A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles.

Para el afo 2018, la Compahia determiné impuesto a la renta causado por
US$157,016 pero de acuerdo a la Ley de Solidaridad que indica que las nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes afios contados a partir de
la vigencia de esta ley se encuentran exentos del pago del mismo por considerarse
compania nueva.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a
continuacién, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

e Serdn considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad fenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd
la correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que
el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

e Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccién.

e No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

e Lla némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estdndares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas.

ESPACIO EN BLANCO
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Ley Organica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera

Impuesto a la renta

Gastos Deducibles

Se incluye la deduccién adicional del 10% del gasto por la compra de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria y artesanos, que
sean considerados microempresas.

Se modifica el umbral para la bancarizacién, estableciendo que toda transaccién
superior a mil délares debe realizarse por el sistema financiero.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto al Valor Agregado

Se establece la tarifa 0% de IVA para los servicios publicos de riego y drenaje.

Se modifica las normas que rigen la devolucién de IVA por transacciones con
medios electrénicos.

Se concede al SRl un plazo de 60 dias para emitir una resolucién de cardcter
general que regule el procedimiento, condiciones y requisitos necesarios para la
aplicacién del mecanismo automdtico de devolucidén del IVA a exportadores de
bienes y sus proveedores directos.

Se faculta al SRI a establecer excepciones o exclusiones a la retencién de IVA que
las empresas emisoras de tarjetas de crédito efectian en los pagos a sus
establecimientos afiliados, respecto de aquellos que no sobrepasen el monto de
ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a 0.26
SBU, de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo, Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,

Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a

continuacién se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos
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e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

e Se eliminé el tltimo inciso del articulo @ Exenciones que establecia lo siguiente: “£n
la determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mds
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque ofras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacidn de Servicios”.

Gastos Deducibles

e Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y
con estdndares internacionales de transparencia.

Impuesto al Valor Agregado
e los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

e los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés

social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar
0% de IVA.

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago

e Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

e Los exportadores de servicios podrdn solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacién de servicios.

e Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 - Las nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
Unicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta exoneracién
serd de hasta 5 afios adicionales.
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11.

12.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compaidia con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la
Compaiiia no tiene obligatoriedad de presentacién del referido estudio al Organismo de
Control Tributario (SRI).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia
estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

la Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la Compaiia.

Riesgo de crédito. — Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

la Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes, con el propésito de mitigar el riesgo de perdidas financieros ocasionada
por incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez. — La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por
la gestién de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo de la Compaiiia.

Lla principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades de financiamiento. La Compaiiia cuando necesita efectivo también
cuenta con la obtencién de créditos con la Corporacién Financiera Nacional (CFN)
y compafias relacionadas.
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Riesgo de mercado. - Las actividades de la Compaiiia la exponen principalmente
a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios
de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compaiia o
el valor de los activos financieros que tiene.

El objetivo de la administracién de este riesgo de mercado es de administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden
usando el valor en riesgo complementado con un andlisis de sensibilidad. Durante
el afio 2018, no ha habido cambios en la exposicién de la Compaiiia a los riesgos
del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital.— La Compaiia gestiona su capital para asegurarse que se
encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos
de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Compaiia sobre una base
anual. Como parte de esta revisién, la Gerencia considera el costo del capital y los

riesgos asociados con cada clase de capital.

12.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo
amortizado por la Compaiia fueron como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos financieros:

Efectivo y banco 10,800 3,800
Cuentas por cobrar, ver Nota 3 237,863 339,516
Total 248,663 343,316
Pasivos financieros:

Préstamos, ver Nota 7 683,581 -
Cuentas por pagar, ver Nota 8 3,291,489 7,876,736
Total 3,975,070 7,876,736

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracién considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

ESPACIO EN BLANCO
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13.

14.

PATRIMONIO

Capital social.- Estéd conformado de 850,000 (800 acciones en el afio 2017) ordinarias
y nominativas con un valor nominal unitario de US$1.00

Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada el 21 de mayo del 2018 e
inscrita en el Registro de la Propiedad y en el Registro Mercantil del Cantén Jaramijé, el
28 de mayo del 2018, se realizé y aprobé aumento de capital por US$849,200 que se
efectué mediante revalorizacién de una embarcacién pesquera la cual fue realizada por
un perito independiente “Acurio & Asociados” correspondiente al ejercicio econémico del
afio 2018, ver Nota 6

Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Resultados acumulados — distribuibles 605,517 (17,572)
Superdvit por revaluacién 1,133,017 -
Total 1,738,534 (17,572)

Resultados acumulados - distribuibles.- Corresponden a los valores resultantes por las
pérdidas retenidas (US$17,572 afio 2017) y por la utilidad del ejercicio 2018 por un
valor de US$623,088. El saldo de los resultados acumulados estd a disposicién de los
accionistas de la Compaiia y puede ser utilizado para distribucién de dividendos y ciertos
pagos, tales como reliquidacién de impuesto, etc.

Superdvit por revaluacién.- Representa principalmente el efecto neto de las ganancias y
pérdidas acumuladas que surgen de la valuacién de la embarcacién pesquera.

INGRESOS OPERACIONALES, NETO

Durante el afio 2018, los ingresos de la Compaiia provienen principalmente de la venta
de especies marinas a clientes locales y entidades relacionadas. Un detalle es como sigue:

US$ délares

Ventas locales 4,025,514
Devoluciones y descuentos (26,091)
Total 3,999,423

ESPACIO EN BLANCO
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15. COSTOS OPERATIVOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos operativos y gastos por su naturaleza reportados en los estados

financieros es como sigue:

2018 2017
Costos operativos 2,687,585 -
Administrativos 408,375 17,433
Total 3,095,960 17,433
Un detalle de costos operativos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2018 2017
Costos de productos vendidos (pescado) 2,485,011
Costos por embarcacién 141,461
Participacién de trabajadores 109,957
Costos por diques 61,114
Honorarios profesionales 42,661 -
Impuestos y contribuciones 26,201 17,120
Servicios bdsicos 23,183 -
Mantenimiento y reparaciones 18,588
Seguros 5,724
Sueldos y salarios, beneficios a trabajadores 5,520 -
Suministros y materiales 5,409 112
Depreciaciones 3,780
Viajes 600
Transporte 124 -
Otros gastos 166,627 201
Total 3,095,960 17,433

Durante el ano 2018:

e Honorarios profesionales, corresponden principalmente a honorarios por asesorias
técnicas, juridicas y financieras, avallos y peritajes.

e Impuestos y contribuciones, corresponden a tributos obligatorios que se generan a
favor del estado.

ESPACIO EN BLANCO
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16.

17.

18.

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos con partes relacionadas, efectuadas de comdn acuerdo entre las
partes incluyen las siguientes:

31/12/18  31/12/17

Cuentas por cobrar:

Asiservy S.A. 33,711
Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda. 220
Total 33,931
Cuentas por pagar:
Asiservy S.A. 3,094,115 6,367,233
Grupo Gedeon Grupo G Cia. Ltda. 23 -
Total 3,094,208 6,367,233

Al 31 de diciembre del 2018, Cuentas por pagar Asiservy S.A. corresponden a valores
prestados para iniciar y gestionar actividades administrativas relacionadas a la
constitucién de la Compaiia y valores recibidos para la adquisicién de una embarcacién.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos (10 de abril del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados por la Administracién de la Compania el 13 de marzo del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la
Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones adicionales.
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