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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Pespesca S. A.:

Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pespesca S. A. que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos
de limitacion en la seccion “Fundamentos de la opinion calificada”, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera
de Pespesca S. A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion calificada

Limitaciones:

¢ Durante los afnos 2017 y 2016, la Compafia incurrié en costos por fletamentos de buques
pesqueros con compaiiias relacionadas por un monto total de US$4.8 millones y US$8.7
millones, los cuales fueron reconocidos en los resultados del ejercicio del afio 2017
US$6.4 millones y al 2016 US$7.1 millones. En relaciéon con lo comentado y tal como se
explica con més detalle en la nota 11, la Compafia contraté los servicios de un
especialista externo para que prepare el estudio de precios de transferencias de las
operaciones con partes relacionadas para los periodos antes mencionados basado en la
naturaleza de las transacciones, el cual concluyd que las operaciones cumplen con el
principio de plena competencia. Sin embargo, debido a la naturaleza de los registros
contables de la Compania, no pudimos satisfacernos mediante otros procedimientos de
auditoria de la razonabilidad de los costos por el fletamento de buques pesqueros y no fue
posible determinar los efectos sobre los estados financieros adjuntos, si los hubiere,
derivados de este asunto.

* No nos fue proporcionado un analisis que nos permita concluir sobre la razonabilidad de
las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos. En razén de lo comentado
precedentemente, no nos fue posible determinar los efectos sobre los estados financieros
adjuntos, si los hubiere, derivados de este asunto.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), iedad privada de resp il limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas come una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcancs |a descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.




e El saldo de cuentas por cobrar incluye US$174,904 correspondiente a clientes, US$79,314
correspondiente a anticipos a proveedores y US$85,255 correspondiente a otras cuentas
por cobrar, los cuales tienen una antigledad mayor a un afio. En razén de lo comentado
precedentemente y debido a la naturaleza de los registros contables de la Compafiia, no
pudimos satisfacernos mediante otros procedimientos de auditoria de la valuacién de los
referidos saldos y no fue posible determinar los efectos sobre los estados financieros
adjuntos, si los hubiere, derivados de este asunto.

* El saldo de cuentas por pagar incluye US$113,540 relacionado con provisién de sueldos
por pagar a empleados y ex empleados y sobre los cuales no hemos podido obtener
evidencia suficiente que nos permita concluir sobre la razonabilidad del referido saldo. En
razon de lo comentado precedentemente y debido a la naturaleza de los registros
contables de la Compafia, no pudimos satisfacernos mediante otros procedimientos de
auditoria de la razonabilidad del referido saldo y no fue posible determinar los efectos
sobre los estados financieros adjuntos, si los hubiere, derivados de este asunto.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados de Gobierno de la
Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - |ASB, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafia
0 cesar sus operaciones, o0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

Los Encargados de Gobierno, son responsables de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Como
parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material debido a



error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.
Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compainia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una entidad en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciéon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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Guayaquil, Mayo 11, 2018
SC-RNAE 019 Socio
Registro No. 30.628



PESPESCA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCI
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ERA

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Impuestos

Activos intangibles

Propiedad de inversion
Impuesto diferido

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

31/12/17

31/12/16

(en U.S. ddlares)

1,069,025 1,053,319
7,609,271 16,783,782
13,137,594 7,086,123
595,575 680,221
97.668 91.089
22.509.133 25.694.534
15,086,695 15,596,260
3,541,555 3,379,807
187,264 195,570
471,676 471,676
45,013 36,457
8.787 11,286
19,340,990 19.691.056
41,850,123 45,385,590
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Sr. Aristides Castillo
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Provisiones

Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligacién por beneficios definidos

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

13

15

31/12/17

31/12/16

(en U.S. dolares)

26,438,068 30,758,526
327,901 414,871
590,120 1,610,127
849,186 705,099

28,205,275 33.388.623
845.167 699.691

29,050,442 34.088.314

7,061,770 7,061,770
3,044,074 3,044,074
2,693,837 1,191,432
12,799,681 11,297,276
41,850,123 45,385,590

Darko TFérﬁjpuz" Reyes
Jefe de Contabilidad



PESPESCA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CI EMBRE DEL 2017

Notas

VENTAS 16
COSTO DE VENTAS 17
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:

Administracion y venta 17
Financieros

Otras ganancias, netas

Total gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 10
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran
posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 13

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ano terminado

31/12/17

31/12/16

(en U.S. dolares)

62,314,344

(53.274.333)

41,044,997

(35.056.129)

9,040,011 5,988,868
(7,101,674)  (5,138,026)
(23,960) (13,697)
146,520 245615
(6.979.114)  (4.906.108)
2,060,897 1,082,760
617,814 402,143
(8.556) (36.457)
609.258 365.686
1,451,639 717,074
50.766 26.358

~ 1,502,405 743,432
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PESPESCA S. A.

ESTADO DE CAMBI OS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Utilidades
social Reservas retenidas
(en U.S. délares)

ENERO 1, 2016 7,061,770 3,044,074 546,744
Utilidad del ano 717,074
Efecto por modificaciones a la NIC

19, nota 2.13 (98,744)
Otro resultado integral 26.358
DICIEMBRE 31, 2016 7,061,770 3,044,074 1,191,432
Utilidad neta 1,451,639
Otro resultado integral 50.766
DICIEMBRE 31, 2017 7,061,770 3,044,074 2,693,837

Ver notas a los estados financieros

Total

10,652,588

717,074

(98,744)
26,358

11,297,276

1,451,639
50,766

12,799,681
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PESPESCA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afo terminado
31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compafias relacionadas 44,790,586 36,854,953
Pagado a proveedores, compafias relacionadas y empleados (44,367,167) (36,235,146)
Impuesto a la renta pagado (232,876) (635,535)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacién 190,543 (15.,728)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos (147,246) (817,826)
Adquisicién de licencias (27.591)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (174.837) (317.826)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y equivalente de

efectivo 15,706 (8333,554)
Saldos al inicio del afo 1,053,319 1,386,873
SALDOS AL FINAL DEL ANO 1,069,025 1,053,319

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Compensacion de saldos con compafias relacionadas, nota 20 610,505 816,024

Ver notas a los estados financieros
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PESPESCA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Pespesca S. A., esta constituida en el Ecuador desde marzo 28 del 2007, e inici6é sus
operaciones en febrero 14 del 2008, su actividad principal se compone de las lineas de
productos como lomos pre-cocidos, congelados y rallado de atun y atun congelado, que
comercializados localmente y exportados principalmente a Europa. Su domicilio principal
estd ubicado en la Jurisdiccion del Canton Montecristi km 1 %2 Via Jipijapa-Guayaquil,
sitio Los Bajos, Provincia de Manabi.

La controladora inmediata es Singleton Panama S. A. constituida en Panamd vy la
controladora final es la Compaiiia Intersales Marine Corporation.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Institucién tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacién:

- 8-



2.4

2.5

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios se asigna utilizando el método de promedio ponderado para los
insumos y materiales y FIFO (primeras entradas primeras salidas) para materia
prima y producto terminado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidén. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de cualquier
pérdida de deterioro de valor de los activos cuando estos se produjeren.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Administracion de la Compafia. Adicionalmente, se
considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor cuando estos se
produjeren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.5.3 Métodos de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida (til estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.



2.5.4

2.5.5

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos, las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Propiedades, planta y equipos Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 20 - 50
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 - 20
Equipos de computacion 3-7
Maquinas y equipos 10 - 34
Vehiculos 5-20

La Compaiiia considera el valor residual de las propiedades, plantay
equipos para la determinacién del calculo de la depreciacion.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, plantay
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo,
la Administracion de la Compafhia evalla los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado,
en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como
una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
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valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determin6 deterioro de los
activos tangibles e intangibles.

2.6 Propiedad de inversion - Son aquellos activos mantenidos para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
registradas al costo y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor en
el momento que se produjeren.

2.7

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Comparniia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Companfia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
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2.8

2.9

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconoce como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - Se reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la

contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacidon con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.
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2.11

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

2.13

2.14

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de la categoria
“Efectivo y equivalentes de efectivo” y “Cuentas por cobrar”. La clasificaciéon
depende de la naturaleza y propoésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.14.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.14.3 Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del
costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
0 por pagar estimados (incluyendo comisiéon, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo maés corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.
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2.14.4 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como
incumplimientos o0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

o La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Compafia con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios
observables en las condiciones econdémicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no seré reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.
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2.14.5

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido
luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro
de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados
siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha en que se
reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dara de baja
en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la
Compafnia reconocera su participaciéon en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compainia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidaciéon durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1

2.15.2

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes y prestacion de servicios es de
15 a 60 dias.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
0 por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos
que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.
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2.15.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Companfia dara de baja
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Comparia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 I niciativa de Revelacion

La Compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenio ningun impacto en los estados
financieros de la Compafia ya que sus pasivos no provienen de actividades de
financiamiento. Los pasivos de la Compafiia representan principalmente cuentas
por pagar a proveedores y compafhias relacionadas, las cuales se liquidan mediante
los flujos de efectivo generados de la operacion propia del negocio.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compariia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados
financieros de la Compafia ya que la Administracién de la Compafia evalua la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.

2.17 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas
La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son
efectivas. Un detalle es como sigue:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIITF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes (Y Enero 1, 2018
respectivas aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a las Transacciones en moneda Enero 1, 2018
CINIIF 22 extranjera y consideracién
anticipada
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 I nstrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

e Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
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que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compainia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la Administraciéon de la Compafia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros de la Compafia de la siguiente manera:

Clasificacion y medicion

Todos los activos y pasivos financieros de la Compafia se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, por lo tanto, continuaran siendo medidos con las mismas bases
actualmente adoptadas de acuerdo con la NIC 39.

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compafia estaran sujetos a la evaluacién de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compafia espera aplicar el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el plazo del activo para
sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. En general, la
Administracién prevee que la aplicacion del modelo de pérdida de crédito esperada
de la NIIF 9 dara lugar a un reconocimiento méas temprano de las pérdidas de
crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el valor de la
pérdida reconocida para estos activos.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afnade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afnadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Compania reconoce ingresos principalmente por la venta de lomos de atun pre
cocidos y pescado al granel, los cuales son reconocidos cuando el control de los
bienes es transferido al cliente. Por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia
considera que el tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en laNIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacién de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NI1F 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por un total de canones anual de US$4.8 millones. La
NIC 17 no requiere el reconocimiento del derecho de uso de un activo o pasivo por
los pagos futuros de estos contratos de arrendamiento; en su lugar, cierta
informacién es revelada como compromisos de arrendamiento operativo. Una
evaluacion preliminar indica que estos compromisos se ajustan a la definicién de
un arrendamiento segun la NIIF 16, y por lo tanto la Compaiia reconocera un
activo por el derecho de uso y un pasivo correspondiente con respecto a estos
arrendamientos a menos que estos contratos califiquen como arrendamientos de
valor bajo o de corto plazo en la aplicaciéon de NIIF 16. El nuevo requisito de
reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligacion
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros de la Compafia; sin embargo, la
Administracién esta evaluando su impacto por lo cual no es posible proporcionar
una estimacion razonable del efecto financiero hasta que la Administracién
complete la revision.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia no tiene contratos de arrendamiento
financieros en los que sea arrendador o arrendatario.

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la 'fecha de la transaccién' con el fin
de establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo,
gasto o ingreso, cuando la consideracién de esa partida ha sido pagada o recibida
por adelantado en una moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un
activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depésito no reembolsable o ingresos
diferidos).

La interpretacion especifica que la fecha de la transaccion es la fecha en la que la
entidad reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario originado por el
pago o la recepcion anticipado de la consideracion. Si hay varios pagos o cobros
por anticipado, la interpretacién requiere que la entidad determine la fecha de la
transaccion para cada pago o recepcidn anticipado de la consideracién.

La interpretacién es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2018, con aplicacién anticipada permitida. Las entidades pueden
aplicar la Interpretacion ya sea retrospectivamente o prospectivamente.
Disposiciones especificas de transicion se aplican a la aplicacién prospectiva.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de las modificaciones en
el futuro no tendra un impacto en los estados financieros de la Compania. Esto se
debe a que la Compafia ya registra transacciones que implican el pago o la
recepcion de la consideracion por anticipado en una moneda extranjera de una
manera que es consistente con las enmiendas.
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CINIIF 23 I ncertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta interpretacién
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya
sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendasala NIIF3,NIIF11,NIC12y
NIC 23, que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compaiia y que
se detallan a continuacion:

e NIIF 3 Combinacién de Negocios y NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una
entidad debe efectuar una remedicion de sus intereses previamente mantenidos en
una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

¢ NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafhia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compania.

2.18 Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacién de los presentes
estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

31/12/17 31/12/16
Efectivo 16,353 13,171
Bancos 1,052,672 1,040,148
Total 1,069,025 1,053,319

Al 31 de diciembre del 2017, bancos representa saldo mantenido en cuentas corrientes
y de ahorros en bancos locales los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Compaiias relacionadas, nota 18 6,208,401 15,990,536
Clientes 1,037,645 343,870
Provision de cuentas incobrables (3.482) (2,691)
Subtotal 7,242,564 16,331,715
Anticipo a proveedores 263,011 358,689
Otras 103.696 93.378
Total 7,609,271 16,783,782

Al 31 de diciembre del 2017:

o Clientes representa créditos otorgados por la venta de productos terminados y materia
prima las cuales no generan intereses.

o Anticipo a proveedores incluye principalmente valores entregados a proveedores de

bienes y servicios relacionados con la adquisicion de materia prima y servicios de
mantenimiento para los buques.

Antigliedad de las cuentas por cobrar clientes - Un detalle es como sigue:

31/12/17 31/12/16

1 - 30 dias 862,896 92,345
31 - 60 dias 144 221
61 - 90 dias 813 100
91 - 180 dias 164
Mas de 180 dias 173,792 251,040
Total 1,037,645 343,870
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INVENTARI OS

Materia prima

Productos terminados
Materiales, suministros y otros
Productos en proceso
Importaciones en transito
Provision valor neto realizable

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Maquinas y equipos

Muebles, enseres y equipos de cémputo
Vehiculos

Construcciones en curso

Total

ESPACI O EN BLANCO

31/12/17 31/12/16
10,218,547 4,620,253
2,100,674 2,148,482
392,124 343,873
19,233 19,233
659,101 172,144
(252,085) (217.862)
13,137,594 7,086,123
31/12/17 31/12/16
18,795,010 18,647,764
(3.708.315) (3.051.504)
15,086,695 15,596,260
550,701 550,701
6,981,434 7,123,777
6,653,190 7,009,531
387,554 413,618
377,419 425,657
136.397 72.976
15,086,695 15,596,260
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En el 2017, los movimientos del costo de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo:

Enero 1, 2016

Adiciones

Transferencias desde
inventarios

Activaciones

Bajas

Diciembre 31, 2016

Adiciones

Transferencias desde
inventarios

Diciembre 31, 2017

Muebles,
enseres y
Edificios e = Maquinas equipos de Construcciones
Terrenos instalacién y equipos cémputo Vehiculos en curso Total
(en U.S. délares)
550,701 7,842,351 8,474,304 628,440 577,695 190,379 18,263,870
185,843 9,070 16,666 106,247 317,826
71,277 71,277
207,628 81,339 1,696 (290,663)
(945) (4.264) (5.209)
550,701 8,049,979 8,741,486 638,261 594,361 72,976 18,647,764
38,655 22,879 22,291 42,674 126,499
20,747 20,747
550,701 8,088,634 8,764,365 660,552 594,361 136,397 18,795,010
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Muebles,

enseres y

Edificios e Maquinas y equipos de

instalacion equipos cémputo Vehiculos Total

(en U.S. délares)

Depreciacion acumulada:
Enero 1, 2016 (750,398) (1,369,826) (179,381) (123,288) (2,422,893)
Depreciacion (175,804) (362,129) (45,357) (45,416) (628,706)
Bajas 95 95
Diciembre 31, 2016 (926,202) (1,731,955) (224,643) (168,704) (3,051,504)
Depreciacion (180,998) (379.220) (48.355) (48.238) (656.811)
Diciembre 31, 2017 (1,107,200) (2,111,175) (272,998) (21 42) (3,708,315)

Activos en garantia — En abril del 2014, la compafia constituyé el Fideicomiso
Mercantil de Garantia “Pespesca” cuyo objeto es garantizar, hasta la concurrencia del
valor de los bienes o bienes fideicomitidos, las obligaciones pasadas, presentes o futuras,
contraidas o por contraer, vencidas o por vencer, directas o indirectas, que por cualquier
concepto adquieran o llegaren a adquirir de manera individual o conjunta los deudores, u
otras personas con la garantia o el aval de los deudores, a favor de los acreedores-
beneficiarios definidos en esta garantia. Hasta el 31 de diciembre del 2017, el monto de
los activos que garantizan obligaciones de su compafia relacionada con un banco del
exterior asciende a US$13.7 millones.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2017, representa costo de 206,304 m2 de terreno ubicado en el
Cantdon Montecristi que no son utilizados en las operaciones de la Compafia. Para
propésito de revelacion, el valor razonable de estos activos se obtuvo a través de un
avallo realizado en diciembre del 2015 por un perito independiente, no relacionado con
la Compafia y que cuenta con todas las certificaciones apropiadas y experiencia en el
avallo de propiedades en las ubicaciones referidas. El avallo, el cual se realizé de
conformidad con las Normas Internacionales de Avallo, se determin6 con base en la
evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades similares.

Al 31 de diciembre del 2017, el valor razonable del terreno es de US$1.6 millones y
corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor razonable, establecida por la NIIF
13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3
durante el afo.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Compainias relacionadas, nota 18 20,913,845 22,830,715
Proveedores 5,454,811 7,157,776
Anticipos de clientes 7,562 614,882
Otras 61.850 155,153
Total 26,438,068 30,758,526
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Al 31 de diciembre del 2017, proveedores incluye principalmente facturas de proveedores
locales y del exterior por la compra de bienes y servicios, las cuales no devengan
intereses y tienen vencimiento promedio entre 15 y 60 dias.

9. PROVISIONES

31/12/17 31/12/16
Finiquitos 214,361 308,874
Sueldos 113,540 105,997
Total 327,901 414,871

Al 31 de diciembre del 2017:

e Finiquitos corresponde a provision reconocida por los importes probables de
liquidacién de haberes como consecuencia de la salida de empleados entre los anos
2010 y 2017, la cual ha sido calculada con base a disposiciones legales vigentes a la
fecha de salida del empleado.

e Sueldos, corresponde a la provisién relacionada con los sueldos de los meses de
marzo a mayo del afio 2010, en los cuales la planta no se encontraba operativa. La
provision se la calculé con base a los sueldos establecidos en los contratos de trabajo.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente y no corriente

31/12/17 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:
Reclamos administrativos 383,704 364,770
Notas de crédito 211,871 82,059
Retenciones en la fuente 131,650
Impuesto a la salida de divisas 101,742
Total 595,575 _ 680,221
Activos por impuestos no corrientes:
Impuesto al valor agregado (1) 3,541,555 3,379,807
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la salida de divisas 339,465
Impuesto a la Renta 151,546
Retenciéon en la fuente e IVA 99,109 1,510,127
Total 590,120 1,510,127

(1) Al 31 de diciembre del 2017, representa el crédito tributario generado por la
adquisicién de bienes y servicios entre los afios 2014 y 2017, los cuales se
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encuentran en proceso de solicitud de devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas.

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la
pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes
de impuesto a la renta 2,060,897 1,082,760
Ingresos exentos por Subvenciones (185,341)
Gastos no deducibles (1) 576,367 740,209
Otros 33,993 (29.056)
Utilidad gravable 2,671,258 1,608,572
Utilidad a Reinvertir (500,000) 0
Base Imponible 2,171,257 1,608,572
Impuesto a la renta cargado a resultados (2) 617,814 402,143

En marzo 27 del 2017, mediante Registro oficial 971 y en julio 1 del 2016,
mediante Registro Oficial 788 se exonera del pago del cien por ciento (100%) del
valor del anticipo al impuesto a la renta de los periodos fiscales 2017 y 2016, a
todos los sectores econdmicos de la provincia de Manabi incluyendo Montecristi.

(1)

(2)

Para el afio 2017, gastos no deducibles incluye principalmente provision de
jubilacién patronal para empleados con antigiiedad menor a 10 afnos por
US$196,241, IVA no devuelto y provisiéon de IVA por US$133,423 y multas e
intereses por US$59,034.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
la participaciéon directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidon. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compania sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion para el afno 2016).

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas hasta el afio 2012 por
partes de las autoridades tributarias y estan abiertas para su revisién las
declaraciones de los afios 2015 al 2017, sobre los cuales podrian existir diferencias
de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.
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10.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano (233,392)
Provisién, nota 10.2 617,814 402,143
Pagos:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (192,202) (810,999)
Impuesto a la salida de divisas (40.674) (324.536)
Saldo al final del afio 151,546 (233,392)

10.4 Impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2017, representa activo por impuesto
diferido generado por diferencias temporarias en valor neto de realizacion de
inventarios por US$45,013. Durante el afo 2017, la Compaifia reconocié en
resultados US$8,556 relacionados por las diferencias temporarias anteriormente
mencionadas.

10.5 Aspectos tributarios - En diciembre 29 del 2017, se emiti6 la Ley Orgéanica para
la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién
de la gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

e Serdan considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

e Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futuray
generar un mayor nivel de produccion.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente

entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.
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11.

12.

13.

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

e Lanomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

PRECI OS DE TRANSFERENCI A

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afo
2017, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2018. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compafia se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio
y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa
respecto de los estados financieros tomados en conjunto. Al 31 de diciembre del 2016,
la Compania efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que
las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16
Participacion a trabajadores 368,410 192,028
Vacaciones 150,443 177,268
Décimo cuarto sueldo 187,361 186,766
Aportes al IESS 70,137 81,860
Otros 72,835 67.177
Total 849,186 705,099
OBLIGACION POR BENEFI CI OS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 710,499 595,792
Bonificacion por desahucio 134,668 103,899
Total 845,167 699,691

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:
Afno terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano 595,792 309,871
Efecto por modificacién en la NIC 19 96,857
Costo de los servicios del periodo corriente 133,774 193,871
Costo por intereses neto 24,746 18,303
(Ganancias)/pérdidas actuariales 2,065 14,895
Otros (45,878) (38.005)
Saldos al fin del afio 710,499 595,792

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Coédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del aho 103,899 65,282
Efecto por modificacion en la NIC 19 1,887
Costo de los servicios del periodo corriente 33,347 36,956
Costo por intereses 4,349 3,023
Pérdidas actuariales 326 2,597
Otros (7,253) (5.846)
Saldos al fin del afo 134,668 103,899

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados
integrales durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial

- 30 -



esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuaciéon se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (menor o mayor), la obligacién por
beneficios definidos, aumentaria por US$76,845 (disminuiria por US$69,971).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en 0.2 puntos, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$6,145 (disminuiria por
US$6,044).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable
que el cambio en las hipo6tesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos
de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.
No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

31/12/17 31/12/16
% %
Tasa(s) de descuento 4.50 4.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00

14. INSTRUMENTOS FINANCI EROS

14.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econédmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compainia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

14.1.1 Riesgo de liquidez - El capital de trabajo esta debidamente enmarcado
con las necesidades operativas de la Compania. La Administracion es la
que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
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gestién de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como
la gestién de liquidez de la Compahia.

La politica de la Compania es no adquirir deuda financiera en las empresas
de manera independiente. La tesoreria maneja la liquidez, toman en cuenta
las necesidades y disponibilidades que mantiene la Compahia.

14.1.2 Riesgo de capital - La Companhia gestiona su capital para asegurar que
estara en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion
de los saldos de deuda. La estrategia general de la Compafia no ha sido
alterada en comparacion con el 2016.

La Compaiiia considera que si bien el activo corriente a la fecha de los
estados financieros no es suficiente para cubrir los pasivos de corto plazo,
la Administracién asegura que los vencimientos de corto plazo con las
compainias relacionadas tendran la suficiente flexibilidad para poder
atender los requerimientos de efectivo con terceros.

14.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado
mantenidos por la Companfia es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros:
Efectivo y equivalente de efectivo 1,069,025 1,053,319
Cuentas por cobrar 33.610.884 16,783,782
Total 34,679,909 17,837,101
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 52,439,681 30,758,526

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado
representa 7,061,770 acciones de valor nominal unitario de US$1, todas
ordinarias y nominativas. La composicién accionaria es como sigue:

N° Participacién us$ uss$

Accionista Acciones % por accién Total
Singleton Panama S. A. 7,061,769 99.99999 1.00 7,061,769
Soter International CORP 1 0.00001 1.00 1
Total 7,061,770 100.00000 1,00 7,061,770

15.2 Reservas: Al 31 de diciembre del 2017, las reservas se componen de:

Facultativa 2,739,667
Legal 304.407
Total 3,044,074
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Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Representa apropiaciones de utilidades retenidas, las
cuales podrian ser utilizadas para aumentar el capital social de la Compaiiia o para
ser distribuidas como dividendos en efectivo.

15.3 Utilidades retenidas - Incluyen lo siguiente:
31/12/17 31/12/16
Utilidades retenidas / (Pérdida) acumulada 1,201,575 (300,830)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 1,492,262 1,492,262
Total 2,693,837 1,191,432
Resultados acumulados proveniente de la adopcidn por primera vez de la
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compania.
16. VENTAS
Afno terminado
31/12/17 31/12/16
Exterior 43,478,498 28,304,066
Locales 19,255,391 13,900,457
Descuentos (419,545) (1.159,526)
Total 62,314,344 41,044,997

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 53,274,333 35,056,129
Gastos de administracién y ventas 7.101.674 5.138.026

Total

60,376,007 40,194,155
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18.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios
Sueldos y beneficios
Impuestos, multas e intereses
Transporte

Mantenimiento

Servicios basicos
Depreciacién y amortizacién
Comercializacion

Honorarios

Combustible y aceites

Alquiler y seguridad

Seguros

Ajuste de valor neto realizable
Otros

Total

Sueldos y beneficios

Sueldos y salarios
Aportes al IESS

Aportes al IESS
Participacion trabajadores
Beneficios definidos

Otros beneficios

Total

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
46,646,802 28,528,406
6,093,451 6,084,090
1,617,182 489,997
1,294,383 1,160,871
1,092,751 812,841
879,871 1,002,291
656,097 628,708
597,635 447,951
391,547 139,888
265,902 206,471
136,909 137,963
135,287 144,549
34,224 145,827
533.966 264,302
60,376,007 40,194,155

Ano terminado

31/12/17

3,614,760
707,301
707,301
363,688
143,978
556.423

6,093,451

31/12/16

3,708,982
684,874
684,874
192,028
265,951
547,381

6,084,090

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCI ONES CON COMPANI AS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los principales saldos con Compafias relacionadas

incluyen lo siguiente:

Cuentas por cobrar:

Marpesca International Corp. (1)

Marpesca Ecuador S. A.
Otros

Total

31/12/17 31/12/16
5,422,072 15,428,559
252,743 255,086
533.586 306,891
6,208,401 15,990,536
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Cuentas por pagar:

Marpesca Internacional Corp. (1)
Julie S. A., (2)

American Tower 1 Corp., (2)
Pescatun Panama S. A. (2)
Singleton Panaméa S. A.(3)
Pescatun 3 Panama S. A. (2)
Pescatun 2 Panama S. A. (2)
Otros

Total

Al 31 de diciembre de 2017:

31/12/17 31/12/16
3,110,701

7,402,332 5,310,745
6,544,137 4,597,528
4,256,726 2,633,415
2,310,484 2,310,484
28,954 1,753,490
2,744,306

371,212 370.046
20,913,845 22,830,715

(1) Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a Marpesca Internacional Corp.

representa créditos otorgados y recibidos en la compra y venta de materia prima y

producto terminado, los cuales no generan intereses y no tienen vencimiento

establecido.

(2) Los saldos de cuentas por pagar a sus relacionadas representan créditos recibidos
en la compra de materia prima, los cuales no generan intereses y no tienen

vencimiento establecido, ver nota 20.

(3) Los saldos de cuentas por pagar a Singleton Panama corresponde aportaciones de
efectivo realizada por el accionista de la Comparnia desde el mes de mayo del
2012, destinado a cancelar obligaciones pendientes con terceros, el cual no
devenga interés y no tiene fecha de vencimiento establecida.

A continuacion, se detallan las transacciones de cada afio con partes relacionadas:

Compras:
Pescatun Panamé S. A.

Pescatun 2 Panama S. A.
Pescatin 3 Panama S. A.
Marpesca International Corp.
Julie S. A., nota 20

American Tower | Corp., nota 20

Ventas:
Marpesca International Corp.

Ano terminado

31/12/17

8,385,138
866,093
1,367,010
28,815,836
2,118,698
2,739,762

42,541,213

31/12/16

6,276,222
2,997,049
2,148,758

665,785
4,591,919
4,141,628

26,199,640
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La remuneracién del personal clave de la gerencia durante el afio fue como sigue:

31/12/17 31/12/16
Honorarios profesionales 58,696 63,587
Sueldos y beneficios sociales 45.722
Total 58,696 109,309

19. CONTINGENCI AS

Mediante Acta de Determinacion No. 1320140100029, emitida en octubre 3 del 2014, la
administracion tributaria establece una diferencia a pagar en el impuesto a la renta del
periodo fiscal 2011 por US$2.7 millones mas intereses y recargos generados desde la
fecha de la imputacion hasta la fecha de pago de la obligacion determinada.

En febrero 08 de 2018, el Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario, con sede en
el cantén Portoviejo, dicté sentencia del Acta de Determinacién Tributaria
No0.1320140100029, emitida en octubre 3 del 2014, y acepta parcialmente la demanda
propuesta por la compafiia PESPESCA S.A. en contra del Servicio de Rentas Internas,
respecto a las glosas relacionadas con compras netas locales de materia prima,
importaciones de materia prima, pagos por otros servicios y confirma las glosas
contenidas en los actos administrativos impugnados y que no han sido objeto de
impugnacién por la parte actora en el presente juicio.

En tal virtud, el Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario da de baja las glosas
antes referida y se dispone que el Servicio de Rentas Internas proceda en el término de
15 dias a reliquidar el Impuesto a la Renta del afno 2011; hasta la fecha de emisién de
los estados financieros el SRl no ha notificado a la Compania sobre la reliquidacién del
referido impuesto.

20. COMPROMISOS Y CONVENIOS

Contratos de Fletamento Tunamar -

En diciembre del 2016 se celebré adenda al contrato de fletamento en el que se
establece por mutuo acuerdo reformar y pactar canon fijo por tonelada de pesca anual
recibida por Pespesca S. A. del buque fletado y la nueva vigencia del contrato, la cual
serd de un afo més a partir del vencimiento del plazo pactado en el adenda suscrito en
septiembre 26 del 2014.

En octubre 25 de 2017 se celebré renovacion del contrato de Fletamento a Casco
Desnudo con la empresa América Tower | Corp. Propietaria del buque TUNAMAR, en el
que se mantienen los acuerdos de precio pactados por tonelada de pesca recibida del
buque fletado. La presente renovacién tiene un periodo de duracion de dos afos, el cual
empezara regir a partir del 02 de diciembre de 2017.

Contratos de Fletamento Julie L. - En diciembre del 2016 se celebr6 adenda al
contrato de fletamento en el que se establece por mutuo acuerdo reformar y pactar
canon fijo por tonelada de pesca anual recibida por Pespesca S. A. del buque fletado y la
nueva vigencia del contrato, la cual serd de un ano mas a partir del vencimiento del plazo
pactado en el adenda suscrito en septiembre 26 del 2014.
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21.

22.

Contrato de compromiso de venta de materia prima SEA TUNA I.- En junio 8 del
2015, la Compania suscribié un contrato de compromiso de venta de materia prima con

Pescatin 2 Panama, el cual establece que la Compafia se compromete a realizar pagos
de mantenimiento, avituallamiento y otros ante sus proveedores, para lograr la
operatividad del B/P Sea Tuna |; y Pescatun 2 Panam4 S.A. se compromete a otorgarle la
primera opcién de compra de la descarga del producto a la Compafia a precio de
mercado, una vez que el barco este totalmente operativo y realizando faenas de pesca;
ademas de reembolsarle a la Compaiiia todos los pagos realizados por esta en su
nombre, ya sea mediante pago directo o0 a través de compensaciones.

Contrato de compromiso de venta de materia prima PESCATUN I.- En junio 8 del
2015, la Compania suscribié un contrato de compromiso de venta de materia prima con
Pescatun 3 Panama, el cual establece que la Compafia se compromete a realizar pagos
de mantenimiento, avituallamiento y otros ante sus proveedores, para lograr la
operatividad del B/P Pescatun |; y Pescatun 3 Panam& S.A. se compromete a otorgarle la
primera opcién de compra de la descarga del producto a la Compafia a precio de
mercado, una vez que el barco este totalmente operativo y realizando faenas de pesca;
ademads de reembolsarle a la Compafia todos los pagos realizados por esta en su
nombre, ya sea mediante pago directo o a través de compensaciones.

Contrato de asociacion TUNAPESCA.- En marzo 3 del 2017, la Compafia suscribe
Renovacién del Contrato de Asociacién de Actividades Pesqueras con el buque pesquero
TUNAPESCA con la finalidad de continuar con sus actividades y aprovechar de la mejor
manera la totalidad de las capturas de la embarcaciéon atunera TUNAPESCA. El plazo de
esta renovacion es por un periodo de dos afios previo acuerdo de ambas partes y con la
aprobacién de las autoridades pesqueras. El precio del atan capturado por la
embarcaciéon pesquera sera fijado y reajustado por la partes en mutuo acuerdo tomando
en consideracioén las condiciones del mercado internacional.

Convenio de compensacion de créditos.- En los meses de enero y julio del 2017,

Pespesca S.A. suscribié convenio de compensacién de créditos, con el objetivo de
extinguir el derecho de cobro de la Compaiia con Pescatin Panama S. A. por
US$365,705, Pescatin 2 Panaméa S. A. por US$117,082, y Pescatin 3 Panaméa S. A. por
US$127,718, dando un crédito a los valores por cobrar a esa fecha con las obligaciones
resultantes por las compras de materia prima, en razén que la Compafhia cancelé ciertos
rubros a diferentes proveedores con los cuales estas companias relacionadas mantenian
obligaciones por concepto de mantenimiento y operacidén de sus barcos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y mayo 11 del 2018 no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafia en marzo 29 del 2018 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administraciéon de la
Compainia, los estados financieros seran aprobados por los sin modificaciones.
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