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NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES grathormton i

A la Junta General de Accionistas:
Titeline Drilling Ecuador - TLDEC S.A

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn con salvedades

Hemos auditedo los estados financieros adjuntos de Titeline Drilling Ecuador -
TLDEC 5.A., que compranden &l estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2019, y los commespondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patnmanio v de flujos de efectivo por el ano gue termind en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables mas importantes y ofra informacién aclaratoria.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos que podrian resultar de los
asuntos descritos en la seccidn * Bases para la Opinidn con Salvedades®, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, ka
situacion financiera de Titeline Drilling Ecuador -TLDEC S.A. al 31 de diciembre de
2019, asi como sus resultados y sus flujos de efective correspondientes al ano
terminado an esa fecha, de conformidad con ies Nommas Internacionates de
Informacion Financiera.

Bases para la opinion con salvedades

La Companiia al 31 de diciembre de 2019 registrd |a totalidad del inventario consumible
que servia para el mantenimiento de la magquinaria de perforacidn como pare de los
costos operacionales, por un monto de aproximadamente US$214.000. Debido a que
no abtuvimos informacion de sustento que sopore &l uso tolal de diche inventaro, no
pudimos validar la razenabilidad del registro realizado, ni los ajustes, si hubieren, gque
pudiaran generarse dentro de los estados financieros adjuntos.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia mantiene un saldo pendiente de cobro por
aproximadamente LSS 20.000 corraspondienta a pagos realizados por concepto de
utilidades anficipadas a cierlos empleados que ya no 3@ encuentran laborando en la
Compafiia, debido a que no hemos obtenido evidencia de que este valor zea
recuperable consideramos gue actualmente esta situacion ongina una
sobreestimacion del activo y del gasto del penodo en diche mania,

La Compafiia al 31 de diciembre de 2019 no ha registrado el pasivo total por la
contribucion Gnica pagadera en los afios 2020, 2021 y 2022 en base a los ingresos
del afio 2018, esto genera una subvaluacion del gasto y la omision de pasivos por
aproximadamente US$38.000.

Hamos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccion “Responsabilidades del avdilor en
relacién con la auditoria de |los estados financieros® de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de Etica
para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA"), en conjunto con los requerimientos
eticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros an la Replblica
del Ecuador, v hemos cumplido con |as demsas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente v adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, lamamos la atencién a la nota 2 a los estados
financiaros an |a cual se especifica mas ampliamente que la Compafia genera sus
ingresos fundamentalimante de un solo cliente, esta concentracion de operacicnes y la
falta de nuevos contratos vigentes genera dudas sustanciales del mantenimiento de la
Compafia como un negocio en marcha, sin embango, actualmente la administracidn
se encuentra realizando las gestiones necesanas para generar operaciones y
rentabilidad en el fuluro previsible con el apoyo financiero de su casa matnz

Respensabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Admiristracién de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Nomas Intemacionales
de Informacion Financiera, y del control intemo que la Administracion de la
Compania considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es respensable de

evaluar |a capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha,

revelando, segin proceda, los asuntos relacionados v utlizande &l principio contable

de negocio en marcha, salve gue la Administracién tenga la intencidn de liquidar la

Eompaﬁl'a 0 cesar sus operaciones, o bien no tenga ofra alternativa mas realista
acerio.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compaiia.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados
financieros

Muestros objetivos son obtenar una sagundad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o arrar, y emitir un infarme de auditoria que contiene nuestra opinien. Segundad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Mormas Intermnacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
ermor ¥ s consideran materiales, si, individuaimente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que los
usuanos toman basandose en los estados financierns

Como parte de una auditoria de conformidad con las Narmas Intermnacionales de
Auditaria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenamos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificames y valoramos los riesgos de errores maleriales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o emor, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos resgos y oblenemos
evidencia de auditoria suficiente v apropiada para proporcionar una base para
nuestra apinidn. El riesgo de no detectar un ermor malenal resultante de fraude
as mayar que en al caso que resulte de ermores, ya que & fraude puede implicar
colugidn, falsificacion, omisionas deliberadas, manifesiaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

Obtenemaos un entendimiento del control interno relevante para |a auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que ssan apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre |a efectividad
del control interno de la Compafiia.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas vy o razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una inceridumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que puadan generar dudas significativas sobre |a
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
A la conclusion de que existe una incemtidumbre importants, estamos obligados a
llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en log estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinion medificada. Muesiras concluziones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo. eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compafiia mo pueda continuar como un negocio en marncha,

Evaluamos [a presentacion general, estructura y o contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros represantan
las transaccionas y hechos subyacentes da un modo que logren la presentacion
razonable.
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MNos comunicamos con [os responsables del gobiemo de la Compafiia en relacidn
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualgquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de |a
auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
For separado emitiremos la opinidn sobre al Cumplimiento de |as Obligaciones

Tributarias de Titeline Drilling Ecuador - TLDEC S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019, en los plazos establecidos por el Servicio de Rentas Inlemas.

Junio 20 de 2020
Cluito, Ecuador
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Titeline Drilling Ecuador - TLDEC S.A.
(Una subsidiaria de Titeline Drilling Ecuador PTY LTD - Australia)

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembra de 2019,
con cifras correspondientes para el ano 2018
(Expresados en dolares de los E.U.A)

Notas 2019 2018

Activos
Corriente

Efectivo en bancos 11 78.390 132272

Instrumenta financiero a costo amortizado 7.000 T.000

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 12y 13 1.768.177 852053

Inventario consumible 14 - 216.647

Activos por impuestos cormenies 17 (b) 261,749 364 584

Active por derecho de uso 34.023 -

Ofros activos 17.754 19,189
Total activo corriente 2.167.083 1.592.655
Mo Corriente

Maqguinaria y equipos, neto 15 1.008.435 2483 989

Intangible, neto 7.548 §9.972

Activas por impuestos diferidos i7d 39141 4 674

Garantias entregadas 5,357 5.357
Total active no corriente 1.060.481 2.483.992
Total activos 3.227.574 4.076.647
Pasivos y patrimonio
Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16y 13 55.038 247 095

Frastamo con relacionada 13 771.008 1.272.301

Pasivos por impuasios corrientes 17 () 115401 BT 108

Obligaciones laborales acumuladas 18 114.639 376.860

FPasivo por amendamiento de contrato 34696 -
Total pasivo corriente 1.090.781 1.963.361
Mo Corriente

Obligacién por beneficios definidos 31.430 44 110
Total pasivo no corriente 31.430 44110
Patrimonio

Capital social 15.800 15.800

Resarva legal 7.800

Otros resultados inlegrales 21.570 (22 588)

Resultados acumulados 2.060.093 2.075.962
Total patrimonio 19 2.106.363 2.089.1786
Total pasivos y patrimonio 3.227.574 4.07T6.647

/] [/

Marcelo Patricio Hinojosa .Jara
SOLUCORPTB ASESORIA
CORFPORATIVA CIA LTDA

Representante Lagal
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Ing. Karen Cedefio
Contadora

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 23 forman partie integral de los estados financieros separados



Titeline Drilling Ecuador - TLDEC S.A.

(Una subsidiaria de Titeline Drilling Ecuador PTY LTD - Australia)

Estado del resultado integral

Por el afio terminado el 31 de dicgembre de 2019,

con cifras correspondientes para el periodo del 1 de enero al 31 de diciambre de 2018

(Expresados en dolares de los E.ULA.)

Motas 2018 2018
Ingreso proveniente de contratos con clientes =] 3162425 G4a5 872
Costos aperacionales 10 {2.591.967T) (6227 517
Margen Bruto 570.462 3.168.355
Gasios administrativos 10 (342.007) (384 583)
Gasios fimancieros 10 (76.088) (170251}
Oiros ingresos 20.569 T7E33
Resultados antes del impuesto a la renta 172.925 2.821.154
Impuasto a la renta 17 (180.620) (411.208)
‘Resultado neto del ano {7.695) 2.200.856
Otro resultado integral:
Partidas gue no se reclasificaran a perdidas ni ganarcias:

Pérdidas actuariales par planes de benaficiog defimdos 18 44 158 (22 5EEY

Resultado integral del afo 36.461 2.187.270
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Marcelo Patrizic Hlnnpns-a Jara
SOLUCORPTE ASESORIA
CORPORATIVA CIA. LTDA

Represeitante Legal

_i_/‘-,;’.?ff i, “Hf Iiio

Ing Karen Cedefio
Contadora

Las notas adjuntas de la No. 1 ala 23 forman parte integral de los estados financieros separados



Titeline Drilling Ecuador - TLDEC S.A.
(Una subsidiaria de Titeline Drilling Ecuador PTY LTD - Australia)

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes para el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en dolares de los E.UA)

Resultados acumulados
Diro resultado integral

Capital G Lo acumulada - Resultados Resultado m_‘::“ t::ﬁli)
Nota social | pérdidas actuariales acumulados neto pa
no realizadas

Saldos al 31 de diciembre de 2017 15.800
Transferencia a resultados acumulados {131.06T) 131.067
Reconocimiento de jubilacion patronal afios anteriores (2.827) (2.827)
Resultado integral del afio (22.586) 2.209.856 2.187.270
Efecto adopcidn de la NIIF 16 - Arrendamientos 4 (a) (274) (274)
Saldos al 1 de enero de 2019 3 2 58 . 2.209.856
Transferancia a resultados acumulados 2.209.856 (2.209.856) -
Apropiacion de Resarva Legal 7.900 (7.900) -
Resultado integral del afo 44,156 (7.693) 36.461

Saldos al 31 de diciembre de 2013 15. : 9. 2.067.788 7.685 2.105.363

/ //
. Wzﬁio{‘ Kaiew, (pelpiio SL,.:

Mmlu f-‘a-tm:u:l Hinojosa Jara Ing. Karen Cedeno
SOLUCORPTB ASESORIA Contadora General
CORPORATIVA CiA. LTOA

Representante Legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros separados



Titeline Drilling Ecuador - TLDEC S.A.
(Una subsidiaria de Titeline Drilling Ecuador PTY LTD - Australia)

Estado de flujos de efectivo

For el ano terminado el 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes para el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en dolares de los E.J.A.)

Motas 19 2018

Flujo originado por actividades de op2racion

Efecliva provisio por clientes 2168956 5.334.9%4

Efectiva utiizado en proveedores, empleados y oros (1.493.7111) [5.300.4685)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacian 675,844 4.034.529
Flujo griginado por actividades de inversign

Adguisician de activos Intangibles . (11.580]

Adouisicion de maquinaria vy equipo, nefo - {2835 5549)
Efectlive neto utilizado en aclividades de inversion = {395.139)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efeclivo uliizado en pege de préstamos relacionadas &0 (F28.726) [2.207.118)
Total efective neto utilizado en actividades de financiamiento (729.726) :2.9&7‘.113]
Variacién neta del efectivo en bancos {53.882) 132,272
Saldo inicial de efectivo en bancos 132272 0
Saldo final de efectivo en bancos 78.330 132272

|
[ | ﬂ .'}lIJ
| (1 II - |II
Sl fda B
" | _'k,__ f/ o / fl 3L !! -
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Marcelo Patricio Hinojosa Jara Ing. Karan Cadefia
SOLUCORPTE ASESORIA Contadora General

CORPORATIVA Cla LTDA
Representante Legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros separados



Titeline Drilling Ecuador TLDEC S.A.
(Una subsidiaria de Titeline Drilling Ecuador PTY
LTD - Australia)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes para el ano 2018
{Expresadas en dolares de E.UA.)

1. ldentificacion de la Compadia

Titeline Drilling Ecuador TLDEC S.A. fue conslitluida bajo leyes ecuatorianas, el
10 de agosto de 2017 mediante escrilura publica emitida en la ciudad de Cuita &
inscrta en el Registro Mercantd el 18 de agosto de 2017, con un plazo de duracidn
de 50 anos,

La controladora directa de la compania es Titeling Drilling Ecuador PTY LTD
(Australia), cuyos accionistas finales son personas naiurales de nacionalidad
australiana,

2. Operaciones

El objete social de la Compafia es la prestacion de servicios de exploracion en la
industria minera, esto incluye, pero no e limita a la perforacidn en todas |as fases
sefnaladas en la Ley de Mineria, a la prospeccion, a sondeos, a drengje y a
bombeo,

Los ingresos gue generd la Compaiia en los dltimos afos dependieron
fundammentaimente de un cliente cuyo contrato suscrito el 4 de agosto de 2017 tenia
un plazo de duracion de 24 meses y al 31 de diciembre de 2019 se enconfraba
operando de acuerde con una clausula del contrato que le pamitia la renovacidn
por un periodo de 12 meses. Actuaimenie el financiamiento de |3 operacidn
depende susfancialments de los recursos que obtiene de su casa matriz, sin
embargo, la administracion local se encuenira realizando las gestiones necesanas
para generar nuevos contratos que permitan mantener sus operacionas en &l futuro
previsible, considerando que el Estado Ecuatonano esta incentivando la actividad
minera |0 que represania una oporiunidad para la generacion de negocios para |a
Compaiiia.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Loz estados financieros de la Companfiia han sido preparados de acuerdo a las
Mormas Infemacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espanol de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASE por sus siglas en ingles), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Companias, Valores v Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas normas intemadcionales.

.



Titeline Drilling Ecuador TLDEC S.A.
(Una subsidiaria de Titeline Drilling Ecuador PTY LTD - Australia)

Log estadoe financieroe por el afio terminado el 31 de diciembre de 20159 serdn
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisian dal informe de
auditoria de acuerdo a lo reqguerido por la Ley de Companias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) MNormas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2019 y relevantes para la Compaiia

& partir del 1ero, de emerc 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de Ia informacion sobre estas
noMmas se presenta a continuacian:

- NHF 16 - Arendamientos

- Caracterisficas de cancelacion anficipada con compensacion negativa
{modificaciones a la NIIF 9) (1)

- Maodificacion, reduccion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 18) (1)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIFE Cicle 2015-2017 (1)

- CINIF 23 - La incerdumbre frenta a log tratamientos del impueste a las
ganancias (1)

(1) Fronuncramientos que, porila naturaleza de las operaciones de la
Compaflia o las politicas adoptadas, no han generado impacio sobre los
estados financeros adjunfos.

A continuacian, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afo gue comenzo el 1 de enero de 2019 y gue han tenido efecto en los estados
financieros de la Compania fue como sigue:

- NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 20168, el IASE publicd la NIIF 16 “Arendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicidon, presentiacion y revelacion de [os
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comenzaron a partir del 1
de enaro de 2019,

El principal cambio que incorpora esta nomma as que una arrendataria debera
considerar todos los contratos de arendamiento (salvo limitadas excepciones)
dentro del estado de situacidn financiera de [a arrendataria. Esto implicara gue:

« en el reconcocimients inicial del contrato, la arrendataria:
—  reconocera un active por el derecho de uso del activo bajo arendamienta
{el activo subyacente del ammendamiento); v,
reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;

ol



Titeline Drilling Ecuador TLDEC S.A.
(Una subsidiaria de Titeline Drilling Ecuador PTY LTD - Australia)

«  enmomentos posteriores, la arendataria;
reconocera el gasio por amorizacion del activo; v,
reconocerd el costo financiera del pasivo.

Un amendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de
arrandamiento de diferentes manergs. Se INCOTPOran NUevos reguerimentos de
informacion a revelar sobre los contratos de arendamiento.

Al adoptar la NIIF 16 v de su evaluacian, la administracidn de la Compania
determing que s contratos de amendamientn que mantens no incuyen
componentes que no constituyan un arendamiento.

Para la adopcidn de asta noma la administracién de la Companfia decidid aplicaria
de forma retroactiva con el efecta acumulado al 1 de enero de 2018 por lo cual los
ajustes derivados de la adopcion de la NIIF 16 se reconociarcn con cargo a la
cuenta de patrimonio - resultados acumulados sobre todos los contratos de
arrendamiento vigenies.

La informacidn para el afio terminado &l 31 de diciembre de 2018 no se informa de
manera comparable a la informacién presentada para el afio terminado al 31 de
diciembre de 2019 ya gue se presenta bajo la NIC 17 confarme se presentd
previamente.

En esta fecha, la Companfia también ha elegido medir los actives por derecho de uso
por un monto igual al pasivo por amendamiento ajustado para cuabguier pago de
arrendamiento prepago o acumulade gue axistia en &l fecha de transicion.

En lugar de realizar una révision de detenoro de los activos de derecho de uso en la
fecha inicial aplcasion, la Compania ha confiade en su evaluacion histérica scbra si
los amendamientos eran cnerosos inmediatameante antes de la fiecha de aplicacion
inicial de |3 NIIF 16.

En la transicién, para amendamientcs contabilizados previamente como
arrendamientos oparativos con un arendamiento restante @s de un plazo de menos
de 12 meses y para arrendamientos de activos de bajo valor, la Compania ha
aplicado la opcion exenciones para no reconocer 10s activos por derecho de uso,
sing para contabilizar los gastos de amendamienio en un base lingal sobre el plazo
restante del arrendamiento.

En la transicion a la NIIF 16, la Compania utilizd la 1asa de inferés referencial de
instituciones financieras para determinar los pasivos por arrendamiento.

Un resumen del impacto en el patrimonio de la adopcidn de la NIIF 16 -
Arrendamientios al 1 de enero de 2019 fue como sigue:

==



Titeline Drilling Ecuador TLDEC S.A.
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Fatrimonio =

Resultados

BCcumulados
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (NIC 17) |Z.075.962)
Aplicacion de la NIIF 16 - Arendamiento 74
Saldo al 1 de enero de 2019 (NIF 16) [2.0T5.BBE)

El efecte dentro del balance general de |2 adopcion de Iz NIIF 156 — Arrendamientos
al 1 de enera de 2019 fue como sigue:

Ajustas paor
Saldos al  adopcion NIIF 18 Saldos al 1-
31-dbe-2018 Db (Cr) ene-20158
Activos
Activo por derechs da uso por -
arresgdamiento 20678 20678
Pasivos
Pasivo por amendamianto — comente (20.852) (20 952)
Patrimonlo
HESUILAN0S AcUMUladns (2075, 688) 74 (£.0F5474)
{2.075.588) 12.075.688)

b) Mormas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue
aun no entran en vigor ¥ que no han sido adoptadas anticipadamente por
la Campariia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones & interpretaciones realizadas & 13s nomas yva
existentes, las cuales alkn no entran en vigor v no han sidoe adoptadas
anticipadamente por la Compania.

La Administracion anticipa que todos kos pronunciamientas pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Companiia para el primer panodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento,

Un listado de los pronunciami=ntos aprobados por el IASE gue adn no entran en

vigor, v que la Compafiia no ha aplicado anticipadaments para €l cierra terminado

el 31 de dicembre de 201%_son los siguientes:

- Parlicipaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificacionas a la NIC 28) (1)

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Mareo Conceptual para |a Informacson Financiera,

- Definicidn de un negocio (modificaciones a la MIIF 3) (1).

- Definicidn de “material” o “con imporfancia relativa” imodificaciones a la NIC 1 y
a la NIC 8).
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- Reforma de |2 tasa de interés de referencia (modfficacsones a las NIIF 9, NIC
39 y NIIF 7) (1)

- VNenta o aportacion de un activo entre un Inversor ¥ una asociada o un negoco
conjunto (modificaciones a la NIF 10 y a la NIC 28) (2)

(1) Pronunciamientos que, porla nalurakeza de las operaciones de fa Compafia o
fas poilticas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los esfados

financieros.
(2] Aplicacidn pospuesta de manera indefinida por parte del IA58
& continuacian, un detalle de los prenunciamientos aprobados pero gue todavia no

enfran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafia pero gue no han sido
aplicedos anticipadaments:

Marco Conceptual para la Infermacion Financiera

En marzo de 2018, el 1IASBE sprobo el "Marce Conceplual para la Informacian
Financiera®, que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usara el nuave Marco Conceptual (cuando resulta pertinenta ) para
pefiodos iniciados @l 1 de enem de 2020 58 admite su aplicacion anficipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

« el Marco Conceptual de 1989 v el Marco Conceplual de 2010 senalaban que el
Marco Conceptual no es una Morma v no anula a ninguna Norma concreta;
« en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirma este estatus.

Para &l desarmollo del Marco Conceptual de 2018, el IASE se baso en el Marco
Conceptual de 2010— rellienando vacios, asi como aclarando y actualizandolo, pero
sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco Conceptual de
Z010.

La Compafia considera que el cambio en al Marco Conceptual no generara efecios

significativos en sus estados financeros y preve apicarlo en su fecha de adopoion
obligatona.

- Dafinicidn de “materal” o “son i fciE redativa” (medifficaciones a la MIC 1

a la NIC 8}

En octubre de 2018, el IASE aprobd el documento *Definicion de ‘material' o 'con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 ya la NIC 8)°. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se parmite su aplicacion anficipada. Si
una entidad aphca esas modificaciones en un periodo Que Comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicidn de “matenal” o "importanca relatva"de la NIC 1 yde la NIC B
detarmina gue |2 informacidn ez matarial o tiene importancia relativa si su omision,
axpresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razorablemeante que
influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros

soiBous
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con propasito general toman a partir de los estados financiercs, que proporcionan
infermacion financiera eobre una entidad gue informa.

La Compadia considera que la modificacion a la NIC 1 v la MIC & con relacion a la
definicién de un "material” o importancia relativa” no generara efectos significatives
en sus estados financieros vy preve aplicarlo en su fecha de adopciin obligataria.

5. Politicas contables

A continuacion, se descnben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como ko requiene la MNIC 1
‘Presentacion de Estados Financieros", Estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentades.

a) Bases de medicion

Los estados financiems de la {:ampaﬂia han sido preparados sobre la base el
costo histarico, modificado por el pasivo por beneficios post - empleo (jubilacan
patronal y bonificacidn por desahucio) v el pasiva por amendamienio que e
encuenira registrado al valor presanie de los pagos fuluros estimados de acuerdo
con &l estudio actuarial practicaco por un perito independiente, y de acuerdo con
los pagos estipulados en el contrato de arrendamiento, respectivamente.

b} Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia y sus notas
explicativas estan expresadas an ddlares de los Estados Unidos de Aménca
(EUAS la cual es su moneda funcional.

El dolar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion
legal a partir de marzo del afo 2000, por lo cual el dolar es utlizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais v bos registras contables
de fa Compafia que sirven de base para la preparacion de los estados financkeros
se manfienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la
capacidad del pais para obtener un flupe permanents de dolares para permitir 1a
continuacion del esquema monatario actual,

soBs
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c) Ueo de estimacionos y juicios do los Administradores

La preparacian de los estados financieros de acuerdo con Nomas Infemacionales
de Informacién Financiera (NIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargo, debido & 12 subjetividad innerente en este proceso contable, los
resultados resles pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Cualguier acontecimiento que pueda ocurrir @n el futuro y que obligue a modficar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base
prospeciva en el momenio de conocida la vanacion,

A continuacian, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracin an la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, que
tienen un efecto importanta en los estados financieros:

El monta por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa
&n ka evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales
los activos por impuestos difenidos de la Compania se pueden utilizar, En adicion
se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion tnbutaria
vigente.

- Vida util de la maguingria v equipos

La determinacion del valor residual y da los componentes de vida util definida
involucra juicios vy supuestos qgue podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periodica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identficarse algdn cambia.

ain embargo, los resultadoes reales en el fulure pueden variar debido a
obsolescencia tecnica, en especial en lo que sa refiere a equipo y vehiculos.

La vida (til de los activos se revisa, como minmeo, &l término de cada periodo anual
¥, 5i las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilzaran como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo. Al
31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 no han existido cambios en las estimaciones de
vidas utiles de la maguinaria v equipos.

- Deterioro de gctivos no financieros

Una pérdida por detericro se reconoce por la cartidad por 13 cual el monto en libros
del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monio recuperable.
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Lo activos no financieros como magquinaria y equipos se someten a pruebas de
deternaro siempre gue algion suceso o cambio en las circunstancias irdique gue al
valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activas han sufrido una perdida por deterioro de valor, la
Compaiiia primeng analiza si los activos sujetos a analisis de deteriore presentan
indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben
considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de marcado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnokégico,
comercial, economico o legal en que opera o en &l mercado al cual esta dingido
el activo;

c) Evidencia sobre la obsoescencia o dano fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacidn con el grado o con la
forma en que el aclive s& USa O Se espera usar, y

g) Evidencia, que indica que el rendimiento ecenomico del activo es @ sera peor
que lo esperado.

- Supogicionss & hipdlesis acluarnislos ulilizadas en ol cdicuwls de los benaficios &

ampleadog

La estimacion de la Administracion para el calculo de la Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD), se basa en un nimero de supuestos criticos tales como tasas de
inflacién, mortalidad, tasa de descuento v la consideracion de incrementos futuros
en salangs. Las variaciones de estos supuestos puaden impactar el monto de la
DBD y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos.

Estas estimacionas y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacidn
disponible sobre los hechos analizados al 31 de dicembre de 2019 v 2018,
cualquier acontecimiento gue pueda ocurir en &l fulum y gue obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida la vanacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
comrespondientes estados financieros separados en las cuentas de resultados o
patrimonio seqin sea & caso,

d) Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en
marcha, fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de
gue la Compania podra cumplir con sus obligaciones v cuentan con los recursos
para seguir operando an el futuro previsible considerando o mencionado en la
nota 2.
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e) Ingresos provenientes de contratos con clientes

Lo ingresos de la Compafiia provienen principalments de la prestacion de
sarvicios da peforacion @n el cual se incluye actividades realizadas en la
plataforma de perforacidn, movilizacidn v uso de materiales propios de la
prestacién del servicio, los cuakes se registran cuando se cumple con las
obligaciones de desempeno existenies an funcién a los precios ndependientas de
cada uno de los servicios.

Para determinar si se deben reconodcer los ingresos, la Compaiia sigue un
procesa de 5 pasos:

Identificacion del contrato con un chentea.

Identificacion de las obligaciones de desempefio.

Determinacion del precio de transaccion

Asignacion del precio de transacciin a las obligaciones de desempeno.
Reconocer los ingresos cuande o conforme las obligaciones de desempefo
se cumplen,

o b 3 P

El precio iolal de 1a transaccion parg un contrato se asigna entre [as distintas
obligeciones de desempeiio basado en |os precios de venta relativaments
independientes.

f) Costos y gastos

Los cosios y gastos se regisiran al valor de ka contraprestacion recibida con los
cuales se relacionan, Los costos y gastos operativos se imputan a la cuenta de
resultados en funcidn del criteno del devengado, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compadia v puedan ser
confiablemeante medidos, con independencia del momento en que se produzca el
pago derivado de allo.

g) Instrumentos financieros

Reconocimiento y baja

Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia forma parte de
las provisiones contraciuales de un mstruments financien.

Los activas financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujps de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los nesgos y beneficios han sido transferidos sustancialments. Un pasivo
financiero se da de baja cuandao se extingue, se descarga la obligacion. se cancela
O vVEenmce

Los activos v pasivos financieros son reconocidos v dados de baja a la fecha en
que ocurra la transaccion.
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Clasgificacion y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden iniciaimente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccion (cuando comresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un componente significative de
financiamiento y son medidos al precio de la transaccion de acuendo con las
disposiciones de la MIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A costo amortizado
- Avalor razonable con cambio en resultados
A valor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compafiia no tiene actives financieros clasificados a
valor razonable con cambios en resultados o en ofros resultados integrales,
respectivamente.

La clasificacion esta determinada por;

- El modelo de negocios de |la entidad para administrar los activos financieros; vy,
- Las caracterigticas contractuales de los fiujos de efectivo.

La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
mamenta del reconocimienta inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros
Los activos financiems se reconocen como se describe a continuacion:
Activaz financeros a cosfo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con las
siguientes condiciones (y no se designan como & valor razonable con cambio en
resultados):

« =g mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetiva es mantener los
activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; vy,

«  los términos confractuales de los activos financeros dan lugar a flujes de
efectivo que son Gnicamente pagos de principal e intereses sobre el principal
pandiants.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utihizando el
métado de interés efective. Se omite &l descuento cuando el efecto del descuento
es irrelevante. Los instrumentos financieros a costo amortizado, las cueentas por
cobrar comerciales v la mayoria de las otras cuentas por cobrar se incluyen en esta
categoria de mstrumentas financieros.
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Datorioro do los actives financioros

Los requisitos de deterioro de la NIIF @ ufilizan informacion prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida creditica esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por
cobrar = comerciales, activos contractuales reconocidos v medidos segdn la MIIF
15.

El reconoomiento de perdidas crediticias ya no depende de que la Compania
identifigue primero un evento da pérdida crediticia. En cambio, la Compafia
considera una gama mas amplia de informacion al evaluar el rigsgo de crédito y
medir las pérdidas crediticias ezperadas, includos los eventos pasados. las
condiciones actuakes, las condicicnes razonables y previsiones soportables que
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del
instrumanto,

Al apkcar este enfogue prospectivo, s hace una distincion entre:

- Activos financieros que no s2 han deteriorado significativaments an |a calidad
crediticia desde el reconacimianto inicial o gue tisnen bajo nesgo de crédito
(‘Etapa 17); v,

- Activos financieros que se han detenorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo
("Etapa 2"},

"Etapa 3" cubriria los activos financiercs que tienen evidencia cbjetiva de deterioro
a la fecha de reporte

Se reconocen “pérdidas craditicias esperadas de 12 meses” para la primara
categoria, mientras que las "pérdidas crediticias esperadas a o largo de la vida del
activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicidén de las pérdidas crediticias esperadas curante el tiempo de vida aplica
si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion de las
perdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este nesgo no ha aumentado,
La Compania determina que &l nesgo de crédito de un activo financiero no ha
aumentado significativaments si el activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha
de presentacidn. No obstante, la Compafiia siempra efectiia una medicidn de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por
cobrar comerciales v los activos del contrato sin un componente de financiacion
significativo.

El importe en libros del activo se reduce a travas del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la perdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio postenior, el importe estimado de |a perdida por
deterorg del valor aumenta o disminuye debido a un evento gue ocume despues de
haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anterormente s& aumeanta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.
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Al 31 de diciembre da 2019 y 2018, la Compariia aplict el modelo de pérdidas
cradificias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar —
comerciales gue no tienen un components de financiacion significativa. El calculo
de la provision esta basado en la adopcion del enfoque simplificado utilizando una
matriz de provisionas (véase nota 6 ¢).

La provisicn estima los déficts esperados en los flujos de efectivo contractuales,
cansiderando e potencial de incumplimiento en cuslquier momento durante la vida
del instrumenta financiero. En el calculo, la Compania ufiliza su experiencia
histonca, indicadores externos e informacion prospectvs para calcular las pérdidas
crediticias esperadas utilizando una matriz de provisiones.

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Los pasivos financeros se miden inicialmente a su valor razonable v, cuando
comresponda, se austan los costos asociados a |a fransaccion, 8 menos que [a
Compania hays designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resuliados.

Postericemanta, los pasives inancieros 28 miden al cosle amortizado utilizando el
método de interés efactivo, excepto para denvados y pasivos financieros
designados a valor razonahle con cambio en resultados, que =2 contahilizan
posteriormente a valor mzonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas en
resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean
efectivos como instrumentos de cobertura),

Todos los cargos relacionados con intereses v, si corresponde, a cambios en el
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados s2 incluyen
dentro de |os costos ylo ingresos financieros,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2018, o2 pasivos financiens de la Compania
representan principalments chligaciones de pago por compra de bienss yo
sernvicios que se han adguirido de los proveedores, asi como obligaciones fiscales
generadas en el curso ordinario de las operaciones v se manajan en condiciones
nomales de crédito por 1o que no incluyen transaccionas de financiamiento
ctorgados por los acreedores, ¥ se registran al valor nominal de la contrapartida
recibida y no se descuentan va que son liguidables en el corte plazo.

Las provisiones por obligaciones acumuladas regesiran el impors estimado para
cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de
sucesos pasados, por las cuales es probable gue vava a ser necesara una salida
da recursos para Iquidarias. Las provisiones son evaluadas penodicaments v =2
actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de
cierre de los estados financieros (incluye costo financiers si aplicare),
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Compensacion de instrumentos financieros

Lo= activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manara que sa
informa el mporte neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual lkegaktmente exigible de compensar los impornes reconccidos, v existe
la intencién de bquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar kos
pasivos en forma simultanea.

h) Inventario
Los inventarios se valorizan al menor entre al costo y su valor neto realizable.

El costo incluye todos los costos dernvados de |a adguisician, asi como todos los
costos en los que s ha incurrido para darles su condicion vy ubicacion actuales.
El costo de los inventarnos es determinado utilizando el método del costo
promedio.

El valor neto realizable s el pracio de venta estimado en el curso nomal de
negocios menos cualquier gasto de venta aplicable

i} Maguinaria y equipos, neto

Son reconocidos como maguinana y equipos aquellos bienes gue e usan en la
prestacitn de los servicios o para propdsitos adminstrativas vy para el desarrollo
normal del objeto al que se dedica la Compafiia y que tienen una vida mayor a un
perioda,

Los magquinaria ¥ equipos se registran inicialmeante al costo de adquisicion (valor
de ka factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, & ncluir
los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualguiar
cosio directamente atribuible a la ubicacion del active en el lugar y en las
condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la
adminisiracion.

Posterior al reconocimiento inicial los magunaria y equipos se contabilizan al
costo de adguisicion menos la depreciacion acumulada y menos las posibles
perdidas por detenoro de su valor. En cuanto 2 s costos derivados del
mantenimiento diano de magquinana y equipos se reconoceran en el resultado
cuando se incurra en ebos, Ademas, las piezas de repuestos, equipo de reserva y
el eguipo auxiliar que cumplan con la definicién de maquinaria v equipos se
reconoscera como activo, en otro caso se clasificaran como inventarios.

La deprectacion de la maguinaria y equipos es determinada, aplicando el metodo
lineal, sobre el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a los
resuitados del periodo v se calcula en funcién de los angs de [a vida dtil estimada
de kos diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia t&onica o comearcial wWo mejoras en s activos.
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Las vidae Utiles estimadas son:

Tion de i Vida il
hMagumaria y equipo 10
Musbles y anseres 10
Equipos e computacion E}
Vaehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo es mayer que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monte recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compafiia

La utilidad o pérdida resultante de la venta o baja de equipos, se caloula como |a
diferencia enfre el precio de venta y el valor en libros del activo, y s reconoce en
los resultados del periodo.

jI  Actives por derecho de uso

Como s2 describe en ka nota 4 (a), la Compahia ha aplicado la NIF 16 utilizando &l

enfogue retrospective modificado v, por lo tanto, la informacion comparativa del afo

2018 ha sido reexpresada.
Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

La Compafia como arrendatarns

Para cualguier contrato nuevo celebrado a partir del 1 de enero de 2019, |13
Compafiia considera siun canfrato es o contieng un arrendamiento. Un

arrendamiento se define como "un contrato, o parte de un contrato, que transmite &l

derecho a usar un activo (el active subyacente) por un periodo de tiempo a cambio
de una consideracion”.

Para aplicar esta definicion, la Compafiia evalla si el contrato cumple con fres
evaluaciones clave gue son:

« el contrato contiens un activo identificado, que se ientifica explicitameante en el
contrato o se especifica implicitamente al ser identificado en el momento en
gue el activo sa pone a disposicdn da la Compafia.

« |a Compafiia tiene derecho a oblener sustancialmente todos los beneficios
ecanamicos del uso del activo identificado durante todo el periodo de uso,
considerando sus derechos dentro del alcance definido del contrato.

«  |a Companiia tiene derecho a dirigir 2 uso del active identificade durante todo el
periodo de uso.

La Compania evakia si tiene derecho a dirigir "cdmo y para qué proposito” se utiliza

el active durante todo e periodo de uso,
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Medicion y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario

Activa por devecho de uso

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compariia reconoce un active por
derecho de uso y un pasivo por amendamiento en el balance general, El active por
derecho de uso s& mide al costo, gue se compone de la medicion inicial del pasivo
por arrendamiento, los costos directos iniciales incurridos por la Compafis, una
estimacidn de los costos para desmantelar y efiminar el activo al final del periodo.
arrendamiento vy cualkguier pagoe de arrendamiento realizade antes de la facha de
inicio del arrendamiento (neto de cualguier incentivo racibido).

La Companiia deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde la
fecha de inicio del amendamiento hasta el inicio del final de la vida Otil del active por
derecho de uso o al final del plazo del arrendamiento. La Compariia tambign evallia
el activo por derecho de uso por deterioro cuando existen tales indicadores.

Fasivo por arrendamiento

En la fecha de inicio, la Companiia mide el pasivo por arrendamiento al valor
presents de los pagos da arrendamiiemo no pagados an esa facha, descontados
utilizando [a tasa de endeudamiento incremental de la Compariia.

Los pagos de arrendamiento incluides en la medicion del pasivo de arendamiento
estan compuestos por pagos fijos (incluse en sustancia fija), pagos vanables
basados en un indice o tasa (si huberan), montos que se espera pagar bajo una
garantia de valer residual (si hubieran) y pagos que surgen de opciones
razonablemente seguras de ser ejercidas (st hubseran).

Después de la medician inical, el pasivo se reducira por los pagos realizados y
aumentara por los inlereses. Se vuelve a medir para reflajar cualguier reavaluacion
o modificacion, o si hay cambios en pagos fijos en sustancia. Cuando se vuelve a
medir el pasivo por arrendamiento, el ajuste correspondiente se refleja en &l active
por derecho de uso, o en ganancias v pérdidas s el activo por derecho de uso va se
reduce a cero.

La Compania ha elegido contabilizar arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de activos de bajo valor utilizando las exenciones practicas, por lo
gue en lugar de reconocer un activo por derecho de uUso Y un pasivo por
arrendamients, los pagos en relacion con estos 58 reconocen como un gasto en
resuliados de forma lineal durante el plazo del amendamiento.

En &l estado de situscion financiera, los activos por derecho de uso se han incluido
de manera separada a los muebles vy eguipos, v los pasivos por arrendamiento se
han incluido como un pasivo separado de las cuentas por pagar - comerciales y
otras cuentas por pagar,
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La Comparnia como arrendador

La palitica contabie de la Compaiiia segun ka NIIF 16 no ha cambiado desde el
pariodo compamative. Como arrendador, 1a Compadia clasifica sus amendamientos
como arrendamientos operatives o financierns.

Un arendamiento se clasfica como amendamiento financiero si transfiere
sustancialimente todos 10s riesgos v recompansas relacionados con 1a propiedad del
activo subyacente, v se clasfica como arrendamiento operativo si no lo hace.

Amortizacion de los derechos de uso

La Compania ha determinads el plazo del amendamients como el penado na
cancelable de cada contrato de arrendamignto, que incluye las siguientes
decisiones estratégicas y de negocio: a) os periados cubierios por la opcidn de
ampliar el contrato de arrendamiento si fuera el caso; v, b) los periodos cubiertos
por una opcion para terminar & arrendamiento antes de culminar el plazo del
contrato de arrendamiento si esa fuera la decision de la adminisiracian,

De acuerdo con lo antas mencionado, los plazos estimados por la administracion de
la Compadfia de los derechos de uso son los siguientes:

Plazo estimada
Tipo de active &n gfcg
Oficinas v bodegas 2

k) Activos intangibles

Lin activo intangble es un activo identificable de caracter no monetano y sin
apariencia fisica.

La Comparniia registra sus activos infangibles de acuerdo con el modelo del costo de
adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables.
Los activos intangibles s& han definido como de vida util definida y se presentan al
costo de adguisicion, neto de la amortizacion acumulsds.

Los factorea que se consideran para la estimacion de la vida 0til son, entre ofros,
o5 siguienies;

Limitaciones legales, requlatonas o contractuales.
- Vida predecible del negocio o industria.

La vida util ha sido estimada por 3 afos y puede requerir modificaciones durante el

liempo debido 8 cambios en estimaciones como resuliado de camblos en sUpuesios
acerca de los factores antes mencionados.
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) Deterioro de actives de larga duracicn

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen gue el valor de un activo de larga duracion pueda no ser recuperable, la
Compaiiia a la fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los
activos sujetos a depreciacion para delerminar gue no existe ningun deterioro,
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se considera
gue el activo presenta deterioro v 52 ajusta a dicho importe e inmeadistamente 2
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo,

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta
neto v su valor de uso. El precio de venta neto es &l monto que se pusde obtener
en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el
valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su
disposicion al final de su vida Gtil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en 105 niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independients
(unidades generadoras de efective). Como resultado, los impores recuperables se
estiman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo al
franos una vez al ans.

Para determinar &! wvalor de u=n, la Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo v determina una tasa de
interés adecuada para poder caloular el valor presente de dichos flujes de efectivo.

Los datos ulilizados para os procedimientos de prueba por deteriorg estan
vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la
Compafiia. sjustado segln sea necesario para excluir los efectos de futuras
meporas de activos, Los factores de descuento se determinan individualmente para
cada unidad generadora de efectivo v reflgjan la evaluacion actual de |as
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tempo y factores de riesgo
especificos de los activos. El juicio de la gerencia es requerido para estimar los
flujos descontados de caja futuros. Los flujos de caja reales v los valores pueden
vanar significativamente de los flujos de caja futuros provectados v los valores
relacionados derivados usando técnicas de descuento

Los activos no financieros sujelos a depreciacion que sufran une desvalorizacidn
son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor par
detanoro se revierte con cargo a los resuftados del penodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en
libros.

Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, ninguno de los activos de vida util prolongada

con vida util definida, fueron testeados por desvalorizacion dado que no se
identificaron indicadores gue generaran indicios de deterigro,

o



Titeline Drilling Ecuador TLDEC S.A.
(Una subsidiaria de Titeline Drilling Ecuador PTY LTD - Australia)

m) Impuesto a la renta

La Compania registra el Impuesto a [a Benta sobre la base de la renta liguida
imponible determinada segidn las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributano Interno v 5u Reglaments. El gaste por impuesto a a renta reconocido en
Ios resultados del periodo incluye la suma del impuesto difenido y el impuesto
comiente, gue no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en &l patrimonio neto.

Impuesto corrianta

El impuesto a la renta comente por pagar se calcula sobre la utiidad gravable del
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye rubros
de ingreso o gasto gue son imponibles o deducibles en otros anos o que nunca
seran impanibies o deducibles. El pasivo de la Compafiia por impuasto a 1a renta
comriente es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa.

Impuesto diferido

El impuasto difendo sa calcula utilizando al mélado del balance qua idantifica las
diferenciac temporarias gue surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales Sin embargo, Ins impuestos
diferidos no 22 contabilizan si 2urgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacidn de negocios, que, en al
momento de la fransaccion, no afecta ni al resuliado contable nia la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tesas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance v que se espera seran de aplicacion
cuando &l correspondients activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto difendo se liquide. Los impuestos diferdos son reconocidos como gasio o
ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una fransaccidn gue s& ha reconocido directamentes en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimaonio.

Los activos por impuestos difendos se reconocen solo en la medida en que es
probable que vava a disponerse de beneficios fiscaes futuros con 0s que se puade
compensar; a) las diferencias temporarias; v, b) pérdidas o créditos fiscales no
utilizados, pero 2olo an la medida en que sea probable la disponibiidad de
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esag pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se
compansan si, v solo 51, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto comente con los pasivos por impuesto corniente y cuando los
activos por impuestos diferidos y Ios pasivos por mpuastos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias comespondientes a la misma autondad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes enfidades o sujetos
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fiscalas, que pretenden liguidar los activos v pasivos fiscales comientes por su
importe neto.

Loz activos v pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no cormentes, con mdependencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion,

n) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados comao parte de sus
politicas de compensacién y retencion del personal. Estan contabilizadcs a una

base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos
como gastos a medida que el sarvicio es recibida.

La Compafia reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
corespondiente pasivo sobre |as bases de las respectivas disposiciones legales
vigantes an &l Ecuador. Las gratificaciones corraspondan a lo siguienta;

- Décimo tercer sueldn. - Fs un beneficio que reciben ins trahajadores hajo
relacion de dependencia v coresponde a una remuneracion equivalents a la
doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afo
calendario. Los frabajadores fienen derecho a que sus empleadores les paguen
mensualmente, la parte proporcional a ia doceava pare de las remuneraciones
que perciban durante el afo calendario,

E sueldo. - Es un beneficio y o deben percibir todos los
Iraba;adnraa i:my:l ral.amén de dependencia, indstintamente de su cargo o
remuneracion.

- Fondo de reserva. - Beneficia para el rabajador que preste servicios por mas
de un afo que corresponde al sueldo mensual o salario por cada ano complets
posterior al primero de sus servicios,

- Aporte patronal al IESS. - &5 &l valor mensual que el empleador debe cumplir
por sus trabajadores afiladas al IESS, gue corresponde al 12,15% del sueldo
recibido en el mes,

Bono al personal
Los bonos a empleados son determmnados por la Casa Matniz basados en el

rendimiento de cada uno de los empleados; se reconocen ¢omo un gasio y un
pasivo en el resultado del periodo en el cual se ocasionan.
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Yacaciones

La Compania reconoce un gasto v un pasivoe por vacacionas en el periodo en &l que
se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun 2l cual lodo
empleado tendra deracho a gozar anualmeante de un periodo ninterrumpido de
guince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; vy aguellos que hubieren
prestado servicios por mas oe cinco anos en la Compania, tendran derecho a gozar
adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los afios excedentes o
recibiran en dinero la remuneracion comrespondiente a los dias excedentes, sin
embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacidn

La Compania proporciona beneficios postenores al empleo mediants planes de
beneficios defirndos establecidos de acuerdo con las leves laborales del Ecuador,
La obligacian legal de los beneficios permanece con la Compania.

Compania tiene los siguentes planes por beneficios definidos:

Planes de beneficios definidos — jubilacion patronal v bonificacion por desghucio

En los planes de prestacidn definida de Iz Companiia, el impore de la pansidn gue
reccibira un empleado al juhilarse se define por referencia a factores como: indice de
expectativa de vida, el fiempo de senvicio del empleado v el salario, considerando
gue el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o
veinticinco afos o mas anos dentro de la Companiia de manera continuada o
ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Codige de Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo tambien establece que, en fos casos de ferminacion
de ka relacion laboral por desahucio, la Companiia bonificara al trabajador con el
vainticinco por ciento del equivalente a la tltima rermuneracion meansual por cada
una de los afos de sarvicio presiados a la misma empresa o empleador. Igual
bonificacion se pagara en los casos en gue Ia relacion laboral termine por acuerdo
entre las partes,

El pasivo por jubilaciin patrenal y bonificacion par desahucio reconocida en el
estado de situacion financiera es el valor presente de [as obligaciones por
beneficios definidas (OBLD) en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable
de los activos del plan, ya que la Comparia no mantiene activos relacionados con
el plan exstente,

La administracion de la Compania estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecio, los
cuales se basan en las tasas estandar de inflacian, las tasas de rofacion del
personal, Ia tasa de crecimiento de los salarios v la moralidad. Los faclores de
descuento se determinan al cierre del afo con referencis a la tasa de rendimiento
para los bonos corporatives de alta cabdad emitidos en dolares amencanos,
cansiderando que la moneds v el plazo de os bonos empresanales son
congruentes con la moneda y € plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post-ampleo gue mantiens la Compafiia.
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Las ganancias o pardidas actuariales del pericdo que surgen de las nuevas
mediciones, por efecto de los ajustes por experiencia y por los cambics en los
supuestos financieros se reconocen en &l patrimonio - otro resullado intagral v no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras
gue &l gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro
de bos gastos financieros.

Beneficios por lerminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como congecuencia de la decisidn de la
Compafiia de resciver el contrato de un empleado antes de [2 fecha normal de
retirn. De acuerdo con la legislacion laboral, &l beneficio por terminacion que la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente fa relacion laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y Como un
gasto cuando, ¥ solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleadoes antes de la
fecha normal de retiro,

o) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un everto pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econamicos por parte de a8 Compania y los montos se pueden estimar con ciera
fiabilidad. El tempo o el monto de esa salida pueden aun ser incieros. No se
reconocen provisiones por perdidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmard por eventos
fuluras o su monta Nno se puede medir confiablementsa.

Las provisiones se miden con base en el gaste estimado requerido para liguidar ka
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los nesgos & incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las pravisiones san descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte v se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

Cualguier reembalso que la Compania considere que se va a cobrar de un lercero
con respecto a una cbligacion, se reconoce como un active por saparado. Sin
embarga, este actvo no puede exceder €l monto de la provisian relatva.

En aguellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado da las obligaciones presentas, no sa
reconoce ningun pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que 13 salida de recursos sea remaota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Companiia que adn no cumpla

con los crterios de reconocimients de un activo e considera como active
contingenta.

L



Titeline Drilling Ecuador TLDEC S.A.
(Una subsidiaria de Titeline Drilling Ecuador PTY LTD - Australia)

p) Capital social otro resultado integral acumulado y resultados acumulados

El estado de cambios en el patnmonio incluye: el capital social, B reserva epal, el
otro resultado integral v bos resultados acumulados,

Capital social

constituye las apartaciones de Ios sccionistas v representadas en acoiones
comunes, nominafivas y en circulacion, Se registran a cosio de la emision.

Los otros componentas de patimonio de los accionistas incluyen lo siguianta:
Otro resultado integral acumulado:

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios an los supuestos
demograficos v financieros de los benaficios definidos.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados ncluyven las utilidades del afio actual v de periodos
antanosres.

q) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efective, la Comparia utiliza el
método dinecto para la presentacion de los flujos de efectivo de las actividades de
operacian, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivae en bancos: El efactivo en bancos esta compuesto por las dispomibilidades
&n caja y por los depdsitos monatarios que se mantiena an bancos. Los activos
regisirados en el efectivo en bancos se registran al costo histdnico que se aproxima
a su valor razonable de mercado.

Para propdsitos del estado de flujos de efectiva, &l efectivo en bancos es
presentado por la Compaifia neto de sobregiros bancarios, si los hubesa,

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la prncipal fuente
de ingresos ordinanos de la Compania, asi como otras actividades que no puedan
sar calificadas como de inversion o financiamienio,

Actividades de inversion: comesponden a actividades de acguisicidon, enajenacion
o disposician por otros medios de activos no comentes y ofras inversionas no
ncluidas en el efectivo.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamanio v
composicion del patimonio neto y de los pasivos de caracier financiero.
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r} Clasificacion de galdos en corriente y no corriante

En el estado de situscion financiera adjunto, los zaldos e clasifican como
comentes y no correntes.

La Compania clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface
glguno de o= siguientes criterios:

i} se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
comparia;

il =& mantiena fundamenialmenie con fines de negociacidén,

iy & ezpera realizar dentro de! periodo de los doce meses posteriores 3 la fecha
de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
MIC T), cuya utilizacion mo estaba restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro da los doce meases siguienies a la
fecha de balance,

Todos los demas activos se clasifican como no cormentes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes critarios.

il s& esperan liquidar en &l ciclo nomnal de la operacion de la Compania;

i} =& mantienen fundamentalmente para negociacion;

iy deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

i) la Compania no tiene un deraecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a ka fecha de los estados
financieros separados.

Todos los demas pasives se clasifican como no comentes,

De acuerdo con lo establecido en la WIC 1, @l ciclo normal de la operacion de una
entidad es el pericdo de tiempo que transcurre entre la adguisicion de los acfivos
matenales. que entran en el proceso comercial, v la realizacion de los inventarios
en forma de efectivo o equivalentes al efectvo. En el caso de la Compariia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

5) Estado de resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando odas (as
partidas de ingresos, gasios y otro resultado integral, en un Unico estado financiero.

La NIC 1 requiere gue las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en
dos categorias: {a) las paridas que no seran reclasificados posteriormente al
resuitado del ejercicio; y, (b) las paridas que pueden ser reclasificadas en el fulurg
al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de s otros iIngresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.
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6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieres. Los activos y pasives financiergs de la Compaifiia por categoria se
resumen en la nota 7. Los prncipales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
nesgo crediticio v riesgo de liquidez.

La Gerencia es la rasponsable de monitorear constantemeante los factores de riesgo
mas relevantas para la Compania, en base a una metodologia de evaluacion
continua, la Compafia administra una serie de procedimientos vy politicas
desaroliadas para disminuir su exposicion al nesgo frente a variaciones de
inflacion.

La Compafia no se involucra activamente en @ comercializacion de activos
financieros para fines especulativos vy lampoco suscribe opciones, Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compania se describen
mas adelante. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periodicamente por su Adminisiracion.

h) Analisiz de riesgo de mercado

El esge de mercado es el nesgo que los cambios de precio de mercado, como las
tasas de interés, precios de los servicios o bienes usados para la prestacion del
servigio afecten 1os ingresos de la Compania o el valor de sus activos financiengs.

Rigs MBS

Las operaciones de la Compaifiia se puedean ver afectadas por |as fluctuacionas en
Ios precios de los servicios o bienes utilizados en la prestacion del senvicio de
transporte que ofrecen. La administracion de este riesgo es establecida por la
Adminisiracion de la Compania. quien define estrategias especificas en funcion de
los analisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles y
varaciones de arifas.

Analisis de riesgos de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contrapante falle en liberar una
obligacion a la Companiia.

La Compania esta expuesta al nesgo crediticio de los activos financieros.,
incluyendo efective mantenidos en bancos, cuenias por cobrar comerciales y otras
cuentas a cobrar, La maxima exposicidn de riesgo crediticio por parte de I3
Compafiia se limita 2 un monto registrado de los activos financieros reconocidos a
la fecha de reporte, como 52 resume a continuacion:
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2019 2018
Efecfivi 8n bancos (nola 11) TH.380 132272
Instrumenios fnancierss 8 costo amoiizasa 7000 ¥.00a
Cuentas por cobear comercigies y oiras cuentas por cobrar,
nedn (nofas 12 v 135 1.7ER. 7T A5Z 954

El resgo de crédifo se gestiona de forma grupal sagun [as politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de crédito da la Compania.

El riesge de crédito con respecio a los saldos en efectivo mantenidos en bancos v
depdsitos en bancos se gestiona a traves de la diversificacion de los depositos
bancarios, vy solk con las principales instituciones financieras acreditadas. El iesgo
crediticio para efective bances se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son institucionas financieras locales y extranjeras de reputaciion en el
mercado y con altas calificaciones por parte de empresas calficadoras
independientas como se detalla a continuacidn:

2019 2018

Banco knternacional (1) MAE AAN-

(1) Calificacion de riesgos emibida por Bank Watch Rating 5. A. y Class
International Rating.

L & par rar comenciales

La Compania cuenta con un unico diente "ENSA Exploraciones Novomining S.A.",
los plazos de crédito no van mas alla de los 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales se componean de su Unico ciante, el saldo
pendiente proviene de las facturas de noviembre v diciembre las cuales no tienen
una antigiedad mayor a 30 dias. La Compania no posee garantias sobre las
cuentas por cobrar comerciales existentes.

La Compania aplica el modelo simpiificado de la NIIF 2 para el reconocimiento de
las pérdidas crediticias esperadas duranie el periodo de vida de las cuentas por
cobrar - comerciales (aquelias provenientes de la NIIF 15), puesio gue las cuentas
no presentan antigledad mayor a 30 dias establecida en la politica de la Compardiia,
eztas paridas no tienen un componente de financiamiento significativo, por lo
mismo no mantiene efecto,
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c) Analisie del rieego de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que |a Compania pueda no ser capaz de cumplir
con sus obligaciones. La Comparia gestiona sus necesidades de liquidez al
meonitorear los pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a
corto y largo plazo, asi como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el
megocio dia a dia, adicionalmente su casa matriz otorga el respaldo financier si la
Compafiia llegase & necesitar.

Los requenmientos de efectivo neto se comparan con el efectve disponible para
poder determinar el alcanca maximo o cualquier déficit, lo cual muestra gue la
administracion espera tener los recursos suficientes durante todo el pericdo
analizado.

La Campafia considera los flujos de efectiva esperados de los activos financieros al
evaluar v administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efactivo y
sus cuentas por cobrar, Los recursos de la Compadia mantenidos en efectivo o en
depdsitos en bancas, asi comao las cuentas por cobrar exceden significativarments
los requernimienios de flujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y
piras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los primeros 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, log pasivos financiemns no derivados de I3
Compaiiia tienen vencimientns tal y como s@ resume & continuaEcion”

Hasta tres
esEs Ll
Cusntas por pagar - comercssles, abras cuentas
por cobrar 55,006 55038
Fréstamo con relacionada Tr.008 1009
E26.045 §16.045
Hasta tres :

el Tokal
Cuentas por pagar - comerciales, oiras ceantas : ; :
par cobrar 247.045 247 005
Préstamo con relacionada 127230 §.27T2.301
1.516.386 1.519.366

Analisis de riesgo operacional

El iesgo operacional comprende [a posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
nesgos:

= Becurso Humano, que es &l personal vinculado directa o indirectamente con ia
ejecucion de los procesos de la Compafiia.
Procesce, que son las accionss que interactian durante la prestacion de los
servicios
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- Iecnologia que es el canjunio de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Compania.
- Infrasstructura, que son elementos de apoyo para [a realizacion de las

actividades.

La Compania tieng definidos procedimientas tendientes a que se administre
afectivamente su riesgo operativo en concordancia con Ios lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de repores intemaos y

extemos.

T. Mediciones a valor razonable

a) Instrumentos financieros por categoria

Un detalle de los instrumentes financieros par categonia es como sigue:

Valor razonable

-~ : A costo
Al 31 de diciombre de 2049 wr:smr::;u Avovtizas Total

Active segin esfado de situacidn
financiera:

Efectivo en bancas T8.330 TE. 350

Instrumenta financiars a casto amortizads (1) 000 T.000

Cuentas por cobrar comerciabes v olras —_
K _FUE-‘HEB-"& por cobrar. neto B 1-'.{'6&1'{'.?’ ’:.Ehiﬁ.#!]‘j
Tatal 78,300 1.775477 1.853.567
Pagivo segln eeladoe do situacion
financigra:

CuentaEs por pagan oimerciales y olras i

cuentas por pagar 2003 05.036

Préstamo con relecionada T e TF.008

Total B43.875 G433 875
Valor razonable
Al 31 de diciembre de 2018 concambipa A COStO Total
resultados

Activo segln estado de situacidn financiera:

Efectivo en bancos 152272 132.272

Instrumeants fimanciere a costo amortzads (1) 7000 r.000

Emw? v i, fee 852 853 852 053
Total 132272 859.953 9892.225
Pasivo segln estado de sltuackdn
financiara:

Cﬂ%ﬁ;ﬂﬁié;;&maleﬁ - 247 095 247 005

Préstama con relacionada 1.272.301 1.272.30
Total 1.519.596 1.519.396
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(1) Corresponde a un certificado de depdsite en el Banco Intemacional se apertura
2l 22 de octubre da 2018, a un plazo de 360 dias. Se renovd hasta al 22 octubre
de 2020 con una fasa de interés de 3.95% anual.

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Campania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
gue s genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se
pagaria al ranslenr un pagivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mearcado a la fecha de medicién,

El valor razonable de un active o pasivo se mide uliizando los supuestos gue los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumendo
gue los participantes en el mercado actian en su mejor interés economico. La
Compania utiliza ticnicas de valuacidn gue son apropiadas en las circunsiancias vy
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores
razonables en los estados financieres son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que saan significativos para la medicion al valor razonable como un toda:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en marcados aclivos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel Z — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

¢} Mivel 3 - Partidas no observables para &l aclive o pasivo.

Para propdsitos de las revelaciones de wvalor razonable, la Compadiia ha
determinado las clases de activos v paszivos socbre [a base de su naturaleza,
caracteristicas v riesgos v &l nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explict anteriorments,

En los anos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2018 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 v el Nivel 2.

Estimacion del valor razonable
Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en bancos, la Compaiiia
usiralmentes elige usar el costo histdrico porgue el valor en bbros de los actives o

pasivos financierns con vencimientos de menos de novents dias se aproxima & su
valor razonable.
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La Compania considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar -
clientes v cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que
los plazos de crédito se enmarcan en la definicidn de condiciones normales de
negocio, puesto que los vencimientos son de cono plazo.

Instrumentos financieros derivados

La Compania no ha efectuado transacciones gue den orgen a instrumentos
financieros derivados.
Valor razonable de activos no financieros

La Compania no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.

Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre 2 administracion de capital de la Compafiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negoco en
marcha
- proporcicenar un retomo adecuado a sus accionistas

Esto ko realiza 2 través de fijar precios a sus sernvicios de manera conmensuracda
con el nivel de nesgo.

El cbjstivo de lza Compariia en la admmistracion de capital es manienar una
proporcitn financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compania determina sus requenmientos de capital con el fin de manteneruna
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con proveedores v 2u relacionada, ratio que e presenta a
contmuacion:

2013 2018
Total de recursos sjenos (1) 826 045 1.519.356
Mencrs: Efectivg n bancos {78.390) (132.272)
Dhevcda neta TAT 655 1.387 124
Todal de patrimonio neto 2105363 2 035670
Capital total (2) 2 B53.018 3422 753
Ratio de apalancamiento (3) 26% 1%

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y
partas relacionadas.

i2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) E=igual a la deuda neta dividida para el capital total,
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8. Ingreso proveniente de contratos con clientes
El detalle de los ingresos por servicios de perforacion por los anps terminados el 31
de diciembre de 2019 v 2018, reconocidos a ko largo del tiempo son USE 3162429
v USS 9.465.872, respectivaments

10. Costos y gastos operacionales

Un resumean de las cosios y gastos oparacionales de acuerdo con su naturaleza por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue

2018 2018
Costos operacionales
Sueldos v salarios 1,353 584 1020246
Irventana consumible (1) 342.214 2 068069
Pérdada de Activas Fijos 254004
Daprecacion 198 771 283574
(3astos asignados del extericor 58,034 B51.571
Herramentes 54,0249 4B 244
Harmranos profesionales 50,353 17461
(itros ZIB 104 207.042
2.601 987 6207617
Gastos adminisirativos
Sueldos v salanos 128.600 Hi548
Amonizacain @ .0E1
Honoranos profesionales (2) AT T a6 468
Alimentacion y hospedaje 30615 57.609
Contfibucidn drea 14.210
Impuastos ¥ contibucionas 13553 3576
Otros 56.239 725482
2,007 34,5083
Gastos financieras
Gasta |50 [2) BT .30 144 3259
Gastos Bancarios 13.6040 26002
Cibras 5193
76.009 170.254
Total 3,010.073 6.852.351

(1) Corresponde a matenales y repuestos usados para la perforacion los ocuales
por el usa continuo se presenta come costo, sl 31 de diciembra de 2019 debido
a la situacion econdmica de la Compania se ha reducido el uso de este
inventario en la operacion nomal.
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i2) Correspande principaimenta a Gastos por representaciaon legal de Solucorpth
Aseeoria Corporativa y honorarios legales prestadoe por [a firma de abogados
Tobar ZWS Spingar.

(3) Correspande al gasto por pago del Impuesto a la Salida de Divisas, la salida de

dinero 5e dio por transferencias bancarias como pago a los préstamaos que se
tiene con Casa Mafriz,

11. Efectivo en bancos

Al 31 de diciambre de 2019 v 20158, el saldo del efectivo en bancos cormasponde al
efectivo mantenido en &l Banco Intemacional 5. A

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en bancos no mantiene resiricciones
para su uso.
1Z. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Un resumen del saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto al 31 de diciembre de 2019 vy 20138 fue el siguiente;

=018 2018
Comndas por cobrar comeeisies
Activo dal contrate (1) 27TH 802 TR 042
(Mras cuentas por cobsar
Chsenlas por cobear con refacionadas (nota 13) 1,398 060
Anticipos a provesdores del extenar (2) X .834 49185
Emipleadas &1.901 15,558
CHras A4 264
1,488 F35 50012
Tuotal 1.768.17T B52 954

(1} Cormesponde a Ias cuenias por cobrar por servicios de perforacion, de los
meses de noviembre y diciembre,

i2) Corresponde a anticipos entregados a Hardeore Diamand Products PYT Ltd.
por la compra de productos para la exploracion y perforacion gecotécnica

13. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compania realiza transacciones con partes relacionadas. sin embargo, las
mismas no se efectlan necesariaments en iguales condiciones que las mantenidas
con tarcaros. Un resumen de lps saldos con panes relacionadas al y por 10s afos
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 e3 como sigue:
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2019 2013
Activo:
Cuentas por coneasr comerciales W alras cuentas por cobrar,
neto (nota 12)
Dtras cuentas por colwar = cuentas par cobrar oon 1.998.060
relacionadas Driliex Chila S5PA (3) Som
Total Activa 1,398,060
Fagiva
Cugntas por pagar comerciales ¥ oftas cueenias par pagas (nota
16);
Provesdores del exlerior companias refadonadas,
Titelina Drillng Intermatianal PTY LTD - Compras (4) 1581 138112
Prisitame relaconada;
Titeting Drilling Intematicnal PTY LTD — Prastamos {4) 009 1272301
Toial Pasivo TTE.602 1,410,412

Lin detalle ge las transacciones que generarcn los saldos con relacionadas antes
detalladas fueron como sigue:

2019 2018

Gastos:
Representacion legal y Asesorias:

Solucorptb Asesoria Corporativa Cla Lida (1) 12 400 18,070
Liguidaciones de gastos:

ateffen Cebulla (2) 8837 TA2T
_ Grasme Sincsi (2) 1165 592
Total Gastos 22382 41,189

(1) La operaciin coresponde a gastos por representacion legal, servicios
contables y tributanos.

(2] Correspanden a reembelso de gastos con el personal clave de la Compatia:
Steffen Cebulla - Coordinador de compras vy logistica v Grasme Simclair —
Gersnte de pais designado desde la Casa matniz.

(3) Al 31 de diciambre se mantienen cuentas por cobrar con su relacionada Drillex
Chile Spa, por la venta de activos fijos coresponde a la suma de
USS51.018.080 y USE380.000 en calidad de préstamo segun e! acuerdo firmado
el 1 de junio de 2019 a un plazo de un ano y no devengara ningun tipo de
interés.

(4) El saldo 2019 y 2018 se encuentra compuesto de cuentas por pagar a su
relacicnada en Australia por imporacion de piezas para maquinaria de
peroracion, ademas de un préstamo que penmite financiar las operaciones de
la Compariia.
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14. Inventario consumible

Al 31 de diciembre da 2019 v 2018 &l movimiento fue como sigue:

Taial
Saldo al 31 de diciembre da 2017 1,297,944
Adiciones 1,436,330
Consumo e lnventano (2.512.7%1)
Impaetacon an transio 2124
Saldo al 31 de diciembre de 2018 216,847
Adiciones 145.525

Consuma de inventano (362.172)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 -

15, Maquinaria y equipos, neto

El detalle y movimeento de la maguinana y equipos, neto al y por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue &l siguiente:

2019
Saldo al Wenta de Activo 2 Saldo al
22018 Fija DEpreciacion  sinazeie

Depreciables

hlacuinari= 28817 {1,487 827) 1,116,930

Vehiculos 166, 624 TG 624

Equipo de computacidn §5.562 &5.BE2

hlsahles v gnsares 581 KR

Total costo 2762 964 {1.467 BIT) 1285 137

Deprociacion acumulada (298.976) 212.803 (200,619) [2BE,T02)

Total, neto 2,463,989 [1.254.934) (200.619) 1,008,436

2018
Saldo al _ . T Saldo al
31122017 Adiciones  Depreciacidn o4 uoigqg

Depreciables
Magquinaria 1.654. 717 832 100 586817
Wehiculos 124 688 41,835 166 G624
Equepo de compisacin 5 552 5552
Muebles y enseres 389 3.9?1
Total costo 1.7 73406 BE3.558 2. TEL 984
Depreciacién acumulada {15.462) (283.514) (298 976)
Total, neto 1.763. 844 B&3 558 (283.514) 2. 463 Q88

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de la maquinaria y equipos fue de

USS 200.619 en el 2019 y USS 283.514 en el 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, no existen hipotecas, prendas ni otro tipo de

gravamenes sobre los actvos de la Compania.
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16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los saldos de las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar eran como sigue:

2019 2018

Provesdorss del exianor
Campanias reacionadas (nofa 13) 1.593 138112
Oirgs proveedores 25,540 88,835
2.233 226847
Provesdores naconales 25,791 17180
Tarjeta de Crédita 1.012 2068
Total 5037 247.045

17. Impuesto a la renta
a) Conciliacién tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provisidn para el impuesto a la renta

s@ calcula a 12 wrifa del 25% aplicable a 13 utilidad gravable del afio. Un detaile de
la conciliacion tnbutaria &3 Como sigue,

2013 2018

Resultado ames de participacion trabejadores 203702 2083711
15% participacian Trabajadores (nota 18) {30.555) (462 55T
Resuliados antes del impuesto a la rema 173.146 2.621.154
Diterencia anre libros y declracion [221)
Resultados antes del impuesto a la renta 172926 2.621.154
Mas: Gasios no ceduciblas ET224E a0 235
Manos: Deducciones adicionales (221437 [1.632.245)
Manos: Amertizaciin de pardidas ritudarias () (127 257)
Base Imponible T23.3867T 1.663.BB7
Impuesto a la renta del afio (1) (2) 1B0 842 4150972
Wenos: Anticipo pagado (16457

iCredito tributaric de impuesto a la rema edencicio Boiual (T8 2500 (185.623)

Criadito tribetario por ISD (11,169 (184.811)
Impuesto a pagar (17-b) 80.723 28.581

{1) Las sociedades residentas v kos establecimientos permanentas en el Ecuador
estan obligades a infarmar penddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre
la totalidad de su composicion gccionana, a fin de aplicar la tarifa corporativa
de impuesto a la renta del 25% en el 2079 (caso contrarno debera aplicar la
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tasa del 28%. A la fecha de emision de los estados financieros, la Compariia ha
cumplido con esta disposician legal.

(2] Las nommas tributarias hasia el ano 2018 exigian el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la remta”, cuyo valor era calculado en funcidn de la
informacion financiera reportada & afo anterior sobre el 0.2% del patimonio,
0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos. Ademas, se establecia gue en caso de que el impuesto a la
renta causado fusra menor que el monto del anticipo minimo, éste iltimo se
convertia en el impuesto a la renta definitivo, @ manos que el contribuyente
solcitara al Servicio de Rentas Internas su devolucion, ko cual podria ser
aplicable, de acuardo con las normas gue rige la devolucion del anticipo.

(3) Las sociedades, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad v las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad pueden compensar las
pardidas sufridas en el gjercicio impositiva, con las utilidadas gravables que
obtuvieran dentro de s cinco pericdos imposilivos siguientes, sin qua sg
exceda en cada periodo del 25% de |as utilidades obtenidas. Al efecto se
entendera como utilidades o perdidas las diferencias resultantes entre ingresos
gravados que no se encuentren exentos menos los costos y gastos deducibles

El gasto por impuesto a la renta del afio 2019 se detalla como sigue!

2019 208
Gasio por impuesto a la renta causado 180 842 415872
Gasta por impuesta a la renta diferido {banefica) (nota 17-d) 3843 {4674
(Gasta por impuesto 3 la renta diferido {reverse salids de (3.421)
parscrasl) (nota 17-d| ;
Total 180,620 411,298

El gasio por impuesto a Ia renta en el estado de resultados integrales difiere del
impuesto tedrico que se habra obtenido empleando |a tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta. Una
conciliacion de la tasa nominal a la tasa efectiva del ano 2019 fue como sigue:

2018 18
Valor % Valor %
Utiticad antes de Impuesto a la renta 43 2T 25% 655,285 25%
Mas: Gastos no deducibles 143087 i% 200.558 2%
Menos: Deducciones adicionales (5.532) % 1408 CE2} -4
Mernos: Amonlizacion de pénddas tnbulariag {31.814) D%
Impuesto a la renta corrients 160,842 26% 415572 23%
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b} Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre da 2019 v 2018 comespondia a crédito fributario de Impuesto al

Valor agregado por USS261.749 y US5364.584 respectivameante.

¢) Pasivos por impuestos corrientes

Lin detalle de los pasivos por impuestos comentes al 31 de diciembre de 2019 y

Z018 era el siguiente:

2019 208
Impuesio a & renta par pagar 20,733 8,581
Coniribusita Gnica 14 M
Impuesto por pagar por refencicn an ta fuenta 10,156 37806
Impuestc por pagar de VA 2 318
Total 115401 67.105

d) Impuestos diferidos

Los impuestos difendos se reconocen por el metodo del balance general, enginados

por diferencias temporanas y olros eventos qua crean diferencias entre la base
contable y ributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 2015 y 2018 la
Compafia ha identificado partidas que generen dicho impussio considerando el

cambio de legisiacion tributaria vigente a partir del 1 de enero de 2016 en la cual se

aceptan varios conceptos compensables & mputables a futurs, un detalle es como
SHUS:

2018
Saldo al Reconoccido Rewerso 1
Concepto comienzo del an el personal ilssignaﬂn SBE: :LTB’
afo resultado inactivo i ;
Activos por impuastos difendps:
Crédito Trioulario 150D A4 245 34 245
Jubilacion patroral ¥ desatiucio 4 674 3457 12421) 4710
Reconocimiento Efectos MIIF 16 e 186 _— 156
4 674 3.643 {3.421) 34,245 39.141
2018
Reconocida en  Saldo al final del
Lt el resultado ano
ol T T
Jublacion palronal v desahucio 4674 4674
Total 4.674 4,674
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e) Revisicn fiscal

D acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autondad tibutaria tiens |2
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, denfro
del plazo de hasta tres afios postenores contados a partr de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre v cuando haya
cumplido cportunamente con sus obligaciones tributarias,

A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Intermas
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los anfos
2017 al 2019

f) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tnbutarias vigentes los contribuyentes gue efectlien
operaciones con pares relacionadas locales ylo domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, cosios y deducciones aplicando la
metodologia estipulada en la Ley de Fegmen Tributarno Intermo y fomando como
referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluira
como una partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta cornente,

Loz sujetos paswves del impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con
paras relacionadas bcales yo domiciBadas en el exterior, dentro de un mismao
periodo fiscal en un monto acumulado superior a USE 3.000.000, deberan presentar
al SRl el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecid gue
los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo pericdo fiscal, en un monio
acumulado superior & los USH 15.000.000 ceberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha informacion debera
ser presentada an un plazo no mayor a 60 dias postenar a la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la ranta contados a partir de Ia fecha de
exigibilidad de la declaracidn del Impuesio a |2 Renta

Debido a que las transacciones con companias relacionadas locales v del exterior
no kas realizan a paraisos o regimenes fiscales preferenies se encuentra exenta del
régimen de precios de fransferencia para elafio 2019 y 2018

g) Reforma tributana

Mediante Regizstra Oficial Mo. 111 de 31 de diciembre de 2019, s& emitid la "Ley
Organica de Simpfificacion y Progresividad Tributara™ medsante la cual se
generamn entre ofras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afo
2020 v gue por su naturaleza podrian aplicar a la Companiia:

Contribucion unica v temporal pagadera hasta el 31 de marzo de cada afio, que
sera calculads sobre el 101al de ingresos gravedaos incluidos en la dectaracion de
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2018, iguales o superiores a USE1 millen bajo
el siguiente esquema:
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18.

Ingresos desde | Ingresos hasta | Porcentaje

1.000.000 5.000.000 0.10%
fi.000.001 100000.000 0.15%
W.o0000T | Enadelante | G20

La contnbucin no podra ser supernor al 25% del mpuesto a la renta causado en el
afo 2018, m serd utilzada como erédits tnbutana, ni como gasto deducible para 13
determinacion de otros impuestos.

Jubilacién patronal y desahucio

A partir del ejercicio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por desahucio v
jubilacion patronal actuanalmente formuladas, cuando cumplan con las siguientes
condicicnes:

+  Se refieran a personal que hayas cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en
la misma emprasa; y,

+  Los aporesz en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores

Obligaciones acumuladas

El ubro de las ebligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2018 y 2018 se
detalla a continuacion:

2013 £na
15% paricipacién a los trabajadones 53475 284 T
IESE por pager 11.677 25 244
Beneficos sociales 15,719 B g495
Sueldos por pegar 23768
Total 114.639 3TE.860

El mavimients de las obligaciones acumuladas al 31 de diciernbre de 2019 y 2018
fue como sigue:
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15%
participacion a IESS por Bonoficios Susidos por
los trabajadorsas pagar sociales pagar Taotal
Saldo al 31 de diclembre de 2017 21.148 1.059 23.931 46,134
Cargo &l gaslo 462 55T 1.945 381 2.410.938
Muste por expatriados {10.976) {19,676
Cires gjustes (48) i48)
Compensacion aniicipo ubilidades (177_638) (177836
Pravisiones 461.587 E7.024 548611
W'C IESS por pago en mas aportes (7.B28) {7828
Pagis realizadas (245 863) [1.184) (1972312 (2423139
Saldo al 31 de diclembre de 20148 284.7T21 25244 B6.835 376.880
Pago d= 15% (226, 248) (229,930
Cargo 2l gasto 30555 30,555
Pagos realizados (21.385) {5002 {74.407)
Compansacion anticips ulilidaces {30, 555)
Bensficios sociales por pagar 1.836 1.836
Apugte NIC 7 BB 7.828
Sweldos por pagar de expatriados 28,768 28.TE4H
Saldos al 31 de diciembre de 2019 584735 11.677 15,719 28.7648 114,639

18, Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social esta representado por 15.800
acciones ordinarias, pagadas v en circulacion con un valor nomingl de USS 1 cada
una, las cuales otorgan un voto por accitn y un derecho a los dividendos,

respectivamente.
Ln detalle de la composicion accionana al 31 de diciembre de 20193 y 2018 era el
siguiente:
Porcentaje de
Acclonistas Maclonalidad Capiial pagado participacion
Treline Drilling Ecuador PTY LTD Aiuigtralia 15.788 99,99%
Ficciandl Wilkam Fiobed Awstralia 1 0,01%
Taotal 15.800 100%
Reserva legal

De conformicad con la Ley de Companias de B utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no mencr del 10% para formar ka reserva legal hasta que ésta alcance por
lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su iotalidad o utilizada para
absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

O acuerdo con la Ley de Companiias de los baneficios liguidos anuales se debara
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucidn undnime en contrano de la junta general. Conforme la
legislacion vigente las Compafias deberan considerar gue todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los gjercicios economicos, y
gue no se hubiere repartido o destinado a |a constitucion de reservas legales v
facultativas, debera ser capitalizado.

20. Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Los cambios en los pasivos de la Compania que surgieron de las actividades de
financiamiento en los afios 2019 v 2018 fue como sigue:

18
Flujos de efectivo Cambios
Saldo al Nuevos Pagos de  distintos al  Saldo al
inicig prestamaos efectivo efectivo fimal
Taeline Brilling PTY i:l (12723013 (FOE00) BODO0O (228,708) (F71.009)
2098
. Flujos daefective  Cambios
Salde al Nuwevos Pegos de  distintosal  Saldo al
i i prastamos afectivo glectivo fimi
Présiamas con relscionads
Tileline Driling PTY LTO (1) (4.179.419] (EET 441 4 525541 (7513820 [1.272.301})

{1) Proviene de préstamos otorgados en los afios 2018 y 2017, por su relacionada
de Australia para poder financiar las operaciones de la Compafniia, dichos
préstamos no cuentan con acuerdos de pago durante el afo se han cancelado
de acuerdo con los flujos de efectivo cbtenidos.

21. Compromisos

Con fecha 4 de agosto de 2017 Iz Compafifa firmé un contrato de servicios de
perforacion, con Exploraciones Novomining S.A. (Subsidiana de Solgold PLC de
Reino Unida) la cual mantiene una concesion por el proyecto denominado
‘Cascabel”, gue es un depdsito de porfido de cobre y oro, ubicado en la comunidad
de Santa Cecilia en |a provincia de Imbabura. El plazo de vigencia del confrato es
de 24 meses a panir de |a firma del contrato con una extensicn de 12 mesas
adicionales mediante una nolificacidn por eschta,

El importe aproximado de log ingresos futurss per este contrato asciende 3
USE3.162.000, de los cugles corresponden hodo en el corto plazo
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22.

23.

Eventos subsecuentes

Cezde el 31 de diciembre de 2019, la propagacion del virus COVID-19 ha
impaciado severamente a muchas economias locales alrededor del munde. En
muchos paises, incluida el Ecuador, los negocios han sido forzados a carrar o
limitar sus operacionas por largos o indefinidos perindos de tiempo. Las medidas
tomadas para coniener el virus incluyen restriccion de viajes, cuarentenas,
distanciamianto social v cieme de servicios no asenciales, lo que ha ocasionada una
paralizacion de los negocios a nivel mundial, resultando &n una desaceleracion de
la economia. El Gobiemo del Ecuador ha tomado medidas fiscales y monetanas
para estabilizar las condiciones econdmicas del pais. A la fecha de los presentes
estados financieros os efectos en [a Compania incluyen una reduccion en sus
ingresos del 40% aproxmadamente.

La Administracién de la Comparfia ha determinado que esta situacidn constituye un
evenlo subsecusnbe que no requiere ajustes, consecusnlements [a posicion
financiera y los resultados de sus operaciones al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019 no reflejan su impacto. La duracon vy el mpacto de la pandemia
de COVID-19, asi como la efectividad de las medidas del Gobiema, no pueden ser
establecidas confiablemente a la fecha de este informe. Por lo que no es posible
estimar la duracion y la magnitud de las consecuencias, asi como el impacto de
estas en |a posicion financiera y los resultados de la Compaiiia para pariodos
futuros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Titeline Drilling Ecuador TLDEC S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para su publicacion por
la Adminisiracidn el 30 de junioc de 2020¢ v, 8n U opinitn seran aprobados de
manera definitiva sin modificaciones por la Junta General de Accionistas de
acuerdo con lo dispuesto por l2 Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador.
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