AGRICOLA AGROSOURCE S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

L.

OPERACIONES

La compania se constituyé el 29 de agosto del 2017 en 12 ciudad de Guayaquil, Repiblica del
Ecuador con <] nombre de AGRICOLA AGROSOURCE S8.A., su actividad principal son las
relacionadas con la agriculigra,

FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion d2 cumplimiento - Los estados financieros han side preparados de
conformidad con las Normas [nternacionales de Infoomacion Financiera para pequerias ¥

medianas empresas (NIIF para FYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB). Tales estados financieros y sus notas son de responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Moneda funcioral — La moneda funcionat de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América {U.8. délar), el cual es la moneds de circulacion en el Ecuador.

Basas de prepargeidn - Los estados financieres han sido preparades sobre las bases del
costo histérico tal como se explica en las politicas contables incluldas mas abajo.

Activag v pasivox financieros - Comprende instrumentos financieros v categorfaz de no
derivados congisientes en cuentas por cobrar ¥ cuentas por pagar. Los activos financieros
estin registrados iniciabmente a su valor razonable, més los costos directamente atribuibles
a la compra o emisidn, los cuales son contabilizados en el momento en gue existe el
comgpromisa de adquirir tales actives. La baja de un activo financiero es recongcida cuando
& derache contractual ds la Compaiiia sobre Jos fnjos de efective del active fnanciern
expira o cuande la Compaiifa transfiere el activo financiero a ofra parte sin retener el control
o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el case de los pasives
financieros, 1a baja es reconocida cuandoe la obligacién especifica expita o 25 cancelada.
Un detalle de los activos ¥ pasivos financiercs es el siguiente:

potiy Eqisivalentes tive — Incluye aqueltos activos financieros liquidos,
depésitoz o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobrepiros bancarios
son presentados como pasives corrientes en el estado de sitvacion financigra.

Cieernias por cobrar comercinles v ofras crenitad por cobrar — Son activos financisros no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Despuds
del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuendas por fagar — Son pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado aciive. Después
del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden 2] costo amortizado utilizands el
método de la tasa de intergs efectiva.



Propiedades v eauipos

Medicidn gn el moments def pocimiente - Las partidas de propiedad ¥ equipos se
miden injcialmente por su costo.

El ¢osto de fa propiedad v [os equipos comprende su precie de adquisicion mds todos los
costos directamente relacionados conla  ubicacién ¥ la puesta en condiciones de
funcionamiento,

Medici erior al recoRocimients: ele del cosie - Después del reconocimiento
inicial, Jas propiedades y los equipes son registradas al costo menos la depreciacidn
scumulads ¥ el importe acumulade de as pérdidas de deteriora de valor

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan g resultados en el periodn en que
ge producen.

Mépdo de depreciacidn y vidgs friles - El costo de la propiedad ¥ los equipos se deprecia
de acuerdo con €] métodao de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y métada da
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo &l efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Reriro o venta de fo propiedad v lox equipes - La atilidad o pérdida que surja del retito o

venta de una partida de propiedad y equipos es caleulads como la diferencia entre ef precio
de venta y el valor ep libros de activo ¥ reconocida en resultados.

Impyiestes — El gasto por impleste a la renta representa ls suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

v [Impuesto corriente - E] impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tribwtaria) registtada dorante 2l aio. La utilidad gravable difiere de la wtilidad
comtable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
pariidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive de la Compaiia por
concepto del impuestd corriente se calculz wiilizando (as tasas fiscaies aprobadas al
final de eada periodo.

v Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos ¥ pasives incluidos en Jos estados financieros
¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce peneralmente
para todas las diferencias temporatias imponibles. Un active por impuesto diferido
s¢ reconoce por todas las diferencias temporarias dedueibles, en Iz medida en que
resulte probable que [a Compaifila disponga de urilidades gravables fiuturas cangm
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en €] periode en el que €] activo se realice 0 el pasivo se cancele.
Los impuestos corrientes v diferidos se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incloidos en
el resultade, excepte en la medida en gue havan surgido de una transaccion o suceso gue se
recunoce fuera del resultado, vz sea en otro respltade integral o directamente en el
patrimonia, en cuye caso el impuesto ambidn se reconoce fuera del resultado.

Provisiopnes — Las provisiones se reconocen cuando Ia Compailia tiene una obligacian
presente (va sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la



Compariia tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para
cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en tuenta
los riesgos y las inceriidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el
fluje de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuande gl efecto del valor del dinero
en ¢l tiempo es material).

Cuando se espera 1a recuperacion de algunes o todos los beneficios econdmicos requerides
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuents por ¢obrar como un activo st es
virtualmente seguee que se recibira el desembolse y el monto de la cuenta per cobrar pueds
ser medido con fiabilidad.

nicimicnto de irgresos.- Se calculan al valor rzonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la compailia pueda otorgar. El impotte de los inpresos y los costos
incurridos, o por incurtiy, en refacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad
v es probable que la Compadiia reciba los beneficios econdmicos asociades a la transaccion.

Gastes - Se registran al costo histdrice. Los gastos se reconocen 8 medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en &) peripdo mas eercano en ¢l Que se conocen.

Comtpensacion de saldos y tronsoccipnes - Como norma general en los estados financieros

ne se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos
en loz gue 12 compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma ¥ gsta presentacion
sea ¢l reflejo de la esencia de ia transaccicn.

Los inpgresos ¥ gastos cim origen 20 fransacciones que, contractualmente o por una nomma
legal, contemplan 12 posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

Aplicacidn de Nerway futernariongler de Informacidn Fivpeeiery pusvay y revisadas

e sok mandatarigments i ot petied]

Durante el afio en curso, Iz compariia ha aplicade las siguiente; modificaciones a las NITF
emitidas por €l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ¥ que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enere del 2018 o posteriormente.

acips de I aplicacidn inivial de NHF # Tnanciergs

En el afio 2n curso, la compafifa ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada
en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras NIF que son efectivas
durante un periodo anual que comience en o despuds del 1 de enero de 2018, Las
disposiciones transitorias de la NITF ¢ permiten a una entidad ne reexpresar informacién

comparativa.
Reveleciones en relacidn con la aplicacidn inicial de NITF ¢

La compaiifa efectud un diagndstico sobre los impactos de la aplicacién de ia NHF 9 y no
determine ajustes significativos, debide a que sus activos finahcieros se mantienen al costa



amaortizade en funcion del modelo de negocios, por lo tanto, o ha aplicado restablecimiento
de cifras iniciales o comparativas con el 31 de diclembre del 2017,

Adicionalmente, la compafia ha adoptado las modificaciongs consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas g las revelaciones de 2018 v

al periodo comparativo.
La NIIF 9 infroduce nueyos requisitos para:

13La clasificacion y medicion de aotives ¥ pasivos financieros,
2)Deteriore de los activos financieros, ¥
3)Contabilidad general de coberturas,

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como suimpacto sobre los estados financieros
son descritos més adelante.

La clasificecidn ¢ stedicidn de Loy aclf {HitRCIEN S

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la compaiiia ha evalvado su activos
y pagivos financleros existentes en términos de los requerimientos de NIIF $) es de 1 de
enero de 2018, Por consiguiente, la compasiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a
instrumentos gue contingan sfendo reconoeidos al 1 de enero de 2018 ¥ gue no ha aplicado
los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 dé enero de 2013.

Se requiere que todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de 1a NIIF 9, se
midan posteriorrnents a su costo amortizade o al valor razonable considerando como base
el modelo de negocio aplicado por la Compania para Ia gestion de log activos financieros y
las caracteristicas de flajo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

» Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de nepocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
fnicamente pagos del principal {capitaly e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden postetiormente al costo amortizado;

La Administracidn de la Compatfiia reviso y evalud los activos financieros existentes al 1 de
enero del 2018 basados en los hechos v circunstancias que existian en esa fecha, y se
concluyd que la aplicacidn inicial de la NIIF 9 no ha tenide un impacto sipnificativo.

Deteriorg de aotives financieres

En relacién con el deterjoro de los activos financieros, la NHF 9 requiere un modelo de
pérdida de crddito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida
aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la compaiila
tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y 1os cambics en esas pérdidas de crédite
esperadas ai cierre def ejercicio pars reflefar los cambios en ef resgo de crédita desde el
reconocitiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que
un evento de pérdida hays ocurrido para que las pérdidas erediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF % regoiere que la compaiiia recomozea una provisién para
incobrables por las pérdidas de erédito esperadas en:



(1) Inversiones de denda medidas a su costo amortizado o al FVOR];
{2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas pot cobrar comerciales y activos de contratos; y
(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NITF 9.

En particular, la NIIF 9 requizre que la compaiiia mida fa provision para pérdidas de un
instrumento financiere a un importe igual a las pérdidas de erédito esperudas durante toda
Iz vida del instumente, 5 ¢ resgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento injcial, o si el instrumento financiere es un
activo financiero adquiride u originade con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito
de un instrumente financiero no ha aumentado significativaniente desde el reconocimiento
inicial {salvo para un activo financiere adquirido u originado con deteriora), la compariia
estd obligado a medir lz asignacidn de la pérdida de ese Instromento financiero a un importa
igual a la pérdida esperada en 12 meses.

La NITF 2 también requiere un enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por v
importe igoat a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en clertas circunstancias.

Iy iones 2i relacidn con fa aplicacidn inicied de NITF 9

No existieron activos financieros o pasives financieros que la compadiia hubiera designado
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objete de reclasificacién o que la
compadiia haya decidido reclasificar a partir de 12 aplicacion de la WIIF 9. No hube activos
financieros o pasivos financieros que 1a compaiiia ha optade por designar come a FYR en
la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NITF 9 no ha tenido impacte en 1os flujos de efectivo de la Compaiiia.

Irmpacio de la aplicacidn de la NITF 15 Ingresos procedentes de cantrates com clicntey

La compaidlia ha aplicado ta WIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con Ios olizntes
{modificada en abril de 2018) que ¢s de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que
comiznee &1 0 despuds del 1 de enere de 200, NIIF 15 intraduce un enfoqgue de 5 pasos
parg gl reconocimiento de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la
NIIF 15 para hacer frente s situaciones especificas. Loz detalles de Jos nuewvos
requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros de la coampafiia se describen
a continuacidn.

La compaiiia ha aplicado NIIF 15 de acuerde con los expedientes practicos para contratos
terminados conforme establece NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términos "active de contrato” y "pasive de centrato™ para describir lo
que mds cominments se conooe como “Inpresos devengados™ e “ingresos diferides™, sin
embargo, Ia Norma no prohibe que unz entidad utitice descripeiones alternativas en el estado
de situacién financiera. La compailia ha adoptado 12 terminologia atilizada en la NIIF 13
para desciibir estos saldos,

Ademds de proporcionar revelacionss mas extensas para las transacciones de ingresos de la
compafiia, la aplicacién de Iz NIIF 15 no ha tenido un impacto significative en la posicidn

financiera v/ 0 el desempefio financiero de la compafiia.
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La aplicacién de las siguientes normas en el afo acival, que son efectivas a partir del 1 de

enero de 2012, no ha temdo impacto en la posicidn financiera, tesultados del afio o
revelaciones de la comparia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supoestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la
valuacion v presentacion de alpunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de [a Administracidn, tales estimaciones ¥ supitestos estuvieran basados en 18
mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

IMPUESTOS

De conformidad con disposiciones legales, la tacifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre 1as utilidades sujetas a distribucidn del 12% sobre ias utilidades sujetas a

capitalizacidn.

E129 de diciembre det 2017, se emitid la Ley Organica para ia reactivacidn de la economia,
fortalecimientd de la dolarizacion ¥y modemizaciGa de la gestion financiera, a continuacidn,
se detallan los aspectos mas importantes de a mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la edonomin, forfalocimiento de Ia
dolavizacidn y modermizaciin de la gostida financiera

Los aspectos mas importantes de diche reglamento se incluyen a continuacién:

+  Art.{..).- Rebaja de la tarifa impositiva para miceo y pequefias empresas o exportadores
habitvales.-{Agrepado por el nom. 9 del Art. 1 de la Ley s/n, R.O. 150-28, 26-XII-
2017).~ Las sociedadss que tengan la condicion de micro y pequedas empresas, asi como
aguallas oue fengan condiciones de exporfadores hahitpales, fendrd ona rebaja de tres
(3) pumtos poroentusles en la tarifa de impueste a la  renta

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente
gjercicio fiscal se mattenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comité de
Politica Tributaria.

Ley Orginice para ef Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de
Emples y Estabilidad y Equilibric Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién
de Inversiones, Generacitn de Emplee ¥ Estabilidad ¥ Equilibrio Fiscal, a continuacitn se
detallan los aspecios mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraceidn de inversiones privadas tales come:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priotizados que se inicien a partir de agoste del 2018 por 12 afes, contados desde <l



primner afio en el que s¢ generen ingresos atribuibles directa ¥ dnicamente 2 la nueva
iversion, ¥ que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil
o deniro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicasd solo en sociedades que
generen emplec neto.  Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial ¥
agroasociative, dentto de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15

afos,

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacién de bienes v dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suseriban contratos de Inversidn,

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productives en el pais desds al menos el
50% de las utilidades.

Exeneracion del impuesto a la renta y anticipe pard invetsiones que se inicien a partir de
Iz vigencia de esta ley en las sectores econdmicos determinados como industrias bisicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuitles directa
¥ (inicamente 113 mueva inversidn v se ampliardn por § afios ymis, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs. Esta exoneracion aplicard solo
en sociedades que generen empleo neto.

» Refonnas a varios cuerpos lezales

g

R

Westo ity

FeSis

Ve congidera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o junisdicciones de
menor imposicion; siempre v cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efective de los dividendos a una persona natural residente en el Bouador.

Se eliminé el dltime inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo sigeiente: “En la
determinacidn y liguidacién del impuesto 2 ia renta no se reconocerin mds exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezean
exclusiones 0 dispensas a faver de cualquier contribuyente, con excepeion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion Je
Empleo ¥ de Prestacion de Servicios™.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
clecquimica; cinematografia y audiovizuales, eventos intemacionales; exportacién de
servicios: desarrolle y servicios de software, prodeccidn v desarvollo de hardwars
tecnoldgico, infrasstructura digital, seguridad informética, productos ¥ contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrizs de materiales y tecnologias de
construcciin sustentables; v, sector industrial, aproindustrial v agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estarin exonetados del papo del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeros 10 aflos, contados apartir del primer efercicio fizcal
en el que se generen ingresos operacionales.



Gastos Deducibles:

+  Be establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencitn del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiente externy serdn aplicables a todo
perceptor del pego en el extranjero, siempre y cuande s¢ cumplan los criferfos
gitablecidos en el Replamento de |2 Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndates
internacicnales de transparencia

Tagrifa:
La tarifa del impuesto a la reata para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentre de 1a cadena de propiedad de los respectives detechos representatives de
capital, exists un tiwular residents, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
Jjurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente ¥ el beneficiario efectivo
sea residents fiscal del Ecuador.

Anticipe de Tnpreste o lg Remta

Se elimina el anticipo de impuesto a la tentz para sociedades come impuesto minimo ¥
se establece su devolucitn, en ¢l caso en que éste supere ¢ no exista impuesto a la renta
causado,

Inpaesto al Valor Aerecade:
Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de despravamen en ¢l otorgamiento de créditos ¥ los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construecidn de vivienda de interés social; v el
arrendamient de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédite tributario por el TVA pagado en adguisiciones locales e imporiaciones
de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios conrados desde la fecha

de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

+  Les expertadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienss ¥
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

3 FATRIMONIO

Capital Sacial - Al 31 de diciembre del 2018, el capital suserito ¥ pagado representa 800
acciones de valor nominal unitario de USE1, todas ordinarias ¥ nominativas,

Reserva Legal — La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiade como reserva Iepgal hasta que ésta como minimo slcance el 502 del
capital social. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.



6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riespos fimancieros — En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de
financiamiento, la Comparia esti expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mds o menos significativa el valor econdmico de sus flujos
¥ actives ¥, en consecuencia, sus resultados. La Compafiia dispone de una organizacion
v de sistemas de informacién, que permiten identificar dickos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

Hiesgo de crédite - El riesgo de corédito se refiere 2] riesgo de que una de las partes
intumpla con sus obligaciones contractuales resultands en una pérdida financiera para la
Compaiiia. LaCompaitia ha adoptado una politica de {inicaments involucrarse con partes
solventes ¥ obtener suficlentes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

Riesgo de liguider — La Administracion de la Compadia es la que ttene la responsabitidad
final por la gestién de liquidez. La Administracién ha establecido nn marco de trabajo
apropiade para la gestisn de liquidez de manera que la gerencla pneda manejar los
requerimigntos de financiamiento a corto, mediane ¥ largo plazo asi como la gestidn de
liquidez de la Compafiia.

Ricspo de copital — 1a Compafija gestiona su capital para asegurar que estard en
capagidad de continuar come empresa en marcha, mientras que maximiza el rendintento
a sus acclonistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracidn revisa la estructura de capital de Ia Compafiia sobre wa base mensual.
Como parte de esta revisién, ]a administracién considera el costo de] capital ¥ los riespos
asociados con cada clase de capital.
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CPA., {Mga Alexandra Tamayo Jiménez

Contadora General



