
AGRICOLA AGROSOURCE S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1 OPERACIONES 

La compalva se constituyó el 29 de agosto del 2017 en la cxudad de Guayaquil, República del 
Ecuador con el nombre de AGRICOLA AGROSOURCE S.A,, su actividad prancipal son las 

relacionadas con la agricultura. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para pequeñas y 
medianas empresas (NIF para PYMES) emtidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (IASB) Tales estados financieros y sus notas son de responsabilidad de la 
Administracion de la Compañía 

Moneda fencional — La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de America (U $ dólar), el cual es la moneda de curculación en el Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo iustónico tal como se explica en las poluticas contables incluidas más abayo 

Activos y pasivos financieras - Comprende instrumentos financieros y categorias de no 
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar Los activos financieros 
están registrados mcralmene a su valor sazonable, más los costos directamente atrmburbles 
a la compra o emisión, Jos cuales son contabilizados en el momento en que existe el 
compromso de adquirir tales activos La baja de un activo financiero es reconocida cuando 
el derecho contractual de la Compañía sobre los flsyos de efectivo del activo Sinancseso 
expira o cuando la Compañra transfiere el activo financiero a otra parte s10 retener el control 

o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo En el caso de los pasivos 
financteros, la baja es reconocida cuando la obligación especifica expira o es cancelada 

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el stgutente 

fectivo y Eguevalentes, sivo — incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o mversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en 
efectivo en un plazo infenor a tres meses y sobregaros bancarios Los sobregiros bancarios 
son presentados como pasivos corrientes en el estado de stuacion finanotera. 

Cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobras — Son activos financieros no 
derivados con pagos fiyos a determunables, que no cotizan en un mercado activo Después 
del reconocimiento muctal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utihzando el 
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detertoro 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son pastvos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determimables, que no cotizan en un mercado activo Despues 
del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de mterés efectiva,



Propiedades y esuipós 

Medición en el momento del reconacinnento - Las partidas de proptedad y equipos se 
miden incralmente por su costo 

El costo de Ja propiedad y los equipos comprende su precio de adquisicion más todos los 
costos directamente relacionados conla ubicación y la puesta en condiciones de 

funcsonamiento. 

Medici terior al reconocimmento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
imcial, Jas propiedades y los equipos son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el smporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pertodo en que 
se producen 

Método de depreciación y vids útiles - El costo de la propiedad y los equipos se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
deprectación son revisados al final de cada año, siendo €l efecto de cualquier cambro en el 
estimado regnstrado sobre una base prospectiva. 

Retiro o venta de la propiedad y los equipos - La utilidad o pérdida que surja del reuro o 
venta de una partida de propiedad y equipos es calculada como la diferencta entre el precro 
de venta y el valor en libros del acieo y reconocida en resultados 

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suras del smpuesto a la renta por 
pagar corriente 

» Impuesto corriente -El impuesto por pagar cornente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a Jas partidas de ingresos o justos ¡mpombles o deducibles y 
paridas que no seran gravables o deducibles El pastvo de la Compañía por 
concepto del impuesto comente se calcula wnlizando fas tasas fiscales aprobadas af 
final de cada periodo 

+ Eiupuestos diferados - Se reconoce sobre las diferencias temporarsas determinadas 
entre el valor en bros de los activos y pasivos inclundos en Jos estados financieros 
y sus bases fiscales Un pasivo por ampuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporartas impomubles Un actrvo por 1mpuesto diferido 
se reconoce por todas las diferencias temporantas deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compaíñta disponga de utilidades gravables fsturas conga 
las que se podría cargar esas diferencias temporarsas deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicacion en £l período en el que el activo se reabice o el pasivo se cancele 

Los impuestos corrientes y chfendos se reconocen como ugreso o gasto, y son melundos en 
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se 
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado untegral o directamente en el 
Patramonto, en cuyo caso el mpuesto fanbién se reconoce fuera del resultado 

Lrovisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiens una obligación 
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la



Compañía tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios económicos para 
cancelar la obligación, y puede haceese una estimación fiable del importe de la obligación 

  

El opone reconocido como provisión debe ser la mejor estrmacion del desemboiso 
ecesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, temendo en cuenta 
los nesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se aude una provisión usando el 
Muyo de efectivo estimado para cancelar Ja obligación presente, su importe en libros 
representa el valor actual de dicho fluyo de efectivo (cuando cl efecto del valor del dinero 
enel tiempo es matenal) 
Cuando se espera la recaperación de algunos o 2odos los beneficios económcos requeridos 
para cancelar una provistón, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo 51 es 
virtualmente seguro que se recrbira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabalidad 

mociniento de wgresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada 
o por cobrar, tezuendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación 
o rebaja comercial que la compañía pueda otorgar El importe de los ingresos y los costos 
incurridos, o por meuttis, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad 
y es probable que la Compañía seciba los beneficios económicos asociados a la transacción 

Gastos Se registran al costo histórico Los gastos se reconecen a medida que son 
incurndos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el persodo mas cercano en el que se conocen 

Compensación de saldo; y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos 
en los que la compensación sea requerida o permtida por alguna norma y esta presentación 
sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma. 
fegal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía trene la mtención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
sumultánea, se presentan netos en resultados 

dplecación de Normas Internacionales de Información Emanciero puevas y revisadas 
que son mandatortamente efectwas en el año actual 

Durante el año en curso, la compañra ha aplicado las sggurentes modificaciones a las NIF 
emutidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). y que son 
mandatortamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o postersormente 

actos de la aplicación imcial de NIE Anste fiuancies 

En el añío en curso, la compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada 
en ulto de 2014) y las enpuendas consecuentes en relación con otras NIF que son efectivas 
durante un periodo amual que comience en o después del 1 de enero de 2018 Las 
disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no reexpresar formacion 
comparativa 

Revelaciones en relación con la aplicación micial de NITF 9 

La compatifa efectuo un diagnóstico sobre los impactos de la aplicación de la NIF 9 y no 
determino ajustes significativos, debido a que sus acfivos financieros se mantienen al costo



amortizado en función del modeto de negocios, poro tanto, no ha aplicado restablecnmento 
de cxftas smuciales o comparatvas con el 31 de diciembre del 2017 

Adicionalmente, la compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIE 7 
Instrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y 
al periodo comparativo 

La NIIF 9 introduce nueyos requisitos para. 

1)La clasificación y medicion de activos y pasivos financieros, 
2)Detenoro de los activos financieros, y 

3) Contabridad general de coberturas 

Un detallo de estos nuevos requerimientos asi como su1mpacto sobre los estados financieros 
son descritos más adelante 

La clasificación y suedición de Jos activos financieros 

La fecha dela aplicación encsal (es deca, la fecha en que la compañía ha evaluado su actovos 
y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIP 9) es de 1 de 
enero de 2018 Por consiguiente, la compañía ha aplicado los requerimientos de NIP 9 a 
austromentos que coptinúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado 
Jos requerinientos a los nstramentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2013 

Se requiere que todos los actrvos financieros que están dentro del alcance de la NIF 9, se 
midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base 
el modelo de negocio aplicado por la Compañra para la gestión de Jos activos financieros y 
las caractenstcas de flujo de efecnvo contractuales de los activos financieros 

Especrficamente 
+ Instramentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocto cuyo 

objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son 
únicamente pagos del principal (eaprtal) e mtereses sobre el importe de capital 
pendtente, se miden posteriormente al costo amortizado, 

La Admuustración de la Compaíta reviso y evaluó los activos financieros exustentes al 1 de 
enero del 2018 basados en los hechos y crreunstancras que existían en esa fecha, y se 
concluyó que la aplicación mictal de la NIIF 9 no ha temdo un sepacto significativo 

Deterioro de activos financieros 

En relación con el detenoro de los actevos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de 

perdida de erédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de credito incurnda 
aplicado bajo NIC 39 El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la compañía 
tome en cuenta las pérdudas de crédito esperadas y los cambias em esas pérdidas de credito 
esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambros en el nesgo de crédito desde el 

reconocimuento mcral de los activos financieros En otras palabras, ya no es necesario que 
un evento de pérdida haya ocurrido para que las perdidas credutcras sean reconocidas 

Especificamente, la NIF 9 requiere que la compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las perdidas de crédito esperadas en:



(1) Inversiones de deada medidas a su costo amortazado o al FVORI, 
(2) Arrendamientos porcobrar, 
a Cuentas por cobrar comerctales y activos de contratos, y 
(4 Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de 

deterioro de la NITP 9 

En particular, la NIIF 9 requiere que la compañía mida Ja provision para pérdidas de un 
"mstramento financiero a un importe ¡gual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda 
la vida del instrumento, 51 el nesgo de csedito de ese mstramento Snancseso ha aumentado 
sigmificativamente desde su reconocimiento mucial, o si el mstrumento financiero es un 
activo financiero adquirido 1 originado con deterioro Sm embargo, el mesgo de crédito 
de un instrumento financiero no ha aumentado significatrvamente desde el reconocinmento 
mucial (salvo para un activo financiero adquindo u origmado con deterioro), la compañía 
está obligado a medir la asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a un mporte 

xgual ala perdida esperada en 12 meses 

La NIIF 9 tarobién requiere un enfoque sumpluficado para la medición de pérdidas por un 
importe jgual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y 
arrendamiento por cobras en ciertas circunstancias 

Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIF 9 

No exastieron activos financreros o pasivos financieros que la compañía hubiera designado 
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificación o que la 
compaíha haya decidido reclasificar a part de la aplicación de la NIIF 9 No hubo actvos 
fnancicros O pasivos financieros que la compañia ha optado por designar como a FVR en 
Ja fecha de la aplicación umcial de la NIIF 9 

La aplicación de la NITE 9 no ha terudo impacto en los flujos de efectivo de la Compañaa, 

Impacto de la aplicación de la NITF 15 Ingresos procedentes de contratos con chientes 

La compañía ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes 
(modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el periodo anual que 
comuence en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15 introduce np enfoque de $ pasos 
para el reconocimiento de mgresos Una onentación más preseriptiva se ha añadido en la 
NIF 15 para hacer frente a situaciones especificas Los detalles de los nuevos 
requerimientos, así como su unpacto en los estados financieros de la compañía se describen 
a continuación 

La compañra ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con los expedientes prácticos para contratos 
terminados conforme establece NIJF 15 

La NIF 15 utiliza los térmaunos "actevo de contrato" y "pasivo de contrato" para desoribor lo 
que más comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e “mgresos diferidos”, sin 
embargo, la Norma no prohíbe que una entidad unice descripciones altemativas en el estado 
de suuación financiera La compafita ha adoptado la terminología utilizada en la NIF 15 
para describir estos saldos 

Además de proporcionar revelaciones más extensas para las transacerones de imgresos de la 
compañía, la aplicación de la NIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posición 
financiera y /o el desempeño financiero de la compañra



La aplicación de las stgurentes normas en el año actual, que son efectivas a partu del 1 de 
enero de 2018, no ha tenido impacto en la posición financrera, resultados del año o 
revelaciones de la compaña 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La pteparación de los presentes estados financieros en conformidad con NITF para PYMES 

requiere que la Administración realice crertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
1mbherentes a la actividad económica de la entidad, con el propóstto de determinar la 
valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte de Jos estados finaneteros 
En opinión de la Adnunscracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización de la información dispomble al momento, los cuales podrían llegar a 

«fer de sus efectos finales 

IMPUESTOS 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa pasa el impuesto a Ja senta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades suyetas a distribución del 12% sobre las utilidades sujetas a 
capralización 

El 29 de diciembre del 2017, se emtió la Ley Orgamica para la reactwvación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarizacion y modernización de la gestion financiera, a continuación, 
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la esonowla, fortalecimiento de la 
dolarización y modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se moloyen a continuación 

+ Art ( ) Rebajade la tanifs impositiva para mtcro y pequeñas empresas o exportadores 
hsbituales (Agregado por el num 9 del Art 1 de la Ley s/n R.O 150-285, 29-XII- 
2017) - Las sociedades que tengan la condicion de mucro v pequeñas empresas, así como 
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendra una rebaja de tres 
(3) puntos porcentuales en la tamfa de impuesto a la renta 

Para exportadores habrtuales, esta tarfa se aplicará siempre que en el correspondiente 
ejercacto fiscal se mantenga u incremente el empleo 

El procedimiento para la aplicación de este beneficro será establecido por el Conte de 
Polstica Tributaria. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilbrto Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emtó la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción 
de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación se 
detallan los aspectos mas mmportantes de la mencionada Ley 

Se establecieron meentivos especificos para la ateacerón de mversiones privadas tales como 

+ Exoneracion del ampuesto a la renta para las nuevas versiones productivas en sectores 
priorizados que se anicien a partr de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el



primer año en el que se generen ingresos atribmibles directa y Únucamente a la mueva 
mversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil 
o dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneracion aplicará solo en sociedades que 
generen empleo neto — Para los sectores priorzados industrial, agroindustrial y 
agroasoctativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por (5 
años 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior 
por importación de brenes y dividendos relacionadas con mevas ¡versiones productivas 
que suscriban contratos de versión. 

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al extenor por dividendos para las 
sociedades que remviertan en quevos activos productivos en el país desde al menos el 
50% de las utilidades 

+ — Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para 1verstones que se micien a partir de 
la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrras básicas 

por 15 años, contado desde el prue año en el que se generen ingresos atniburbles durecta 
y únicamente a la nueva inversión y se ampliaran por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país Bsta exoneracion aplicará solo 
en sociedades que generen empleo neto 

+ Reformas a varios cuerpos legales 
Impuesto sata: 

Ingresos 
Se considera imgreso exento, los dwdendos y utilidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de 

menor Ímpostción, Stempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como 
beneficiario efectivo de Jos dividendos a una persona natural restdente en el Ecuador 

+ Seelimino el ultano inc1so del artculo 9 Exenciones que establecia lo siguiente “En la 
determinación y ligurdación del impuesto a la renta no se reconocerán más exonesaciones 
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o espectales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto 
en la Ley de Beneficios Tnbutarios para nuevas Inverstones Productrvas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios”. 

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como agrícola, 
oleoquimuca, cmematografía y audiovisuales, eventos Imtemacionales, exportacion de 
servicios, desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware 
tecnológsco, infiaestrucrura dsguíal, seguridad informática, productos y contenido digital, 
servicios en Ímea, eficiencia energénca, industrias de matenales y tecnologias de 
construcción sustentables, y, sector industria, agromdustral y agroasociatvo 

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonetados del pago del mmpuesto a 
a renta y su antiospo por los primeros 10 años, contados a partir del primer egercroto fiscal 
«nel que se generen ingresos operacionales



Gastos Deducrbles: 

+ Se establece que la deducibalidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ¡SD 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo 
perceptor del pago en el extranjero, síempre y cuando se cumplan Tos criterios 
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régumen Tributario Interno y con estándares 
internacionales de transparencia 

Tarifa: 
La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se mcrementara al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propsedad de los respectivos derechos representativos de 
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, 
Junsdiccion de menor tusposición o regunen fiscal preferente y el beneficiario efectivo 
sea residente fiscal del Ecuador 

Anticipo de Tempuesto a la Renta 
Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para soctedades como impuesto mínimo y 
se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exusta ¡mpuesto a la renta 
causado 

Joipuesto al Valor Agregado. 

Los vehuculos hubridos pasan a gravar 12% de IVA 

Los seguros de desgravamen en el otorgamuento de créditos y los obligatorios por 
acexdentes agrupecuaros, los servicios de construcción de vivienda de mteres soctal, y el 
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA. 

El uso del crédito trubutarso por el IVA pagado en adquisiciones locales e amportaciones 
de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha 

de pago 

Se podrá solicitar al SRI la devoluerón o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años 

+ Los exportadores de servicios podrán solcrtar la devolución del IVA de los bienes y 
servicios adquiridos para la exportación de servicios 

5. PATRIMONIO 

Capital Soceal Al 31 de diciembre del 2018, el caprtal susonto y pagado representa 800 
acciones de valor nomanal unutarso de US$], todas ordinarias y norunativas 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea sproptado como reserva legal hasta que ésta como mímemo alcance el 50% del 
capital social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser capitalszada en su totalidad



6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestuún de riespos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía esta expuesta a cstmtos riesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de manera mas o menos sigruficativa el valor económico de sus flujos 
y actvos y, en consecuencia, sus resultados La Compañía dispone de una organizacion 
y de sistemas de información, que permiten idenbficar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer a la Admwuntstración medidas de metigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectevidad 

Fuesgo de crédito - El nesgo de créduo se refiere al nesgo de que una de las partes 
xncumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía. La Compañsa ha adoptado una política de únicamente svolucrarse con partes 
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de munigar 
el riesgo de la pérdida financiera ocastonada por los ancumplimientos. 

Riesgo de líguidez - La Administración de la Compañia esla que trene la responsabilidad. 
final por la gestión de liquidez La Admmnistración ha establecido mn marco de trabajo 
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y Jargo plazo as: como la gestión de 
liquidez de la Compañía. 

Riesgo de capital — La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de contunuar como empresa en marcha, muentras que maxamza el rendumento 
a sus accionistas a través de la optumización de los saldos de deuda y patrimomto 

La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base mensual 
Como parte de esta revisión, la adiwnustración considera el costo del capital y Jos nesgos 
asociados con cada clase de capatal. 

je Blaze T 
CPA, Olga Alexandra Tamayo Jaménez 
Contadora General


