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INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Procesadora de Alimentos Karnita Prokarnita 8.A. ("la Companiia®) fue constituida en Ecuador
el 12 de julio del 2017, sus operacignes iniciaron en marzo del 2018 y corresponden a la
compra de carne fasnada pringipalmente de res y cerdo para el procesamiento, produccion y
empacado en porciones refrigeradas individuales para su venta al por mayor y menaor.

Actuaimente, la Compafia cuenta con 2 establecimientos en la ciudad de Guayaquil: i) oficina
ubicada en Av. 9 de octubre 729 entre Boyaca y Garcia Avilés y , ii) la planta ubicada en el Km.
18.5 via a Daule.

La Companfia forma parte de las empresas del Grupo Econdmico E} Rosado (el “Grupo™) el cual
se dedica principalmente a la venta de productos al detalle. E! 100% de las ventas de la
Compafiia se efectian a Corporacion El Rosado S.A, Comdere S.A., Restaurantes Unidos
Restaunsa S.A. y Supercines S.A.. En consecuencia, la actividad actual de \a Compafiia y sus
resultados estan conformados fundamentalmente por las transaceiones con las mencicnadas
entidades. Actualmente la Compafila distribuye al 100% de las localidades de Corporacion El
Rosado S.A. a nivel nacional.

Situacion econdmica del pais

En el afic 2019 el precio internacicnal del petréleo se mantuvo en los promedios de los Gltimes
dos afios y 'a balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda pubiica,
interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las
protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en
las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia
del pais.

Las principales accicnes que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han
sido: la pricrizacion de la inversién y gasta publico; incremento de fa inversidn extranjera a
través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento dei déficit fiscal
mediante la emisidn de bonos del Estado, a fravés de organismos internacionales (Fondo
Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de
subsidios; entre otras medidas.

La Administracién de la Compariia considera que la situacion del pais no ha tenido efectos
significativos en sus operaciones durante el ejercicic 2019.

Pérdidas acumuladas y déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafiia reportd una pérdida neta del afio por US$ 2,145,080
(2018: US$2,207,788), reportandc a esa fecha resultados acumulados (pérdidas) por
U884 377,748 (2018 US$2,243,239). Las mencionadas pérdidas acumuladas superan los
limites establecidos por la legislacion ecuatoriana, |0 que pedria originar que la Compania entre
en causal de disclucion técnica. A su vez, al 31 de diciembre ds 2018, ia Compafia reporta un
déficit de capital de tfrabajo por aproximadamente US$3 636,504 (2018: US$577,387),
originados principalmente por financiamientos recibidos de relacionadas para la adquisicion de
maquinarias y equipos para la planta de produccion. Se estima que la generacion de flujos
futuros operativos en el 2020 le permitira continuar reduciendo en ei tiempo sus obligacicnes
contratadas.
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Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con autorizacion de
fecha 08 de abril de! 2020 del Gerente General de la Compafia y posteriormente seran puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
afas que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionaies de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado baje el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
conlables. También exige a la administracién que ejerza su juicio en el procese de aplicacion
de las politicas contables de la Companiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o

complejidad © ias areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de ios estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracian.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por fa Compafiia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

. NIF 16 — Arrendamientos.

. Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la
NIIF 9.

. Intereses a largo plaze en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017,

) Modificacion, reduccién o liquidacidn del plan: modificaciones a la NIC 19.

. Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Estas normas y moedificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos futuros, excepto
por los efectos por adopcion de la NIIF 16, esto se revela en la Nota 2.9.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las NIIF existentes que no harn entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compafia
a partir de {as fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion obligatoria para

Norma Tema Sipricias iniciados 3 partir de
NiC 1y NIC 8 Maodificaciones para aclarar &l conceplo de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
HIF 3 Aclaracibn sobre |3 definician de negqocio 1 tle engro 2020
NIF 17 MNorma que reemnlazard a la NIF 4 "Contratos de Sequras”. 1 de gnero 2021
NiF 9.NC 38 IFRS 7 Cambios a las consideraviones a las tasas de interés (refenrenciales). 1de enero 2020

La Compania estima que la adeopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIfF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en tos estados financieros
en el gjercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcionai y la moneda de presentacion
de la Compariia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses. Durante el 2019 y 2018 no
hay transacciones efectuadas en monedas distintas al dolar estadounidense.

Efective y equivalentes de efectivo

El efective incluye el efectivo disponible y depodsites a la vista en bancos.

Activos y pasivo financieros

Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del! propdsito para el cual se adquirid. La
Gerencia determina |a clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracién €l modelo de negocio utilizado para la administracion de estos
instrumentos, asi coma los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento de! reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados
(VR-resultados), se reconocen los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicién
del activa financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través
de resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquelios instrumentos que cumplen con la definicién de un
pasive financiero desde ia perspectiva del emisor, tales como préstamos ¢ bonos

gubernamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de
la Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las
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categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compariia clasifica sus instrumentos de
deuda:

» Costo amertizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efective
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
aciivos finangieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el métedo de
tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otfras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambianas. Las pérdidas
por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos dque se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los
activos financieros, cuando los flujos de efective de los activos representan
tinicamente pagos de principai € intereses, se miden a valor razonable a fravés de
otros resuitados integrales (WVR-ORM). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de jas ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo
de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se
reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en ofras ganancias/(pérdidas).
Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financiergs utilizando el meétodo de tasa de interés efectiva, Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deteriore se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizade © VR-ORI se miden a valor razonable a traves de
resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonabie a través de resultados se reconoce
en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre dei 2019 y 2018 ia Compaiia séle mantiene activos financieros clasificados en
fa categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con 1a finatidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizada de la Compariia
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo’, las “Cuentas por cobrar a compafifas
relacicnadas” y las “Otras cuentas por cobrar’, en el estado de situacién financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amoertizado
por el método de interés efective menes la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas

Son lgs montos que adeudan por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las
cuentas por cobrar con compafiias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de
apreximadamente 120 dias. Se registran a su vaior nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses. No existen montos significativos de ventas gue se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Otras cuentas por cobrar
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Representan principalmente préstamos a empleados gue se registran a su valor nominal que es
equivalente a su coste amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plaze.

Reconocimiento y baja de activas financieros

Las transacciones de comprafventa de activos financieros se reccnocen en la fecha de
negociacidn en el que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia se
compromete a comprarivender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido o han sido transferidos
y la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compafia aplica el método simplificado permitido
por la NIIF 8, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea
reconocida en la medicion inicial de la cuenta por cobrar.

La Compafiia evallia prospectivamente {a pérdida de crédito esperada para los instrumentos de
deuda medidos a costo amortizade. La metodologia de deterioro aplicada estd sujeta a
incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracién considera gue el estado actual de sus
activos financieros no reguiere una provision para cubrir deterioro pues solo opera con
compaiiias relacionadas.

2.5.2 Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros
se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafifa determina la
clasificacidn de sus pasivos financieros a {a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila sélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizade. Los pasivos financieros
incluyen los "Préstamos con instituciones financieras”, las “Cuentas por pagar a proveedores”,
las “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
transaccién.

Frestamos con instituciones financieras

Se registran iniciaimente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan
contratados a ias tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizado las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en
resultados del ejercicio en el rubro “gastos financieros”.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Son ghligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios, las cantidades no estan garantizadas y generalmente se pagan hasta 45 dias
desde su reconocimiento. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el
pago se debe realizar dentro de un afio c menos, de o contrario se presentan como pasivos no
corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usande el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominai.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Corresponden principalmente a montos pendientes de cancelar por concepto de compras de
materia prima e insumos, compra de equipcs para la preduccién, arriendo de locales, arriendos
de muebles y equipos los cuales ne generan intereses y son pagaderos hasta 120 dias.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El
costo de los productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal. El costo de los
inventarios y de los productas vendidos se determina usando e método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normat de los
negacios, menos {os gastos de venta. Las importaciones en transito se presentan al costo de
las facturas mas otros cargos relacionados con fa importacién.

Instalaciones, maquinarias y equipos

Las instalaciones, maquinarias y equipos son registrados al costo historico, mencs
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en ¢aso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion © construccion del activo. Los
desemboisos posteriores a ia compra o adquisicion sble son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia ta Compaiila vy fos
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de instalaciones, maquinarias y equipos es calculada linealmente basada en
su vida util estimada, o de aquelios compaonentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas. La estimacion de vida atil de las maquinarias y eguipos es revisada, y
ajustada si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de instalaciones, maauinarias y equipos fueron las siguientes:

Numero de
angs

Instalaciones en inmuebtes 10
Instalaciones vy equipos 10
Muebies ¥ enseres 10
Equipos de computacion 3

Equipo de seguridad 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por {a venta de instalaciones, maquinarias y equipos se calculan
cornparando 108 ingreses obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de instalagiones, maguinarias y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (instalacicnes, maquinarias y equipos) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran
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recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del active excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para
efectos de evaluar el deterioro, l0s activos se agrupan en 10s niveles mas pequefios en i0s que
se genera flujos de efective identificabies {unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monte recuperable, la Compaiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y
del 2018 la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de
ia Compafiia.

Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compafiia mantiene el siguiente arrendamiento suscrito:

Uso del Pericdo de Ao de
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacion
Edificio Planta de produccion 3 afios 2021

Les contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compafia separa
estos componentes en funcidon de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de
bienes inmuebles, en los que la compariia es el arrendatario, ha establecido no separar estos
componentes y contabilizar como un solo compenente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y continden un amplio
range de términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen
condiciones distintas al aseguramiento del bien usado por la Compafiia.

Hasta el afic 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos
(Ver Nota 2.15). Desde el 1 de enero det 2019, los arrendamientos son reconocidos como
activos por derecho de uso y su correspondiente pasive de arrendamientos a la fecha en que
dicho activo se encuentra listo para ser usado por la Compaiiia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor
presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la
valoracién a la fecha de inicic del contrato.

- Montos esperados a ser pagados por la Compafiia per garantlas residuales.

- El precio cuando se ejerce fa opcidén de compra si la Compafiia espera razonablemente
ejercer dicha opcion.

- Pagos de penalidades por la terminacion del arrendamiento, si los términos del contrato
reflejan que la Compairiia ejerceran dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcion de extensidn def contrato
también son incluidos dentro de la medicion del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontades usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el
caso para la Compafiia, se emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendec la tasa de
interés gue la Compafiia tendria que pagar para cbtener fondos para adquirir un activo de
similar valor al del active por derecho de uso en un ambiente econémice similar con términos vy
condiciones similares.
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Para determinar la tasa de interés incremental, ia Compafiia:

- Usa tasas contratadas recientemente por la entidad o entidades del Grupo, actualizadas
por condiciones financieras surgicas desde la contratacion de dicha tasa.

La tasa de descuento utilizada por la Compafiia es de 8.81% gue corresponde a la tasa de
interés activa referencial cotizada en el Banco Central del Ecuador para créditos productivos
corporativos, y ha side considerada para el bien arrendade de acuerdo con ef plazo y
condicicnes del contrato.

La Compafifa estd expuesta a poienciales futuros incrementos de los pagos variables de
arrendamientos basados a indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de
arrendamiento hasta que tienen efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en
actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y
ajustado contra el active por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se separan enfre pringipat v costo financiera. El costo financiero
es cargado al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir
una tasa de interés constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicion inicial del pasivo de arrendarmiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato
menos cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los actives por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida
util de dicho activo y el pfazo del contrato sobre una base de linea recta. Si la Campariia espera
razonablemente ejercer la opcién de compra, el activo per derecho de uso se deprecia sobre la
vida util del active correspondiente.

L os pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son recenocidos como
un gasto en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo son aquellos
¢on una duracién de 12 meses o menos. Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia no ha
celebrado contratos de arrendamientos con dichas caracteristicas.

Opciones de extensidn

E! contrato antes descrito ha considerado plazos de extensidn razonables a ser ejecutados
durante la utilizacin del activo por dereche de uso.

Las opciones de extensién se incluyen en el contrato de arrendamiento de la Compariia y este
es usado para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo del activo usado
para las operaciones de fa Compafia. La mayoria de estas clausulas solo pueden ser gjercidas
por la Compafiia y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracion de la Compafia ha considerado
tedos los hechos y circunstancias que crean un incentivo econémico para ejercer una opcion
de extensién. Las opciones de extension (o pericdos después de las opciones de terminacion}
solo se han incluide en el plazo del arrendamiento considerando gque hay certeza razonable de
que el arrendamiento se va a extender (0 no se va a terminar).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a ia renta comprende el impuesta a la renta carriente y el diferido. El
impueste a la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de




211

2.12

PROCESADORA DE ALIMENTOS KARNITA PROKARNITA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonic.
Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto apiicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados de! afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% (2018: 25%) de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2018: 28%) si
los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce al
15% (2018: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen &l pago de un “anticipe de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de ias cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables vy 0.4% de los activos.

En casc de que el impuesto a la renta causade sea menor que e monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el cantribuyente soticite
al Servicio de Rentas internas su devolucién, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
narma que se aplique cada afo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ef métode del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. B! impuesto a iz renta diferide se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se reatice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferides activos y pasivos se compensan ¢uando exista e!
derechc legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se reportan diferencias temperales sobre las cuales
registran impuestos diferidos.

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuande: (i) tiene una obligacion presente, va sea legal o
implicita, como resuitade de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la ebligacion; y, {iii}) el monto se ha estimade de forma fiable. Los
montos reconocidos come provisidn son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieras, de los desembolsos necesarios para liquidar fa obligacion.

Beneficios sociales
Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como
parte del cosio de los productos vendidos y de los gastos administratives y de
cperacion.

if) Vacaciones: 3e registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.
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iii) Décimo_tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

No corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio {(no fondeados): La Compadiia tiene un plan
de beneficio definide para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuaterianas. Adicicnalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de
la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con &l veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio
se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitaric Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los fiujes de salida de efective a una
tasa de 4.21% (2018: 4.25%) anual equivalente a la tasa promedic de los benos corporativos
de aita calidad de los Estados Unidos de Norteameérica, tos cuales estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
apreximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados integrales en el periodc en
el que surgen.

Los castos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio.

Al cierre del afc las provisiones cubren a todos los empleados que se enceniraban trabajando
para la Compafiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrite. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Facuitativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo
disposicidn de la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Les ingresos corresponden a la venta ai por mayor de variedad de cortes de carnes
{principalmente de res y cerdo) en presentaciones individuales refrigeradas realizados en el
curso ordinario de ias operaciones de la compafiia. Los ingresos por venta se basan en el
precio especificc en las facturas de ventas, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se
considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con un
plazo de crédito de 120 dias a compafiias relacionadas, lo cual es considerado consistente con
las practicas del mercado.
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La Compafiia reconoce ingresos cuando ei monto puede ser medide confiablemente, es
probabie que beneficios economicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla cen los
criterios especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los
ingresos no puede ser medida confiablemente hasta gque todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus estimados en resultados histéricos,
considerando el tipo de cliente, de transaccidn y condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de productios

Los ingresos por venta ¢e bienes se reccnocen cuando la Compafiia transfiere el control de los
productes, siendo esto cuando se ha entregado los productos al ciiente, el cliente tiene la plena
discrecién sobre los mercados y los precios para vender jos productos y no existe ninguna
obligacién incumplida que puede afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente. La
entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en fa ubicacion
especificada, los riesgos de obsolescencia y perdida han sido transferidos al cliente vy éste ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere gue el cliente acepte los producios de acuerdo a la factura de venta y
que la Compafiia tenga evidencia cbjetiva que se han satisfeche los criterios de aceptacion.
Con la enfrega de los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y
beneficios asociados a esos bienes.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiente.
Adopcion de nuevas normas — NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.2, la Compaiia ha adoptado la NIIF 16 de manera
retrogpectiva desde el 1 de enero del 2019, pero no ha restablecido la informacién comparativa
del afio 2018, de acuerdo con lo permitide por la norma. En cansecuencia, las reclasificaciones
y gjustes que surgen de las nuevas reglas de arrendamientoc son reconocidas en el saldo de
apertura del estado de situacién financiera ef 1 de enero del 2019. Las nuevas politicas
contables se revelan en la Nota 2 9.

En la adopcion de la NIIF 18, la Compafiia reconocid pasivos de arrendamiento con relacion
con arrendamientos que fueron considerados previamente como "arrendamientos operativos”
bajo los principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de
los activos. Los pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de
arrendamientos, descontados usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero de!
2019. La tasa incremental promedio ponderada al 1 de enerc de! 2019 fue 8.81%.

Expedientes practicos utilizados

En la aplicacién inicial de la NIIF 16, la Compafila ha usado los siguientes expedientes
practicos permitidos por la norma:

- Aplicacion de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con
caracteristicas razonablemente similares,

- Confianza en el andlisis previo sobre si ios arrendamientos son onerosos como una
alternativa a la medicidon de deterioro — no existen contratos onerosos al 1 de enero del
2019,

- Contabilizacién de arrendamientos operativos con un periodo remanente de mengs de
12 meses al 1 de enero del 2019 como arrendamientos de corto plaze,

- Exclusion de costos indirectos iniciales para la medicion de actives por derecho de uso a
Iz fecha de apficacion inicial, y;

- Uso de probabilidad en la determinacion de si el contrato contiene opciones de extensién
o terminacion.
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La Compariia ha cptade por no revaluar si el contrato es ¢ contiene un arrendamiento a la
fecha de adopcion. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transicion, la
Compafia usé la evaluacion realizada bajo NIC 17.

Medicion de pasivos de arrendamiento

2019

Actierdos de amendamiento operativos revelados al 31 de diciembre dei 2018 547 548
Descontados usanda la tasa de amendamiento incremental a la fecha de adopeifin 496,808
Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2018 436,808
e los cuales son:
Pasiws de armendamiento corrente 217,582
Pasivos de arrendamiento ne corrente 279,215

486,808

Medicion de activos por derecho de uso

Los activos por dereche de uso asociados a propiedades arrendadas fueron madidos
retrospectivamente como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos
por derecho de use fueron medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado
por montos prepagados o pagos de arrendamientc devengados que se asocian a dicho
arrendamiento al 31 de diciembre del 2019.

Ajustes reconocidos en el estado de situacién financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estade de situacién financiera
al 1 de enero del 2019:

- Activo par derecho de usa: aumentn de US$496 808
- Pasivos de arrendamiento: aumento de US$498,808

Contabilidad como arrendador

La Compafiia no tuve que realizar ajustes retacionados a activos en los que ella figura como
arrendador por la adopeion de la NIIF 16.

ESTIMACHONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estadas financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se
encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
¢on Ios siguientes conceptos:

s Vida util de las instalaciones, magquinarias y equipos: La determinacién de las vidas utiles
gue se evaluan al cierre de cada afo.
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Provisicneg por beneficio a empleados: Las provisiones de jubitacién patronal y desahucio,

se registran utilizando estudios actuariales practicades por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania fa exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercade, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

a)

b)

c)

Riesgo de mercado

El analisis de riesgo de mescado se encuentra sustentado primordiaimente en las
evaluaciones realizadas por los miembros del Grupo; que basan sus analisis en las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

i} Riesgo cambiario

La Compaiila no esta expuesta al riesgo de tipe de cambio (Moneda funcional — délar
estadeunidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

if) Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumenios financieros que mantiene la
Compaiiia, no estd expuesta a este tipo de riesgo.

iy Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonabie de aquellos
activos y pasivos que devengan un lipo de interés fijo, asl como los flujos futuros de
los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable, si los hubiere. La
exposicion de la Compania a este riesge no es significativa pues sus créditos estan
contratados a una tasa variable en el mercado que no sufre variaciones importantes,
Debido a la baja voiatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriana no se considera necesario realizar analisis de sensibilidad respectiva.

Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleadc para referirse a aquella incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo relacionado con el cumplimiento de las
obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales
para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la sociedad.

La Compania no mantiene riesgo de crédito, debido a que las ventas son realizadas a
sus compafiias relacionadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por {a posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos
{por gastos operativos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismaos.

El flujc de fondos generados por ta Compaitia se origina por las ventas de productos
carnicos a su relacionada Corporacion El Rosado S.A. y otras companias relacionadas.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compadia
considerando el tiempo de véncimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de
efectivo contractuales no descentados:

Menos de 1 Mas de 1
019 ane afio
Préstamos con instituciones financieras 1.083,068 511,658
Cuentas por pagar a proveedares 349,650
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 3,418,955
Otras cuentas por pagar 35102 -
Pasivos de amendamienta 252.714 42119

Menos de 1 Wis de 1

2018 (No auditado) afio ata
Préstamos con instituciones financieras 1,154,185 1,584,724
Cuentas por pagar & proveedores 315,791 -
Cuentas por pagar a camgpafiias relacignadas %371 524
Otras cuentas por pagar 28.505

Administracion del riesgo de capital

Los objetives de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésitc de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estruciura de capital éptima
para reducir el costo del capital.

La Administracion de la Compafiia monitorea sus necesidades con €l cbjetivo de cumplir con
los objetivos antes descritos.

El ratio de apalancamiento de cada ejercicio fue el siguiente:

{Mo auditado)
2019 2018
Préstamos con instituciones financieras 1,506,238 2,511,168
Cuentas por pagar a proveetores 349,650 315,791
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 8,418,955 6.371,624
Otras cuentas por pagar 35,102 28.505
11,302.845 §.227,088
Wenos: Efectivo y equivalentes de efectivo {148,300} {47,294)
Deuda neta 11.160,645 9.179,794
Total patiimonio {4,368.289) {2.243.239)
Capital total 6,792,356 6,536,555
Ratio de apalancamiento 164.31% 132.34%

l.a variacién del indice de apalancamiento corresponde principalmente al aumento de los
saldos de cuentas por pagar a compafiias relacionadas por compra de bienes e insumos para
la produccién y créditos otorgados para capital de trabajo. Durante el afic 2018, las
obligaciones con relacicnadas constituyen principalmente a las adquisiciones de instalaciones,

maquinarias y equipos a Corporacion El Rosado por un importe aproximado de LUS$5,796,000.
Ver Nota 15.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
La Comparila mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se

presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
gjercicio:

F. it ] 1548

Comente Ny coMmie i Comenk No corme e
Acvon fmanci ey me didos al cosvio amorizade
Beclin ; eaiabntes da oot 144 X1 - 7254
Cuertas por coboe a SoTEAfaS reloinadas 514 08 - [y -
s cuertss pOT oD ar 17 - 15281 -
Todal actrvos financ eros L1 R ol - iTe a2
Pasivos § nancieros medidos al costo amorza do
Prést amos con instiue nes anceEs 1000 238 300 000 1011 158 1 500000
Guertas, por pagara croveedores U960 - 5791 -
Cuerhas por pagara comparies elaciradas 41555 - LEn LA
(s, GUBrkES 0 F T gRr 3 - i pn] -
Tota! g sivos imncieros 16,848,345 9.0 1727 88 1,505

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo v equivalente de efectivo, cuentas por cobrar y pagar a compatfias
relacionadas y otros aclivos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en relacion a los préstamos con instituciones
financieras estas devengan intereses similares a los del mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFEGTIVO

{No auditado)
2019 2018
Caja (1} 500 500
Bancos 148,800 46,784
145300 47 2%

(1) Corresponden a fondos de caja chica, para cubrir gastos menores en la planta de

produccidn.
INVENTARIOS
{No auditado)
w9 2018

Materia prima (1) 473,766 354,680
Materiales (2) 80,495 42,507
Productos teminadas 62,727 32722

596,998 429,908

(1) Carrespanden principalmente a piernas y brazos de res, bandejas para empacado, entre
otros, que seran utilizados en el proceso productivo.

(2) Corresponden principalmente a gavetas, guantes, fundas, bandejas, botas, mandiles, ete.
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INSTALACIONES, MAQUINARIAS Y EQUIPOQS

i i en j ¥ Musbles y Equipas de Equipos de
inmuebles B uipoS EnsEres computacion senuridad ahiculns Total

Saldos al 1 de endro dal 201B (N suditadol
Costo 3,572 1984 5556
Depreciacion acumulada - - - - - -
Saldos &l 1 de enera del 2017 - - - 3572 1984 5,556
Movim 2018 (N0
Adiciones 1) 280195 5536843 1,378 £14 671 £.60% 50810 5,401 508
Depreciacion 124.,183) {351,807 {115) (111,937} {542) (2 850 (501 434)
Valor en litros al 31 de diciem bre del 2017 265012 ST7 035 1263 45 A0 7051 AT SR = 5056
Al 21 da dic dal 2018 {Na auditad
Gosin 20105 5,538,643 1378 518,243 7593 50819 B6.407 D82
Depreciacian acumulada (24.183) (361,307} (115) §114,837) 1542} {2,850} 1501,434)
Salides &l 31 da diciembre del 2018 256,012 5.A77.026 1,263 406,306 7051 47 BB £.905.628
Movimientos 2019
Adicionas {2} - 254,865 1,269 45793 302,031
idemias yhajas (tusit) - - (13.400) 13,400}
Vantas ybajas {depreciacidn) - - . 4 466 - - 4 486
Depreciacion (28,015} {567.313) 201y (175,9£86) (758 {10,182 (783.410;
Walar n libros &t 31 de diciembre gel 2018 236,893 4 B84 502 2131 267,208 62582 A7 7B 5415315
Al 21 da diciombre del 2019
Coslo 290,195 5793812 2847 550,636 7.583 5810 5.685553
Drapreciacion acumulada {53.202) (920120} (31€) (283,427} (1301} {13.013) [1.280.378)
‘alor en libros al 31 de diciembre del 2019 236,993 4,954 582 23341 267 203 5292 3T TR L4515

(1) Corresponden principalmente a las adecuacicnes del piso industriai de ia planta por un

importe aproximado de US$290,000 y adquisicicnes de equipos para el procesamiento de
carnes (central de aire frigorifica, generadores, enfriadores, camaras de congelacion,
amasadoras, efiquetadoras, transportadores, entre otros) por aproximadamente
US$5 538,000. Las adiciones durante el 2018 fueron significativas al ser el primer afio de

operaciones de la Compalfiia.

(2) Corresponde principalmente a la adicién de equipcs para la produccion tales como
sistema de mezclado automatico con pistola, envasadoras, picadoras, sierra de mano,
coches transportadores, entre otros por un importe aproximado de US$254,000.

ARRENDAMIENTOS
Composician:
2018

Activos por derecho de uso
Edificios 267512

267,512
Pasivos de arrendamientos
Carriente 237 556
No caorriente 41,660

279,216
Los montos reconocidos en los resuitados por concepto de arrendamientos son:

2018

Depreciacidn de los activos por derecho de uso
Edificios 228,296

229,296
Gasto por interés (incluido dentro de costes financieros) 35,122

264,418
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en détares estadounidenses)

El flujo total por concepto de arrendamientos fue US$252,714.

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Tasa de inlards anual

2019 2018 {Ne auditado)
2019 2018
Institucion
Banco Botivariano C.A. 7.88% T3% 1,506,238 2,511,168
1,506,238 2,511,168
No comiente {500,000 {1.500,000)
1,006,238 1.011,168

Cormresponden a préstamos en instituciones financieras para financiar capital de trabajo.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plaze:

{No auditado)

Afios 2019 2018
2020 - 1,000,600
2021 500,000 500,000

500,000 1,500,000
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDOQRES

{No auditado)
2019 2018

Proveedores locales (1) 9,850 315,791

(1) Corresponde principalmente a facturas pendientes de pago a proveedores de materia
prima e insumos para {a produccion y procesamiento de los productos carnicos.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios empleados corrientes

Composicién y movimiento:

Otros beneficios 11)

2019 2018
Salds &l inivic B4, 108 5,834
necremantos 340,847 2 811
Fagos 1334, 218 {148.138)
Saldo g fingl 96 535 34,106

{1} Corresponde a provisiones para cubrir décimos fercer y cuarto sueldos, vacaciones,
fondos de reserva, entre otros.

Beneficios empleados no cotrientes

a) Composicidon y movimiento:
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Jbilacin patronal Oesahucio Total
o ukiadah M ditads) o it
2019 2018 2018 08 bk M8
Al 1 de enerm 128,287 - 37,565 165,852
Costo por senicios comientes 2582 1445 7.587 Fivi Ha6 2148
Costos por intereses D444 12 1,574 12 7.018 i
Pégtida {ganancia) actuarial recanocida por ajustes y experiencia {15,489 4023 1600 4,644 {13,893 44880
Beneficics pagados . - - - - -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 6147 - - - BT -
Transkerencia de empleados hacia otras empresas del grupo (1) 2479 86,594 870 RA8 3,049 118,802
Al 31 de digiembre 140,829 128.287 49,156 37 565 190,125 165,852
(1) La Compaifiia reccnocio las transferencias de empleados a cuentas por cobrar a
Corperacion El Rosado S A..
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jutitacidn patronal Desahlcio Total
{No auditad) {No audtado) {h auditade)
09 2018 2019 01 2018 2018
Costo por senicics comentes 252 145 1.567 01 33418 214
(ostos ply nfereses 5244 12 151 12 T0g o
Toum 1467 7 9 T T
Los impertes reconocidos en otros resultadoes integrales son los siguientes:
Juilacion patrongl Cesafucio Tatal
(No auditado) {Mo auditado) {Np aitade)
Pali} 2018 2018 18 A1 |
Pérdida fganancia) actuanal reconocida por ajistes v experiencia 115433) 4026 1600 4644 13,8630 44 880
Reductiones y liquidaciones aicipadas E.17) . . E.117)
Toomay T oap2% T 160 454 (20.010} 44.8%0
b) Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
{No auditado)
019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa incremento salarial a corto plazo 1.50% 1.50%
Tasa incrementa salarial a largo plazo 3.00% 3.00%
Tabia de rotacion 17.87% 11.80%

(1
Seguridad Social en el afio 2002.

Analisis de sensibilidad

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
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habrian afectado la obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluides en la tabla
a continuacion:

Jubilacian patronal Desahucio

Tasa de descugnto

Wasacion OB fasa de descuantn + O.5%) (7.818) 11,983)
Impacts % en el OBD {tasa de descuwerto + 0.6%} 5% 4%
Wariacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) g410 2128
Impacte % en el OBD ftasa de descuents - 0.5%) Bl 4%
Tasa de Incremento salarial

Yariacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8,589 2240
mpaeto % en & OBT (tasa de incremento salanal + D.5%) 6% 5%
Vanacidn OBD (tasa d& incremento salarial - 0.5%) {B.O57) 12.108)
Impagto % en el OBD (tasa de incremento safarial - 0.5%) 5% A%
Rotacién

Wanacion OBD {Rotacién + 5%) {4.118) 1,807
Impacto % en el OBD {Ratacion + 5%} -3% 2%
Variacion QB0 {Rotacion - 5%} 4,254 -1.542
mpacto % en el OBD {Rotacion - 5%) 3% -3%
IMPUESTOS

Situacion fiscal

A la fecha de emisidén de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los
afios 2017 al 2019 ambos inclusive, se encuentran abierfos a revision fiscal por parte de las
autoridades correspondientes.

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a [a renta -

A continuacion se detalla la determinacion de la provision para impuesto schre la renta del afio y
el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019:

{No auditada)
2n9 2018
Pérdida antes del impuesto a 1a renta {2,145,060) (2,207,788)
Mas - Gastos no deducibles 62,046 5,729
Base imponible {2,083.014) {2.202,059)
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causada
Impuestos por recuperar y por pagar
Impuestos por recuperar
itik) e
Credito tnbutano y retenciones de Impuesto a Vakr Agregado $2870 M3 T4
Impuestos por pagar
Retenciones a3 fente de impuesto 2 [R1ama y de Implests al Valor Agregado {[VA 13T 2108
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Otros asuntos - reformas tributarias -

El 31 de diciembre del 2019 se publice la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria” en &l Primer Suplemento del Registre Oficial No. 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legat son ias siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrd anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscai.

- Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 miilén de délares en el afio 2018 de acuerdo con
los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10
millones impueste del 0,15%; y, mas de 10 milicnes impuesto del 0,20%. Esta contribucién
no puede ser utfizada como crédito tributaric, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgades directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias
aseguradoras vy entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto
no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respective gjercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera
como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados fos dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta dnico
en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y dei 1.3% al
2% para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gaste deducible
conforme l¢ dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de
los beneficiarios de tal provision.

- B¢ entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacicnales y
axtranjeras que son sujetos pasivos del Impueste de patentes municipales y metropolitanas,
y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefalado en la escritura de constitucion de la
compafiia, sus respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento,
aguel o aquellos que se encueniren registrados comec sucursales, agencias y/o
establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contnibuyentes, conforme la
informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracién de fa Compaiia, luego del andlisis efectuado considera que se wven
afectados en el pago de un impuesto adicional denominade “Contribucidn Onica y temporal” y
ademas es considerade como un gasto no deducikle en la liquidaciéon del impuesto a la renta
en cada afio que se registre.

CAPITAL SQOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Comparfiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esta
constifuido por 13,500 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de Procesadcra de Alimentos Karnita
Prokarnita S.A. son:
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Mombre Nacionglided % US%
Upper New York Investment Company LLC Estados Unidos de América 1% 45
Upper Hudson Investment Company LLC Estados Unidos de América 48% 4,35
Morth Park Avenue Investment Company LLC Estados Unidos de América 51% 4,590
% 900

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2019,
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias
relacionadas a las compaffas con accionistas comunes, con participacion accionaria
significativa en ta Compafiia:

{No auditado)
pridi ] 2018
Ingresos
Venta de toda clase de pan y reposteris gh genecal
Corporacion El Rosado 5.4, 10,881,682 3,451,785
Restaurantas Unidos Restaunsa 5.4, 51,804 -
Panaderia del Pacifico 5. A PANPACSA 6,708 -
Comders S A, 218,708 28,298
Market & Delivery Supereasy S.4. Agil&economico S.A. 52,138 10,174
11,211,038 3,500,357
Yenta de senigios
Corporacion El Rosado 5.A. - 240,000
11,211,038 3,740,257
Préstamos
Corporagién E| Rosado 8.4, 1,490,000 1,647,000
1,490,000 1,647,000
ATENCAMIENitS PEJSUCS
Comparacién El Resado $.A. {Ver Nota &) 360,000 360,000
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa (Ver Nota &) 72,000 72,000
432,000 432,000

Costos y gastos

Sendcios de mantenimients y logisticos
Corporacin El Rosado S.A. (1) 44 E19 143,508

Administradora del Pacifica S.A. Adepasa - 38,386
44,633 151,891

Compra de equipos para la progyccion

Corparaclén Ei Rosado 5 A () 270,518 5,796,112

Sompras de materia prima e insumos

Corporacién £l Rosado 5.4, (3) 1201 484 S42 480

Ecosan S.A. 112,221

1,313,708 642,480
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(1) Corresponde a los servicios prestades por parte de ios profesionales de Corporacién El
Rosado S.A. parg realizar mantenimientos necesarios en la planta de ta Compafiia.

(2} Corresponde principalmente a las compras de materiaies ¢ insumos gue son utilizados en
el proceso productivo.

(3) Corresponde principalmente a la compra de equipos y magquinarias utilizados en el
proceso productivo, ver Nota 8.

Los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2018 son:

{Na auditado)
2019 2018
Cuentas por gobrar
comdare 5 A, 28 110 5,965
Corporacién El Rosado 5.A. (4} 457 189 396,677
Panadara del Pacifico §.A, PANPACSA 853
Restaurant=s Unidos Restaunsa S A. 2 865
Market & Dalivery Supemasy 5 A. Agifeconamico 5.4, 25,445 2,733
Briko S A, - 2,452
514,365 AQ7 727

Cuentas por pagar
Corporacian El Rosado 5.A. (5) 9,021,531 4,185,352
Administadora del Pacifico 5.A. Adepasa 396,792 166 272
Brike 5. A. 582 -

9,418,855 5,371 624

{4} Corresponde a los saldos pendientes de cobro eriginados por la venta de productos
carnicos congelados.

(8) Corresponde a saldos pendientes de page originados por la compra de inventarios y
maguinarias y equipos.
GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION POR NATURALEZA

Los gastos de administracion y operacion al 31 de diciembre del 2012 son detallados a
continuacion:

Costo
de progductos Gastos de
2018 __ vendidos _administracion _ . Total
Cansume de materia prima 9,776,158 - 9775156
Susidos y bensficiog s0Ciakes 535,586 827 208 1162 794
Transpanes y vigjes 1,470 336,580 338,024
Honorarias - 26,089 25,088
Marenimiento y reparacion de equipos @ instalaciones 133,351 - 133,381
Materiales 2B3.078 31,443 204 521
Depraciacidn (War Mota &) Ta3.410 - T8I0
Depreciacion de activos por derecho de uso {Ver Nota &) 225,266 - 429,206
Alirnantacian 55,531 1.520 £7.051
Sarvicios basicos 72,835 - 72,5985
IMPUEEtos ¥ CoMmnbuCIoNnes - 257.334 257,334
Otres 27,974 21,450 59424
11.887.859 1 30503 13,166 462
Coslo
de productos Gasws de
2018 (No ayditadn vondidos adminisFracion Total
CAanswma de matenia prima 3,180,056 - 2,180,056
Sueldos y beneficios sociales 30,082 418,483 718,575
Transportes y vajes 42 a65 13993 VA58
Arriendos 189,536 - 188,536
Honorarios - B7.589 &7 589
Mantenimiento y reparacién de equipes £ instalationes 180,045 - 180,045
Materiales 146,230 5437 148,727
Despreciacidn (er Mota £} 501,434 - 901,434
Alimentacian 32371 1,147 38,518
SarALos Disicns 37782 - 37,782
IMpuestos y cantibucicnes - 522,961 522,961
CHras 29,570 13,765 53,335
4 855 611 1.161.37% 5.816.935
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GASTOS FINANCIEROS

g 2018
Intéreses sobre préstamos 148,285 111,667
Gastos financieros por arendamientos [ver nata 9) 35,122 -
(Gastos financierns varios 958 16,579
185.335 126,245

CONTRATOS SUSCRITOS

Administradora del Pactlico S.A. Adepasa

En marzo del 2018, la Compafia suscribio el contrato de arriendo de local comercial con su
relacionada Administradora del Pacifico S.A. Adepasa, en virtud de la cuai la Compafiia
conviene cancelar un ¢anon mensual de US$21,060.

El plazo de duracién de este contratc es de tres afios, el cual se rencvara al culminar la
vigencia establecida con la suscripcién de un nuevo contrato ¢ adendum por acuerds mutuc de
ambas partes.

Hasta el 31 de diciembre de 2019, (a Compaiiia registro en resultades US$189,536 por este
concepto. A partir del 1 de enerc de 2020, la Compalfiia reconocid el activo por derecho de usc
y el pasivo por arrendamiento a efectos de la implementacion de fa NIIF 16 "Arrendamientos”,
correspondiente al plazo remanente del presente contrato (ver Nota 2.2)). Los cancnes
cancelados al 31 de diciembre de 2019, ascienden a US$252,714 (ver Nota 9).

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacién al
final de! afio era que un ndmero limitade de casos de un virus desconocide hablian sido
reportados. Con fecha 11 de marzo de 2020, fa Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
declaré como “pandemia global” al brote de coronavirus (Covid-19). Dados los efecteos
sanitarios de esta pandemia, el Gobierno del Ecuador se encuentra adoptando medidas
tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener impactos negativos en los niveles
de actividad economica del pais y, por consiguiente, en las aperaciones de la Compafiia.
Actualmente, la Compafriia no puede evaluar el impacto total del virus COVID-19 en su posicién
financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo, dependiendo de los
desarroflos futuros, puede tener un impacto negativo en la Compariia. Tales efectos sumados a
los gue se derivan de aitos niveles de volatilidad en ias variables macroeconomicas se veran
reflejados en los estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2019,

Adicicnal a lo indicado en el parrafo anterier, entre el 31 de diciembre del 2049 y la fecha de
emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la
Administracion de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

MBA/Keyco Burgos
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