INFORME DE COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

He revisado =l Balance General y Estado de Resultados Integrales de la compafiia
Sertel €. Lida., al 31 de Diciembre del 2.014. La adminisitacion de la compania es
responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados financicros y
del conlrol interno necesario para permitiv la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.  Mi responsabilidad
es revisar |a razonabilidad de los saldos de acuerde a lo gue estipula la Supcrintendencia
de Compaiias.

La revisidn incluye también la evaluacién de las normas contables ulilizadas y de las
estimaciones relevantes hechas por la administracién; asi comoe vna evaluacién de la
presentacion general de los Estados Financieros.

Los Estados Financieros examinados estin acordes a los registros contables, presentan
razonablemente los saldos, por ¢l cjcreicio tenminado en esa fecha de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financicras (NIIIF).

Diches Estados Financieros han sido preparados dc acuerdo a las Leyes Ecnatorianas,
disposiciones de Ia Superiniendencia de Compafiias.

En cumplimiento a lo establecido en el arliculo 279 de la Loy de Compaiias ¥ la
Resolucién No. 92.1.4.5.0014 quc contiene el “Reglamento gue establece los requisitos
minimos qiie deben contener los informes de los comisarios de las compaiiias sujetas al
cortrol de la Superintendencia de Compafifas”. A contintacidn presento mi opinidn
referente a aquellos aspectos requeridos por la mencionada resolucién.

Los administradores han cumplido razonablements las normas legales, cstatotarias y
reglamentarias vigentes; asi como todas aquellas resoluciones dictadas por la Junta
(eneral de Accionistas de [a Compafiia.

Me han presiado toda su colaboracidn para €l normal desempefio de mis funcionss
como Comisario,

La correspondencia, Libro de Aclas de Juntas Generales de Accionistas, los
comprobantcs ¥ registros contables se Ilevan de confornmidad con las disposiciones
Jegales vigentes cmanadas por la Supetintendencia de Compafiias.

La cuslodia y conscrvacidn de bienes es adecuada.

Los procedimientos de control intemo implantados por la administracion de la
Compaiiia son adecnados y ayudan a dicha adminisiracion a tcner un grade razonable de
seguridad de que los aclivos estén salvaguardados contra pérdidas por el uso o
disposicidn no autorizadas ¥ que las transaccionss han sido efectuadas adecnadamenie
para permitir la preparacién de los Eslados Financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Fn vista de las limilacioncs



inherentes a chaigquier sistema de comtrol intcrmos contables es posible que existan
errores o irregularidades no detectadas.

Iguaiments fa proyeccidn de coalguier evaluaciém del sisiema hacia los periodos futuros
estd sujeta al ricsgo de que los procedimientos se tornen inadecuados por cambios en fas
condiciones o que ¢l grado de cumplimiento en Ia misma se detstiore,

En base a mi revisién y otras pruebas cfectuadas, no han llegade a mu congcnnicnto
nmingin asunto con respecio a los procedimicntes de conirp] interne de la compafiia,
cumplimiento de presentacion de garantias por paries de los administradores, omisidn
de asientos en el orden del dia de las Juntas Generales, propuesta de renovacidn de los
adminisiradores y denunciss sebre la gestion de administradores, que me hicieran
pensar gue deban ser informados a ustedes.

Es todo cuanfte puedo informar por mi funcién como Comisario de la compafiia,
tcalizada por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2.014.
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