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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Accionistas

Vendingecuador S.A.

Guayaquil, 30 de junio del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Vendingecuador S.A. (en adelante la “Compafiia”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Vendingecuador S.A. al 31 de diciembre del 2019, el desempefio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Vendingecuador S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T:(593-4) 3700200, F: (593-4)2286 889, www.pwc.com/ec



Vendingecuador S.A.
Guayaquil, 30 de junio del 2020

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe
anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otro asunto

Informamos que las cifras del afio 2018 no han sido auditadas; sin embargo, obtuvimos evidencia de
auditoria suficiente y apropiada de que los saldos de apertura al 1 de enero de 2019 estan libres de
distorsiones significativas que pudieran afectar los estados financieros al cierre del 2019.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de Vendingecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Compania son los responsables de la supervision del proceso
de elaboracién de la informacién financiera de la Compafiia.
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Vendingecuador S.A.
Guayaquil, 30 de junio del 2020

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidon material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafia no continde
como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Vendingecuador S.A.
Guayaquil, 30 de junio del 2020

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

T ctrpa o horbiss

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Christian Enriquez P.
Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: G.13.252

Pagina 4 de 37



VENDINGECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectvo
Impuestos por recuperar
Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
QOtros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Activos intangibles
Activos por derecho de uso
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota 2019 2018
6 288,959 1,875,095
13 324,962 163,077
- 41,195
3,944 4975
7 53,900 10,646
5,001 -
676,766 2,094,988
8 1,592,720 1,104,382
9 218,053 -
10 55,823 -
12,354 12,354
1,878,950 1,116,736
2,555,716 3211724

Las notas explicativag anexas son parte integrante de los estados financieros.

(@)

A
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Hugo Vald vila
Gerente General
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VENDINGECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 11
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 12
Pasivos de arendamiento 10

Otras cuentas por pagar
Obligaciones sociales
Otros impuestos por pagar 13

Total pasivos corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social 14
Resultados acumulados 15

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas ahexas son parte integrante de los estados financieros.

<
C/ma s Davila

Gerente G al
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2019 2018
78,275 338,491
63,074 8,200
57,345 -
27,486 29
21,817 8,886
27,316 19,108

275,313 374,714
275,313 374,714
2,912,788 2,912,788
(632,385) (75,778)
2,280,403 2,837,010
2,555,716 3,211,724

Contadora




VENDINGECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ventas netas de productos 518,397 2,708
Costo de productos vendidos 16 (260,470) (2,126)
Utilidad bruta 257,927 582
Gastos de administracion y ventas 16 (802,534) (70,222)
Pérdida operacional (544,607) (69,640)
Gasios financieros, netos (12,000) (6,138)
Pérdida neta y resultado integral del afio (556,607) ~(75,778)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

‘ : r
e _Gaa
~Hugo v;;me@s%ilf MarTa-Gabrieta Bohorqye:
Gerente Gener: Contadora
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VENDINGECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Apertes para
futuras Resultados
Capital social capitalizaciones Acumulados Tolal
Saldosal 1 de enero del 2018 800 800
Aporte para fuluras capitalizaciones - 2,911,988 2,911,988
Aumento de capital segin escritura pablica 2,911,988 (2,911,988)
del 29 de agosto del 2018

Pérdida neta y resultado integral del afio - (75,778) (75,778)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2,912,788 (75,778) 2,837,010
Pérdida neta y resultado integral del afio - (556,607) (556.807)

Saldosal 31 de diciembre del 2019 2,912,788 (632,385) 2,280,403

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~“Hugo Valdés'Bavila
Gerente Gener
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VENDINGECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doélares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta del afo
Més cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones de propiedades y equipos
Depreciaciones de activos por derecho de uso
Amortizaciones
Gastos financieros por arrendamientos

Cambios en activos y pasivos:

Impuestos por recuperar
Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar
nventarios
Ofros activos
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Obligaciones sociales
Otros impuestos por pagar

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicién de propiedades y equipos
Adquisicion de activos intangibles
Efectivo neto utiizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes para futura capitalizaciones de capital
Pagos de canon de arrendamientos
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
(Disminucién) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o

go Vald ila
Gerente Gene
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Nota

10

10

@w @

2019 2018
(556,607) (75,778)
138,242 579
70,941 Z
81,578 S
5,136 =
(260,710) (75,199)
(164,885) (163,296)
41,195 (41,195)
1,031 (4,975)
(43,254) (10,646)
(5,000) (12,354)
(260,216) 343,688
54,874 3,003
27,457 28
12,931 5,593
8,208 2621
(585,369) 67,268
(626,580 (1,104,961)
(299,631) -
(926,211) (1,104,961)
5 2,911,988
(74,556) -
(74,556) 2,911,988
(1,586,136) 1,874,205
1,875,095 800
268,959 1,875,095
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1.3

VENDINGECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones

Vendingecuador S.A. (en adelante la “Compania”) fue constituida en Ecuador en julio del 2017 siendo su
actividad principal la comercializacion y distribucion de alimentos y bebidas mediante maquinas
expendedoras. Su domicilio se encuentra en la ciudad de Guayaquil, en el Km. 16.5 de la Via a Daule.

La Compainiia forma parte del Grupo ARCA CONTINENTAL, con la participacion del 100% de las acciones
por AC Alimentos y Botanas S.A. de C.V. - México (99.99%) e Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A.
INALECSA (0.01%).

Situacién financiera del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos anos
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compania considera que la situacion del pais no ha tenido efectos significativos
en sus operaciones durante el ejercicio 2019.

Implicaciones del COVID-19 en el negocio de la Compaiiia

A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacion al final del
afo era que un numero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados. Con fecha 11
de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré como “pandemia global” al brote
de coronavirus (Covid-19). En los primeros meses del 2020, el virus se propag6 a nivel mundial y en
Ecuador ha tenido impactos. La Compaiiia considera que este brote es un evento posterior que no
genera ajustes a los estados financieros al 31 de diciembre del 2019. Ver Nota 17.

La Administraciéon de la Companfia se encuentra monitoreando esta situacion y tomando las medidas
necesarias para preservar la vida humana de sus empleados y la continuidad de sus operaciones, de
manera que los efectos en sus operaciones no sean materialmente adversos sobre su posicion financiera
y de liquidez. Estas acciones incluyen: manejo de flujo de caja y administracion del capital de trabajo,
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2.2

VENDINGECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

renegociacion plazos de pago con proveedores, evaluacién del entorno laboral en cuanto a su estructura
y costos; entre otras.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacion del Presidente Ejecutivo el 29 de junio del 2020 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Vendingecuador S.A. estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafiia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.

Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.
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VENDINGECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

. Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.
o Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 16. Esto se
revela en la nota 2.11. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos
actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compafiia

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 9, NIC 39 e IFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

La Compainiia estima que la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la Compafiia (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se

convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.
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VENDINGECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, excepto si se difieren en
patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones
netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Activos financieros
Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
. Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado.
La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicién
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable; sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados) se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidon de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.
La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la

Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medicion de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:
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VENDINGECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en “Otros ingresos (egresos) netos” junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas
por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio,
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en “Otros ingresos (egresos) netos”. Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en “Gastos financieros netos” utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en “Otros ingresos (egresos) netos” y
los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en “Otros ingresos
(egresos) netos” en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en “Otros ingresos (egresos) netos” en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus
flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Comparia comprenden el
“Efectivo” y “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a
costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.4).
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Otras cuentas por cobrar representadas principalmente por préstamos a empleados, que se reconocen a
su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y se
liquidan en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compainiia evalua prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas; vy, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen los “Cuentas por
pagar a proveedores”, “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas”, “Otras cuentas por pagar” y
“Pasivos de arrendamiento”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos
directamente atribuibles a la transaccion.

i)  Cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por
pagar: Las cuentas por pagar comerciales, a compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o
mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basados en la vida util estimada de los bienes o de los
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipo son revisadas y ajustadas si es necesario a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones 10
Equipos de venta 10
Equipos de cémputo 3
Vehiculos 5
Muebles y equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor
a un ano. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 todos los proyectos iniciados por la Compafiia se liquidaron
en plazos inferiores a un afo, por lo que no se activaron costos de endeudamiento.
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Los anticipos entregados para compra de propiedades y equipos se presentan al costo mas otros cargos
relacionados con su adquisicion.

Intangibles

Corresponde principalmente a los costos incurridos en la implementacion del software SAP incluyen los
costos de las licencias y otros gastos asociados para poner en uso este programa. Estos costos se
amortizan con cargo a las operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 3 afios,
que es la vida util estimada de los mismos.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado los analisis
pertinentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Companiia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del Periodo de Ao de

Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacion
Edificaciones Oficinas administrativas 21 meses 2020
Edificaciones Bodega de maquinas 22 meses 2020

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Companiia separa estos
componentes en funcién de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles,
en los que la compafiia es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar
como un solo componente de arrendamiento.
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Los términos de los contratos son negociados de manera individual y continien un amplio rango de
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compafiia.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos (Ver Nota
2.2.). Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de
uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para
ser usado por la Compaiiia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la valoracion a la
fecha de inicio del contrato.

- Montos esperados a ser pagados por la Compania por garantias residuales.

- El precio cuando se ejerce la opcion de compra si la Compafiia espera razonablemente ejercer
dicha opcién.

- Pagos de penalidades por la terminacion del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan
que la Compania ejerceran dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcién de extension del contrato también
son incluidos dentro de la medicién del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compania, se
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compafiia tendria que
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un
ambiente econdémico similar con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compaiia:

- Usa tasas contratadas recientemente por la Compafiia o entidades del Grupo, actualizadas por
condiciones financieras surgidas desde la contratacién de dicha tasa.

La tasa de descuento utilizada por la Compania es del 9.30% que corresponde a la tasa referencial para
créditos superiores a un afio, cotizada en instituciones financieras locales, y ha sido considerada para
cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

La Compania esta expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de arrendamientos
basados a indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen
efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de
arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por derecho de uso.
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Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
a los resultados en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés constante en el saldo
remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicion inicial del pasivo de arrendamiento;

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido;

- Cualquier costo directo inicial; y,

- Costos de restauracion.

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida util de
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Si la Compafiia espera razonablemente
ejercer la opcién de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida util del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto
en los resultados del ejercicio. Los arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duracion
de 12 meses o0 menos. La Compania no ha celebrado este tipo de contratos de arrendamientos.

Opciones de terminacion y extension

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extension razonables a ser ejecutados durante
la utilizacioén del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacién y extension se incluyen en ciertos contratos de arrendamiento de la
Compafiia y estos son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo de los
activos usados para las operaciones de la Compariia. La mayoria de estas clausulas solo pueden ser
ejercidas por la Compaiiia y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracién de la Compafiia ha considerado todos los
hechos y circunstancias que crean un incentivo econémico para ejercer una opcion de extensién. Las
opciones de extension (o periodos después de las opciones de terminacion) sélo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a
extender (o no se va a terminar).

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en el resultado del periodo
o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2018: 25%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2018: 28%) si los accionistas finales de la
Compafiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce al 15% (2018: 15%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor
que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compania constituy6 al impuesto
causado como impuesto a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido:

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Pagina 20 de 37



213

214

VENDINGECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Obligaciones sociales
Corresponden principalmente a:

i) Participacion laboral: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los costos de productos vendidos, gastos administrativos y
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios sociales (jubilaciéon patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Companiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.62% ( 2018: 4.25%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
Su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ejercicio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones

La Compainiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; vy, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en las facturas de
ventas, neto de devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compainiia reconoce sus ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable
que beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compania. El monto de los ingresos no puede ser
medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestacion del servicio
hayan sido resueltas. La Compania basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de
cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

La Compania genera el 100% de sus ingresos por la venta de snacks y bebidas calientes o frias por medio
de maquinas expendedoras, previamente recibida la respectiva contraprestacion en efectivo por el cliente
final.

Adopcién de nuevas normas — NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.2, la Compafiia ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde el
1 de enero del 2019, pero no ha restablecido la informacién comparativa del afio 2018, de acuerdo con lo
permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas reglas
de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situacion financiera el 1 de
enero del 2019. Las nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.11.

En la adopcién de la NIIF 16, la Compaiiia reconocié pasivos de arrendamiento con relaciéon con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados
usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio
ponderada al 1 de enero del 2019 fue 9.30%.
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Expedientes practicos utilizados

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, la Compafiia ha usado los siguientes expedientes practicos
permitidos por la norma:

- Aplicacién de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares,

- Confianza en el analisis previo sobre si los arrendamientos son onerosos como una alternativa a la
medicion de deterioro — no existen contratos onerosos al 1 de enero del 2019,

- Contabilizacion de arrendamientos operativos con un periodo remanente de menos de 12 meses al
1 de enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo,

- Exclusién de costos indirectos iniciales para la medicion de activos por derecho de uso a la fecha
de aplicacién inicial, v;

- Uso de probabilidad en la determinacién de si el contrato contiene opciones de extensién o
terminacion.

La Compainiia ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de
adopcion. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transicion, la Compafiia usé la
evaluacién realizada bajo NIC 17.

Medicidn de pasivos de arrendamiento

2019

Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 131,097
Descontados usando la tasa de arrendamiento incremental a la fecha de adopcion 126,765
Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 126,765
De los cuales son:
Pasivos de arrendamiento corriente 126,765
Pasivos de arrendamiento no corriente -

126,765

Medicién de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos retrospectivamente
como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos por derecho de uso fueron
medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado por montos prepagados o pagos de
arrendamiento devengados que se asocian a dicho arrendamiento al 31 de diciembre del 2018.

Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacion financiera al 1 de
enero del 2019:

- Activo por derecho de uso: aumento de US$126,765
- Pasivos de arrendamiento: aumento de US$126,765
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Contabilidad como arrendador

La Compainiia no tuvo que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como arrendador
por la adopcion de la NIIF 16.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Vida util de propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas utiles se evaluan al cierre de cada afo. Ver Nota 2.8.

(b)  Provisiones por beneficios a los empleados no corrientes

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.14.

(c) Impuesto a la renta diferido
La Compainiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se centra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Direccién
General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion
y una descripcion de las medidas de mitigacidén actualmente en uso por parte de la Compania si es el
caso.

(a)  Riesgos de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

Si bien se efectian compras de maquinas expendedoras y repuestos en Soles y Pesos
Mexicanos, la Administracion de la Compania considera que el riesgo de tipo de cambio no
tiene ningun impacto en las operaciones, pues las transacciones en otras monedas no son
significativas.

(i)  Riesgo de precio

La companiia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de sus productos
puesto que sus precios de venta son comparables con los del mercado.

(iii) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés. La exposicion de la Compariia a este riesgo no es
significativa pues en la actualidad no posee financiamiento con terceros que genere
intereses.

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo, instrumentos financieros y depésitos en bancos e
instituciones financieras.
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Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compafiia Unicamente realiza
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y
superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos vy tipos
de transacciones por cada institucion financiera.

La calidad crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

Bancos: (1 2019 2018
AAA 257,252 1,872,187

(1)  Para entidades financieras locales, segun datos disponibles en la pagina web de la
Superintendencia de Bancos del Ecuador a la fecha de emisién de estos estados financieros,
para entidades financieras del exterior, segun informacién disponibles en la pagina web de la
respectiva institucion a la fecha de emision de estos estados financieros.

(c)  Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Companiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafia remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 2y 5

2019 afio afos
Cuentas por pagar a proveedores 78,275 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 63,074 -
Otras cuentas por pagar 27,486 -
Pasivos de arrendamiento 57,345 -
226,180 -
Menos de 1 Entre 2y 5

2018 afno afos
Cuentas por pagar a proveedores 338,491 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 8,200 -
Otras cuentas por pagar 29 -
346,720 -
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Administraciéon del riesgo de capital

La Compainiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a claves de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (“obligaciones financieras”, “cuentas por pagar a proveedores” y “cuentas por
pagar a compainiias relacionadas”) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores 78,275 338,491
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 63,074 8,200
Otras cuentas por pagar 27,486 29
Pasivos de arrendamiento 57,345 -

226,180 346,720
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (288,959) (1,875,095)
Deuda neta (62,779) (1,528,375)
Total patrimonio neto 2,280,403 2,837,010
Capital total 2,217,624 1,308,635
Ratio de apalancamiento N/A N/A
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 288,959 - 1,875,095
Otras cuentas por cobrar 3,944 - 4975
Total activos financieros 292,903 - 1,880,070
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 78,275 - 338,491
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 63,074 - 8,200
Otras cuentas por pagar 27,486 - 29
Pasivos de arrendamiento 57,345 -

Total pasivos financieros 226,180 - 346,720

Valor razonable de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se
aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Calidad crediticia de los activos financieros
En la Nota 2.5.4 se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La calidad

crediticia de los depdsitos a la vista en bancos es determinada por calificadoras independientes, sobre las
instituciones financieras en las que se mantienen los referidos saldos, ver Nota 4.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:

2019 2018
Caja 1,800 1,800
Monederos (1) 29,907 1,108
Banco (2) 257,252 1,872,187
288,959 1,875,095

(1) Comprende los fondos en efectivo asignados a las maquinas expendedoras para cambios a clientes.

(2) Comprende depositos a la vista principalmente en bancos locales.

INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Producto terminado 49,228 10,325
Repuestos y otros 4,672 321
53,900 10,646

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existen gravdmenes ni restricciones sobre los inventarios.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del 2018

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2018

Adiciones (1)

Activaciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2018

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2019

Adiciones (1)

Activaciones

Reclasificaciones (2)

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2019

Al 31 de diciembre del 2019
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Equipos Equipos de Muebles y equipos Inversiones
Instalaciones de venta Vehiculos de oficina en curso Total
- 64,234 - 1,040,727 1,104,961
461,420 - 14,315 (475,735) -
- (535) (44) - (579)
461,420 63,699 14,271 564,992 1,104,382
461,420 64,234 14,315 564,992 1,104,961
- (535) (44) - (579)
461,420 63,699 14,271 564,992 1,104,382

- - - 58,887 - 867,324 926,211
17,823 1,119,330 97 - 6,109 (1,144,229) -

- - - - - (299,631) (299,631)
(1,433) (125,738) (141) (9,341) (1,589) - (138,242)
16,390 1,455,012 826 113,245 18,791 (11,544) 1,592,720
17,823 1,580,750 97 123,121 20,424 (11,544) 1,731,541
(1,433) (125,738) (141) (9,876) (1,633) - (138,821)
16,390 1,455,012 826 113,245 18,791 (11,544) 1,592,720

(1) Al 31 de diciembre de 2019 las adiciones corresponden principalmente, a maquinas expendedoras
y otros equipos de venta por US$783.934, honorarios por servicios de consultoria de
implementacion SAP por US$65,877, vehiculos para distribuciéon de productos por US$58,887,
compra de muebles y equipos de oficinas por US$6,109, mejoras en instalaciones por US$13,149

y compra de equipos de computo por US$967. Al 31 de diciembre del 2018 las adiciones

corresponden principalmente, a compra de maquinas expendedoras y otros equipos de ventas por
US$796,815, honorarios por servicios de consultoria de implementacién del sistema SAP por

US$224,922, compra de vehiculos para distribucion por US$64,235, compra de muebles y equipos
de oficinas por US$14,315 y mejoras en instalaciones por US$4,673.

(2) Elimporte de US$299,631 corresponde a las activaciones de activos intangibles, cuyos costos
iniciales son reconocidos en cuentas de propiedades y equipos. Ver nota 9.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existen gravdmenes ni restricciones sobre las propiedades, planta
y equipos.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:
Software (1)
Al 31 de diciembre del 2018
Costo -
Amortizacion acumulada -
Valor en libros -
Movimientos 2019
Activaciones 299,631
Amortizaciones (81,578)
Valor en libros 218,053
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 299,631
Amortizacién acumulada (81,578)
Valor en libros 218,053
(1)  Corresponde principalmente al proyecto de implementacion del software SAP.
ARRENDAMIENTOS
Composicion:
Activos por derecho de uso 2019
Edificios 55,823
55,823
Pasivos de arrendamientos
Corriente 57,345
No corriente -
57,345

Los montos reconocidos en los resultados del ejercicio por concepto de arrendamientos son:

Depreciacién de los activos por derecho de uso 2019

Edificios 70,941
70,941

Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros) 5,136
76,077

El flujo total por concepto de arrendamientos fue US$74,556.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2019 2018
Proveedores de equipos de venta (1) 57,642 167,627
Proveedores de senvicios tecnolégicos (2) - 123,569
Proveedores de productos terminados 13,045 6,062
Otros proveedores 7,588 41,233
78,275 338,491

(1) Corresponde principalmente a los importes por pagar a los proveedores del exterior de maquinas
expendedoras.

(2) Corresponde principalmente a los importes por pagar a los proveedores para la implementacion del
sistema SAP.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones realizadas en el periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de diciembre con partes relacionadas.

Saldos

Cuentas por pagar Relacién 219 2018
Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA Entidad del Grupo a nivel corporativo 6,677 5,197
VEND S.A.C. Entidad del Grupo a nivel corporativo 35,236 -
AC Bebidas, S. de R.L. de C.V. Entidad del Grupo a nivel corporativo 21,161 3,003

63,074 8,200

Los saldos por pagar con compafiias relacionadas no devengan intereses y en general se liquidan en el
corto plazo.
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(b) Transacciones

Durante el 2019 y 2018 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con companias
relacionadas:

Sociedad Relacion: Transaccion 2019 2018

Compras de producto terminado

Distribuidora Importadora Dipor S.A. Entidad del Grupo en Ecuador Comercial 16,552 570

Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA Entidad del Grupo en Ecuador Comercial 53,550 738

AC Bebidas, S.de RL.de C.V. Entidad del Grupo a nivel corporativo Comercial 155,658 2,705

225,760 4,013

Arrendamientos pagados

Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA Entidad del Grupo en Ecuador Comercial 57,887 18,543
Reembolso de gastos

VEND SAC Entidad del Grupo a nivel corporativo Comercial 35,236

13. IMPUESTOS
(a) Situacién fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada. Los afios 2018 y
2019, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

(b) Otros impuestos por pagar

Impuestos por recuperar 2019 2018
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 14,196 135,393
Retenciones en la fuente e IVA 5 -
Impuesto a la Salida de Divisas 310,761 27,684

324,962 163,077

Otros impuestos por pagar
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 13,037 960
Retenciones de IVA 14,279 18,148

27,316 19,108
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Conciliacion contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente)

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al
31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
Pérdida antes de impuesto a la renta (556,607) (75,778)
Mas - Gastos no deducibles 17,716 -
Base tributaria (538,891) (75,778)
Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta corriente causado - -

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (anexo e informe) o US$3,000,000 (solo presentar anexo). Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio de cada afio siguiente conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que
en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos
de la referida normativa.

La Administracion de la Compafiia considera que no esta alcanzada por la referida norma, debido que los
montos de transacciones con sus entidades relacionadas no superan los limites establecidos.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado

ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; v,
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mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los
anos 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compania, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracién de la Compania, luego del analisis efectuado considera que las nuevas reformas
tributarias, no tendran efectos significativos en sus estados financieros.
CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 2,912,788
acciones de valor nominal de US$ 1 cada una. Sus accionistas son:

Nombre Nacionalidad %
AC Alimentos y Botanas S.A. de C.V. México 99.99
Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA Ecuador 0.01
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VENDINGECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades netas o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o

destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se

compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre

disposicion de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2019

Costo de productos vendidos

Sueldos y otras remuneraciones

Depreciacion de propiedades y equipos (Nota 8)

Depreciaciones de activos por derecho de uso (Nota 10)

Amortizaciones (Nota 9)

Acarreos y maniobras

Alquileres de espacios de maquina
Combustible

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparaciones de equipos
Seguros

Viajes, hospedajes y alimentacion
Otros gastos no deducibles

Otros menores

2018

Costo de productos vendidos

Sueldos y otras remuneraciones

Depreciacion de propiedades y equipos (Nota 8)
Combustible

Otros menores
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Costo de Gastos de
productos administracion
vendidos y venta Total
260,470 - 260,470
- 273,339 273,339
- 138,242 138,242
- 70,941 70,941
- 81,578 81,578
- 36,502 36,502
- 48,320 48,320
- 7,978 7,978
- 14,739 14,739
- 7,159 7,159
- 11,465 11,465
- 12,574 12,574
- 47,381 47,381
- 17,716 17,716
- 34,600 34,600
260,470 802,534 1,063,004
Costo de Gastos de
productos administracion
vendidos y venta Total
2,126 - 2,126
- 51,559 51,559
- 580 580
- 796 796
- 17,287 17,287
2,126 70,222 72,348
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VENDINGECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Dados los efectos sanitarios de la pandemia del COVID-19 mencionada en la Nota 1.3, el Gobierno del
Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener
impactos negativos en los niveles de actividad econdmica del pais y, por consiguiente, en las operaciones
del Grupo al que pertenece la Compania. Actualmente, la Compafiia no puede evaluar el impacto total del
virus COVID-19 en su posicion financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo,
dependiendo de los desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en la Compania. Tales efectos
sumados a los que se derivan de altos niveles de volatilidad en las variables macroeconémicas se veran
reflejados en los estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2019.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* k * %
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