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Energía de Blomasas ENERBMASS $ A. 

Notas. los Estados Financieros. 

31 do dicambra de 2019 

IExprosado on Dólares da los Estados Unidos de Aménca US) 

tad que Reporta 
lol Negoc 

Energía de Biomasas ENERBMASS S A. (la Compañía") fue consttuda el £ de 
agosto de 2017 enla cudad de Mana, Republica del Ecuador, e inserta en el Pegtro 
Mercantil ol 22 ds agosto do 2017. La Compañía ¡ici sus operaciones on marzo de 
2019, y a parir de esa fecha, sus operaciones consisten principalmente en la 
producción, captación, dstrbución y comercallzación de vapor para la producción y 
suministro de energía a su Único ciente La Fabi S A., compañía relacionada a través 
de acconstas comunes. Las instalacones e infraestructura de planta y equipos para 
brindar el somcio de vapor so oncuantan instaladas en el domiciho do su única 
clóento Al ciere da 2019 ol personal contratado on relación da dopandencia alcanzó 

los 9 empleados (4 empleados, en el 2018). 

  

La Compañía se encuentra domiiada en al Km 5 14 a Manta - Montecrst, Ecuador 
y sus operaciones están sometidas sl control y vglanca de la Superntendenca de 
Compañías, Valores y Seguros La controladora inmedata y final de la Compañía es 
Holding La FabriS. A. HOLDINGFABRIL, compañía constituida en Ecuador al 22 de 
agosto de 2012. 

itunes yde Pa 

El 11 co marzo do 2020, la Organzación Mundial do la Salud declaró ol broto de 
COVIDA9 como pandema. En marzo 16 de 2020, el Gobierno del Ecuador medarto 
Decreto Ejecutivo No 1017, deciaró el estado de excepción por calamidad publica en 
odo el termoria nacional "con base en el cual los sutordads guoeramontalos 
tomaron medicas para contener el brote, incluyendo entra otras la restricción de 
movidas, rosticción de entrada a vistamos extranjera, susponsión do actwidados en 
eros sectores productvos e incentwanco el teletrabajo La Compañía presta 
sarvcios a su ciente prinespal La Fabri, entidad que opera en el sector de alimentos y 
aseo personal, lo cual es consderado como de prmera necesidad, por lo que sus 
peracones no se han visto interrumpidas Sgnificatamente, A la facha de emisión 
¿o los astados financieros, no prevemos un Ímpacto adverso sgniicatwo en las 
operaciones de la Compañía, como resultado de la pandema. y nos encomramos 
tomando las medidas nacesanas para mantener nuestras operacones en 
funcionamiento, garantizando proteger a nuestros ampleacos, provodoros y clomtos 

  

La Compañía ha evaluado los eventos postenotes hasta el 9 de junso de 2020 fecha en 
que los estados financieros adiuntos ostuvieron dispombles para ser emiitos, 
Excepto por lo indicado en el páralo precedente, ningun evento snticatwo ocurrió 
on postenoridad a 91 da diciembre de 2019 facha del estado de srusción tmanciera 
pero ames del 9 de junio de 2020, que requieren revelacón O ajuste a los estados 
Enancieros adjunte 
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Encrgía de Biomasas ENERBIMASS $, A. 

Notas a los Estados Financioros 

(Exprasado en Dólares de los Estados Undios de Aménca US) 

ción de los Estados Financieros   

Declaración de Cumpiimiant 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIIFS) ermitas por el 1ASB (International 
Accounting Stencard Board que han sida adoptadas en Ecuador 

  

os estados financieros fueron autorizadas para su erusión por la Admistracón de 
la Compañía el9 de junio de 2020 y según las axgencias estatutarias során somatios 
ala aprobeción de la Junta da Accionistas de la misma, 

Estos son los primeros estados Inanciros de la Compañía en los que ss ha aplicado 
l3 NIF 16 Artencamentos y CINIIF 23 Inceridumeras sobre el tratamento de 
impuesto a las Ganancs. Los cambos en polticas contanles se describen en la 
notas 

Los estados financieros han so preparados sotre la base del costo histórico 

Moneda Funcional y de Presentación 
Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Undos 
de América, que es la moneda funconal de la Compañía _A menos que se indique la 
contra, las ciltas fnancieras incluidas an los estados fraancieros adjuntos ostán 
exprosadas an dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIFS requiere que la 
Acminstracón de la Compañía electús ¿ucios, estimacones y supuestos que afectan 
la apicacón do políicas do contalidad y los montos reportados de actwos, pasos, 
ingresos y gastos Los resultados reales pueden difenr de estos estimaciones 

Las estímacionos y supuestos relevantes sa revisan sobre una base contmua. Las 
reusiones de las estaciones contables son reconocidas an el periada en que las 
estimaciones son revisadas y on cualquier período futuro afectado, 

» duos 
En rolación a jucos regizados en la aplicación de polticas de comabildad, la 
Adminsracón informa que nirguno de elos tene un electo importanto sobre los 
Astacos financieros aojuntos, 

(Contra) 
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Encigla do Biomasas ENERSMASS $ A 

Notas alos Estados Financiaros 

lExpresado en Dólares de los Estados Undias de América USSI 

La nformación sobre supuestos e incertdumbros do ostimación quo tienen un 
riesgo sgnífcatwo de rosular en un ajuste material en el año que terminará el 91 

de diciembre de 2020, sa incluyan an a nota 10 - vda uti y deterioro de plantas y 
equpos. los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos y 
cambios en el uso planificado, posrian resultar en cambios en las vidas Útias 
estados las que so basan principalmente en las proyecciones de uso futuro 08. 
los actwos, La determinación do las vidas útiles y detonoro se evaluan al cierra de 
cada año 

  

Madición de Valores Razonat 

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas 
Intermaconales ce Información Financiera requieren la madción de los valoras 
razorablos tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros, 
La Compañía utiliza la medición de los valoras rezonablas princpalmente para 
propóstos de: () reconocimiento ici, 1) revelación y li cuando exsten indicios 
e deterioro 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pavo la Compañía utilza datos 
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFS los 
valores fozonables Sa clasifican en niveles distintes dentro de una jerarquía del 
valor razonablo que se basa en las variables usadas on las tácnicas de valoración. 
«omo sigue: 

  

= Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados actvos para actwos o 
pasos idénticos, 

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotzados incluidos en el Nwal 1, que 
sean obsoruablos para ol actwo O Paso, ya soa directamanto (precios) 0 
indirectamente (derivados de los precos). 

- Nel, datos para el acto o pasivo que no se basan en datos de mercado 
ooservablas. 

Silas vanablos usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
Cósifcarse en niveles distiros ge ¡erarqula del valor razonable, entonces la 
medición del valor rezonadia se clasfica en 5u toteldad en el mamo mvel de 
eraraula del valor fazonabla de la varabla do nivel más bajo que ses sgnificatva a 
la medición totl_ Cualquier transferencs entro los niveles de jerarquia del valor 
razorablo se reconoce al final dol pario on ol cual ocurnó ol cambio 

Enla nora 6 se incluye información adiconal sobre los supuestas hechos al medir 
los valores razonables. 

Políticas de Contabilidad Significativas 
Las paltcas de comabldad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
consistentemento a todos los períodos presentados en ostos estados financieros, a menos 
que otro erterio sea inscado. 

(Contra! 
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Energía de Blomasas ENERBMASS S A 

Notas alos Estados Financieros 

lExpresado en Dólares da los Estados Unidos de América - USS) 

lasticacón de Saldos Corren rent 

  

Los saldos de actvos y pasivos presentados on el estado de situación financiera se 
casifican en función de su vencimiento, es dect, como corrientes aquellos con 
vencminto igual o infenor a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía y como no corentes, los de vencimento superior a cicho. 
período, 

Financieros no Derivados - Reconocen ¿ción inca! 

La Compañía reconoce incslmente las cuentas por cobrar y los strumentos de 
deuda on la facha en que se orgnan Los otros activos y paswos financeros se 
teconocon nicialmonto en la fecha do negociación on la que la Compañía 
comienza a ser pare delas provisiones contractuales del instrumento 

Un acto financiero [dlleromto a una cuenta por cobrar comercial sm un 
componente de financiamiento signficawo) o un pasiva financiero son 
inicalmento reconocidos a su valor razonable más cualquier costo de transacción 
arbublo (para un tom que no sa mido al valer razorablo con cambios on 
resultados) Una cuenta por cobrar comercal sm un componente da 
Enanciamento significatwo es micalmente medida al preci ds la transacción 

  

lo Arton y Pasos Financieros no Denvaros -Clasticación y Medición Posterior 

La Compañía realza una eveluación objetiva del modelo de negocio en el que un 
actwo financiero se mantiena en un portafoo debido a que esto refleja la forma 
¡en que se maneja al negocio y se proporciona información a la Gerenca. La 
valuación incluye princpalmenta los Siguientes aspectos:   

las poliucas y objetivos establecidos para el portfolio y el funcionamento de 
asas polticas en la práctea. Esto incluya evaluar si la estrategia de la 
Administración se centra en obtener ingresos por intereses contractuales, 
rrantonor un porfi da tasa de interés, hacor coincida duración delos activos 
nancieros con la duracón de los pasivos relacionados, y 

  

- cómo se evalia el desempeño del portafolo y se informa a la Adrwnisración 
de la Compañía: y los niesgos que afectan el desempeño del modela de 
negocio ly los actwos financieros mantenidos dentro de ese modelo de 
negocio) y cómo se administran esos riesgos. 

Los actwos financieros que se mantenen para negociar o se administran y cuyo 
desempaño sa evalua Sobra una base da valor razonable se miden al valor 
razonable con cambies en resultados 

(Continial 
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Energía do Biomasas ENERBMASS S.A 

Notas alos Estados Financieros 

lExpresado en Dólares delos Estados Unidos de Amána - USS) 

ia y Le ss y 
¿ricamente Pagos da Pnncpal e interese: 

Para propóstos de esta evaluación “principal se define como el valor razonable 
del acto finenciero en al reconocmiento inci, El imerés” sa define como la 
consideración del valor del dinero en el tiempo y el esgo de crédito asociado con 
mento del prnwpal penciente de pago durante un periodo de tiempo partcular y 
para otos riesgos y costos de préstamos básicos por ejemplo, nesgo de Iquidez 
y costos admnistratwos), asi como un margen de ganancia 

  

Al avaluar s: los flujos de ofoctwo comractuales son únicamente pagos de 
prnepal e intereses, la Compañía considera los términos contractuales del 
instrumento Esto incluyo ovaluar si el actwo financiero contiene Un término 
contractual que podra cambiar el tiempo o el monta de los flujos da efecto 
contractuales de manera que no cumpla con esta condición Al hacer esta 
“valgación la Compañía considera 

  

  

- eventos contingentes que combi el monto o el calendario delos flyos de 
efecto, 
términos que pueden ajustar la 1asa de cugón contaciual, incluidas las 
aractoristcas de tasa vanablo, 

+ caracteristicas de prepago y extensión, y. 
términos que limitan la reclamación de la Compañía de los flujos de efecto 
da actos ospociicados (por ejemplo, caracterisicas sn recurso) 

  Una característica de pago anticipado es consistante con al etario de pago de 
prncipel a ínerasos Únicamente si el monto del paga amicpada tepresenta 
Sustencalmente los mantos impagos de cspial e intereses pendientes de pago, 
lo que puede inclur una compensación adicional razorsble por la terminación 
antcigada del contrato, 

    

Al 31 de dicembre de 2018 y 2018, los activos financieros están representados 
principalmente por: olacto y depósitos en bancos lactwos de libre disposición) 
conformados por efectivo en caja y depástos en cuentas coriantos; y 1) cuantas 
por cobrar a compañas relacionadas y olas cuentas por cobrar, cuya exposición a 
cambios de sus térmmos contractuales de pago es remota, por la que su 
recuperacón estorá dada princpolmonto por condiciones contractuales 

Activos Fiancieros, Medición Postanor y Ganancias y Pérgisas 
Activos financiros al valor razonsble con cambios en resultados: Estos actvos sa 
miden posterormente a su valor razonable Las ganancias y pérdidas netas, 
includos las ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resullados 
Actwos financieros al costo smortzado, Estos actwos se miden postericimonta a 
costo amortizado utizando el método de irás afacino. El costo amortzado se 
reduce pot pérdidas por deteroro Los Ingresos por intereses, las ganancas y 
pérdidas en cambo de moneda oxtranjora y el detenoro se reconocen en 
resultados. Cualquier ganancia o pórdds por baja en cuentas sa reconoce en 
cesultados. 

  

(Continda! 
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Encrgía da Biomasas ENERBMASS S. A 

Nozas los Estados Financiros. 

(Expresado en Dólares de los Estados Undas de Aménca- USSI 

AN 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía mantiono principalmente actwos. 
fnancieros a costo amortzaco, 
Pasivos Financiaros, Clas 

  

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor 
razonable con cambos en resultados. Un paswo financiero se clasifica como al 
valor razonable con cambes en tesultados S: sa iasiica como mantenido para. 
negociar es un denvado o Se desgna como tal en el reconocmento inicia, Los 
paswos financieros al valor razonable con cambios on resultados so miden a valor 
rezonabl y las ganancias y párddas netas, incluido cualquier gasto por Intereses, 
<a reconocen en resultados OtfoS paswos financieros se miden postenarmente, 
al costo amorigado utilizando el métado de intorés efectwo. Los gastos por 
interesas y las ganancias y pérdidas en dwsas se reconocen en resultados. 
Cualquier ganancia O párdda por baja en cuentas también se reconoce an 
resultados. 

    

ac den fis 

La Compañía da de baja un activo financia cuanco los derechos comractuales a 
los tuyos de afectivo dermados del acto expiran, O cuando transfiera los. 
derechos a rector los flujos de efactivo contractuales del activo Inancero en una 
transacción on la que se translleren substancialmente todos les riesgos y 
beneficios relaconados con la propiedad dol actwo financiero, Cualquier 
partepsción en los actwos financiaros transtendos que ses creada o retenda por 
la Compañía so roconocs como un acto o pasivo separado. 

La Compañía de de boja un paswo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado 

Los activos y pasos financieros son compensados y el manto nato presentado 
en el estado de situación financera cuando y sólo cuando, la Compañía cuenta 
con un derecho legal para compensar los mamas y tene ol propósto de 
Iquidarios sobre una base neta o do realzar el acto y liquidar el paso 
simultáncamento 

Electo y Dapástos an Barcos 
Eletactuo y depósito en bancos se compore de los saldos del efectivo dispoaia 
encaja y depósitos en cuentas comentes 

  

  Reprasentados en el estado de situación financiera por las otras cuemas por 
cobrer, San actwos fnancieres no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
eterminablos y que no cotzan en un mercado activo 

(Contra) 
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5 alos Estados Financieros 

(Exprosado en Dálaros de los Estados Undos de Aménca- USS) 

El valor razonable de los préstamos y paridas por cobrar, se estiman al valor 
presente de los fljos da clectivo futuros, descontados a la tasa de imarás de 
mercado a la facha del estado de stuscón financera. Este valor razonable se 
determina al momento del reconocimiento iical y para propósitos de revelación 
en cada facha de los estados financieros anuales. 

  

El monto en libros de las tras cuentas por ccbrar se aproxima a Su valor 
razonable, dado su vencimiento de corto plazo 

Oros Pasivos Finansiaros 
El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento incia y para 
propósitos da revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se 
calcula sobre la basa del valor presante del capital futuro y los flujos de interés, 
descontados a la tasa de interás de mercado a la fecha del estado de stuacón 
Ananciera, 

  

  

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras Ímecición 
categorizada en el nivel 2 de valor razonabla - wbaso nota 2.4.) a aproxima al 
monto en libros puesto que las tasas de interés delos mismos son simiares a las 
osas de mercado, para instrumentos fmancieros de similares características 

  

  

Los montos regstrados de cuentas por pagar comercales y otras cuentas y 
gastos acumuladas por pagar se aproximan a su valor razonablo dota a que talas 
instrumentos tienen vencimiento en el coro plazo 

Las acciones ordinarias fúnica clase de acciones emitidas por la Compañia) son 
clasficadas como patrimonio. Los costos incrementales atrbuibles directamente. 
a la omisón de accionos otcinarias, de haberlos, son reconocidos como una 
deducción del patrimono, netos de cualquier efecto tributan 

oventeros 
Los inventarios se valorzan al costo o al valor noto de rosización, el que sea menor 
El costo de los mventanos se determina por el méodo del costo promedo, excepto 
por las importaciones en tránsito que se lavan al costo específico, incluye todos los 
costos incurndos para adquirlos nventanos 

  

  

El vaor nato de resización as el precio de venta estmado en el curso normal del 
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la 
venta 
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Energía de Biomasas ENERBWASS S.A 

Notas alos Estados Financieros 

lEspresada en Dólares delos Estados Unidos de América US) 

Planta y Equipos. 

Reconocimiento y Medición 
Las partidas de planta y equpos son valorzadas al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas por detonoro, La planta y oquipos so reconocen coma 
ctvo si es probabla que se denvan de allas beneficios económicas futuros y su 
costo puede ser determinado de una manera fable, El costo ncluye los gastos 
que son cirectamento atribubias a la adquisición del activo. El costo de actwos 
construidos porla propia entidad incluya: 
+ elcostodolos materlas yla mano de obra directa, 
+ cualquier otro costo directamento atrbublo al proceso de hacer que el actwo 

sea apto pata trabajar para su uso previsto, 
+ cuando la Compañia tieno una cblgación do retar el activo o renabiitar ol 

lugar, una estmación de los costos de desmantelar y remover las paridas y 
de restaurar el lugar donde estén ubicados, y 

+ loscostos por préstamos capitalzados. 

  

  

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad 
de los equipos relacionados son capitalzados como parto do los tospoctvos 
equipos. 

Cuando partes de una panica do planta y equipos poseen vidas útiles disumas, 
son registradas como partdas separadas (componentes prinepales) del acto 
Las ganancias o pórdidas de la venta de un elemento de planta y equipos son 
dstorminadas comparando los pracios de vonta con sus valores en libros y son 
reconocidas en resultados cuando sa realizan o conocen 

05 Posters 

Mejoras y tonovacionos mayoros que incromenten la vida Ut del acto o su 
capacidad proclctwa, son capialzadas sOlo ses probable que se dernven de elas 
benaficos económicos futuros para la Compañía y su costo pueda ser estimado 
de manera fable Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en 
Planta y oquipos son raconocidos on resultados cuendo se incurren, 

La depraciacón de los elementos de planta y equpos se calcula sota al monto 
deptecabl, que corresponda al costo del activo, u otro monto que se sustiuyo 
por el costo. De conformidad con la poltica de la Compañía, no se espera 
tecuperar valor alguno al final de la vida Ut estimada de los bienes de planta y 
equipos y en concordancia con esto, no se delnen valores resdualas, 

(Contra) 
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Energía de Biomasas ENERBMASS S A 

Notas alos Estados Financieros. 

lExpresado en Dólares delos Estados Unidos da Amón 

  

La deprecición de los elementos de planta y equipos se reconoce en resultados y 
e calcula por el método de Insa recta con base alas vidas utlss estimadas para. 
cada componente ds la plana y equinos. 

Los elementos de planta y equipos se deprecan desde la fecha en la cual estén 
instalados y listos para su uso O en el caso de los actwos construdos 
internamente, dosde la fecha on la cual ol actwo ostá complotaco y on 
condicones de ser usado 

  

Las vias útlls estimadas pera el período actual y comparativo son las siguientos. 

Ediicos e instalzcones Sa 10años 
Maquraras y equipos. 10 años. 
Muebles y ensoros 100805 
Equipos de comunicación 3años 
Equipos de computacón años 

Los métodos de depreciación y wdas útles son revsados en cada ejereio y se 
ajustan ss racesaro. 

lol Deterioro 

La Compañia reconoce las estimaciones de deteroro de valor para las pérdidas 
crediicas esperadas delos sguientes instrumentos financieros. 

  

-  losactwos financieros medidos al costo amortzado, y 
= ls instrumentos de deuda medidos al valor razonsblo con cambios en otros 

resultados integrales. 
La Compañía made las estimaciones de deteroro de valor sobre la base de las 
pérdidas creciicas esperadas durante el tiempo de vida del acto excepto por 
las siguentes actos en los que las pérdidas crecidas esperadas se men en 
un periodo de doce meses: 

  

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo ala 
echa de report de los estados financioros; y 

- o1toS instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales ol riesgo 
creduico (ey el mosgo de quo ocurra un incumplimiento durante la vda 
esperada del Ímstumento fmanciero) ro so ha incementado 
sgnficstvamente desde su reconocimiento ncal. 

(Continua)



Endigía do Biomasas ENERSMASS S A 

Notas alos Estados Financieros 
IExpresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US) 

Las ostimacianes de detenoro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas 
por la Compañía sobre la basa de las péreidas creduicas esperadas duranta el 
tiempo de vida del instrumento, Al determinar sel fissgo credincio de un activo 
financiro so ha incrementado signlicatvamente desdo su reconocimiento incal, 
y al estimar las párcidas crediticias esporadas, la Compañía considera información 
razonable y sustentanle que sea relevante y esté dsponiba, la que incluyo análisis 
cuamratwos y cualtatwos, con base en la experiencia istónca de la Compañia, 
Una ovaluación crediticia actual y prospectiva La Compañía asuma que el riesgo 
crediticio de un actwo financiero no se ha incrementado significativamente. 

  

Las pérdidas crediicas esperadas durente el tiempo de vida son las pérdidas 
crediticias que resultan de todos los posibles evemtos de incumplimiento que 
pudieren ocurnr durante la vida osporada del activo financiero. Las pércidas 
credits esperadas de doce mases corresponden a aquelas péraidas esperadas. 
durante el tempo de visa del aciwo que surgen de posbles sucesos de 
ncumplemiento a ocurtir on un periedo de 12 mosos contados a parar do la fecha 
de prosemtación de las estados financieros lo de un periodo Intanor 5 el two 
Ainanciero tiene una vda menor a 12 meses) 
El pariodo méximo considarado el estimar las pérdidas crodticias osporadas os al 
¡periodo contractual durante el que la Compañia está expuesta al nnesgo de crédito 

Las pérdidas crediicas esperadas representan el valor presente de los flujos de 
caja nogatvos esto os, la ciforencia ontro ol flujo do afoctwo adoucado a la 
'entsa de acuerdo con el contrato y los flujos de efecto que la Compañía espera 
recibir, Los párcidas crociicias osporadas son doscomtadas usando la tasa do 
interés efectiva del activo financiro, 

  

En ceda fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía evalúa si 
los actwos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de 
deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales presentan 
detenoro credito, condición que surge cuando han ocurrido uno o más eventos 
¿ue tienen un impacto negatwo souro los Mljos da efecto futuros estimados del 
Beto financiero Evidencia de que un activo fnanciaro tano detonoro crediticio 
incluya los guientes datos cbservablos 

  

  

dlficutados financieras significativas del emisor o del prostatano, 
-  ircumplmionto da pagos en cuentas par cobrar vencidas por más de 60 ds, 
= le reestructuración de un crédito por parte de la Compañía an términos que 

ésta no consideraría bajo otras circunstancias, 
- es prebania que el prestetaro entro en quiebra O en otra forma de 

reorganización financiera; o 
la desaparición de un mercado actuo para el acto fnnanciero en cuestón, 
debido  dificutados financieras. 

[Continda) 
am



Energia de Biomasas ENERBMASS S.A. 

Noras a los Estados Financieros. 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Las estmacionos do detorioro de valor para los activas financieros medios al 
costo amortzado se deducen del valor regitraco de los actos financieros 
correspondientes. _En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor 
razorable con cambios en otros resultados integrales, la estimación de deterioro 
de velor se carga o resultados y se raconocs an atros resultados integral,   

El valor registrado de un acto financiaro sa castiga cuando la Compañía no tana 
expectativas razonables de recuperar un acto financiero en su totaldad o una 
potcón del mismo La polítca ce la Compañia es castigar el valor registrado del 
ctwo inanciro cuando exista dictamen destavorasia luego de gestión legal Na 

  obstante, los actos financieros que son castigados pueden ser vendidos y 
recuperados 

0 o Financiar 

El valor en llos de los activos no fnanciaros de la Compañía, dietentas a 
invemtanos. es semsado en la fecha del estado de situación financiera para 
determinar si existe algún indicio de deroriro, Sl existen talas indicios, ontoncas 
sa esta ol impo tecuperabla del actwo — Se reconoce una pérdida por 
deteroro sel valor en lbres de un actwo o su unidad generadora de efecto 
excede su import rocuparablo 

El mport recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 
Frayor entro su valor en uso y su valor razonable menos los gastos d voma_ Para 
determinar el valor en uso, se descuentan los fls ce electwo futuros estmados 
a su valor presenta usando una tasa do descuento antos de impuesto que ta"eja 
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del ginero en el tempo y los 
riesgos espacificos que pueda tener el actwo o la unidad generadora de olactivo, 
Pera propósitos de evaluación del detenoro los actwos que no pueden ser 
rosados indwualmente son agrupados on ol grupo más pequaño do activos que, 
generan flujos de entrada de atectwo provenientes del uso conto, las que sen 
independientes de los flujos de entrada de efectwo de oLros actwos o undados. 
generadoras de ofocto 
Las pérddas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por 
deterioro se reverten 5 existe un cambio on los ostimados utiizados para 
determinar el mporte recuperaba. Cuando se revierte una pérdida por detena 
el valoren iros del acto no puede exceder el valor que habria sido detorminaco, 

de deprecación o amortización, sino Sa hubiese feconocido una pérsida por 

  

  

    

AI31 de dicembre de 2019 y 2018, no so ha idantficaco la necesidad de calcul 
(o reconocer perdidas por deteroto de actwos no fancetos Iplanta y equipos), 
¡Solido a que, la Administración considera que no exsten indicios de detonaro an 
las operaciones de la Compañia 

(Contnóa)
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El Códgo del Trabajo dela República del Ecuador establece la obligacn por par 
de los empleadores de conceder jublación patronal a todos aquellos empleados 
que hayan cumpido un tiempo mínmmo de seruco de 25 sños en una misma 
compañía el que calfica como un plan de beneficios delindos si asignación de 
tordos separadas. Además, dicho Código establece que cuando larolación laboral 
termi, el empleador deberá pagar una indemmizacón equivalente al 25% de la 
últma remuneración mensual mutíplicada por el número de años de semica 

  

La obligación nata de la Compañia relacionada con el plan de jubilación patronal y 
con las indemnizacionas por desshucio so determinan calculando el monto de los 
'oneticios futuros que los empleados han ganado a cambia de sus servicios en el 
periodo actua y en les antonores, asos beneficios 5e descuentan para determinar 
su valor presente El cálculo os realzado anuslmente por un actuan calíicado 
usando el método de costeo de crécio unitario proyectado. 
  

La Compañía raconoca todas las ganancas o pérdidas actuariales que surgen del 
plan de bereticos definidos de jublación patronal o indemnizacionos por 
esahucio en ottos resultados integrales; y. todos los gastos relacionados con 
stos benalcios, incluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por 
beneficios a empleados en resultados 

  

Cuando tengan lugar mejoras 0 reducciones en los beneticos del plan, la 
modificación resultante en los beneficios que se relacionan con senacios pasados 
prestados por los empleados o la ganancia o pórdda por la reducción, será 
reconocida inmedatamante en resultados, La Compañia reconoce ganancas y 
péraidas en la iquidacón de un plan de benalicos definidos cuando ésta pcurre 

nati 

Las obligaciones por benetios a corto plazo de los trabajadores son macidas 
sobre una base no descomada y son reconocidas como gastos a medida que los 
“empleados proveen sus senos o el benetico es devengado por alos 

¡o reconoce un pasto s: la Compañía poses una obligación legal o implica actual 
e pagar esta monto como resultado de un servei entregado por el ampleado on 
el pasado y la obIigacón puede ser estimaca do manera fable. Las principales 
acumulaciones teconceidas por este concepto coresponden a aquelas 
establecidas on el Cócigo del Trabajo 
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íí. Beneficios porTerminación 
Las indemsizaciones por terminación ntempestiva o ceso laboral son reconocidas. 
como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la felación 
contractual con los empleados. 

lol Pros tingenes 
Las obligaciones o párddas asocadas con contingencias, originadas en reclamos, 
Iugoos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado do 
situación financera cuando exste una obligación legal O implica resultante de. 
eventos pasados, os probabla que sea necesario un flulo de salda da banafícios 
económicos para cancelar la obligación y el monto puede ser estimado de manera 
fable 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de ctactwo que se espera 
desembolsar a una asa antes de impuesto que refleja valoración actual del mercado, 
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El 
sancamiemo de descuento se reconoce como costo financiero 

El import oconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha, 
del estado de situación fmancera tomando en consderacón los nesgos e 
incertdumbras que rodean a la mayoría de los sucosos y citcunstancias concurrentes. 
ala valoración de ásts, 

Cuando no es probable que un jo de salida do benaficos económicos son requerido, 
el monto no puede ser estado de manera fe, la obligación es revelada como 

sn paswo contingente Obigacones razonablemente posibles, cuya existencia será 
confirmada por la ocurtenca o no ocurercia de uno o más eventos futuros, son 
tambén reveladas como pasos contingentes, a menos que la probabilidad de un 

yo de salda de benelicos económicos sea remota, No 58 teconocen ingresos, 
ganancias o actnos contingentes 

  

  

(1 Beconccminto re Ingresos Orcinarios y Gasto: 

1. Preducto Vendido 
Los ingresos provenientes de la comercialzación de vapor para la producción y 
sumpistro a su únco came La Fabril SA, noto do impuesto a las ventas y 
descuentos Los ingresos por la venta de bienes se reconocen por el valor 
razonable de la contrapanida recibida O a recibir denvada do los mismos, Estas. 
ventas se reconocen cuando se cumpla la obligación de desempeño en el 
momento d8 la transferencia de control de las bienas es deci en el momento de 
la entrega al cente que se realga en los puntos de destina 

il Gastos 
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, So 
reconoce inmediatamente un gasto cuando al dosombolso efectuado no produce 
beneficos económicos futuros, 
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a sto ala Re 

El gasto por impuesto a la renta esté compuesto por el impuesto comente y el 
impuesto diendo El impuesto a la rem comente y díferido es reconocido en 
resultados excepto que se telacone 3 paridas reconocdas en otros tesultados 
imogralos o drectamento on el patrimonio, on cuyo caso el monto de impuesto, 
relacionado es teconccido en Otros resultados integrales 0 en el patrmono, 
respectwamente, 

  

1 Impuesto oriente. 
El impuesto comente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año utizando la tasa impositiva apliablo y cualquier ajusto al 
impuesto por psgar de años anteriores 

io Exposición Tri 

Al determinar los montos de los impuestos cortentes e impuestos diferidos la 
Compañía consigera el mpacto de las posícionas fiscaos inciotas y si pueden 
aceudarso impuestos a imeroses adicionales, La Compañía cree que la 
acumulación de sus paswos trbutaros es adecuada para todos los años fiscalos 
abiertos sobre la pase de su evaluación de muchos factores, incluyendo las 
interpretaciones de la ley tributaria y la expenencia anterior Esto evaluación 
depende de estemaciones y supuestos y puede involuctar una sonio da juicios. 
acerca de eventos futuros. Puedo surgir nueva información que haga que la 
Compañía cambia su juicio aceros de la doneidad de los pasos fiscales actuales, 
tales cambios en los pasos fisalos impactarán el gasto fiscal en el periodo en. 
que se determinen. 

  

(4). Cambios onlas Políticas Contables. 
Con excepción de los cambios que se explican a contmuacón, la Compañía ha aplicado 
consistentemente las políicas de contablicad quo se deseribon on la nota 3 a todos los 
periodos presentados en las astados financieros adjuntos, 
La Compañía ha apicado incialmonto otras nuevas normas que entran en vgar a partir del 1 
ds énero de 2013, pero no tenen un electo materal sobre los estacos fnancires de la 
Compañía 

NE 16 Arrendamientos 
insción de un Arrerdamient 

Artes del 1 de enero de 2019, la Compaña determinaba al nico del contrato sun acuerdo, 
ra o contenía un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinación de a: un Acuerda Contine 
ún Arrendamiento Al 31 de dciembra do 2019, la Compañía evalua sun cotaro es o 
contiene un arrendamiento, si al contato transiere el derecho de contralar el uso de un 
ctwo Ivemíicado por un penado dé tiempo a cambio de una consieración 

(Contra) 
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La Compañía ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por 
arrendamientos para artoncamiontos de activos de bajo valor que de acuerda a su polica 
contable es hasta USS5000 y arrendamientos a corto plazo La Compañía reconcce los 
pagos de arrendamiento asociados con estas arrendamientos como un gasto en lea recta 
durante el plazo cel arrendamiento 

El impacto de la estimación de la apicación de la NIF 18 on los ostados financieros no es 
imateral debido a que la Compañía no mantiene contratos de arrenco de instalaciones y/o 
maquinas u otros activos requeridos para la operación de su nagoc. 

Como Arterdatario 
La Compañía no mantiene contratos de arrendamientos wgemtes. La Compañía 
antencimente Casiaba los arrendamientos como operatios o financieros, basacos en la 
valuación do si al alquier transfera signdicatmamento todos los niesgas y grarficaciones. 
roferontes a la propiedad del acto sunyacante a la Compaña Bajo NIIF 16, la Compañía 
deberá reconocer un acto por derecho de uso y un paswo por arterdamianto pera los 
arrendamientos que cumplan la definción de la Norma, 

La Compañia utizó varios recursos práctcos al aplicar la NIF 163 arrendamientos 
previamente clasificados como arrendamientos oOporatwos según la NIC 17 En particular, la 
Compañía: 

o teconocíó actos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para los cuales el 
lazo del arrerdamento fniza demto de los 12 masas posterores a la fecha de 
apicación inci; 

- na reconoció activos por derecho de uso y pasivos por artendamiemtos para actos de 
bajo vor y. 

-  oXxcluyO los costos crectos inicalos do la mecición del actwo por derecho de uso en la 
tacna de la aplicación inicial 

  

Con base al andlais olactuado por la Admistración, la Compañía no tuvo impacto y 
tampoco mantiena contratos de arrandamientos vigentes para la adogción de la NIF 16 en 
elaño 2019, 

CINE 23 Incendumbre sobre el yatamiento de impuesto as Ganancias 
La Compañia contabiiz las mcericumbres de los tratamientos por impuesto a la tenta de 
acuerdo a lo roquerico por la CINIIF 23, Norma que entró en vigencia el 1 de enero de 2019 
Esta imerprezación claica como apicar los requerimientos de reconocmento y medición 

dela NIC 12 cuando exsten incertidumbres alos tratamientos del Impuesto a as Ganancias. 
Aciconalmente, establece que la entidad debe de considerar, es probable que la autoridad 
fiscal acepto un tratamiento impostiwo cena y afljar el resultado de dicha evaluación en 
la determinación de la garanca fiscal las bases fiscales, pérdidas fiscalos no utizadas, 
rocas facales no utizados y tasas scales. 

  

(Cortindal 
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La Administración de la Compañía en su evaluscón determinó que esta interpre 
isne un mpacto en os estados financieros de la Compañía. 
Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aún no Efectivas 

  

La Compañía no espera que las sguentes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impacto material sobro los estados financieros 

Modificación a Referencias al Marco Conceptual on las Normas NIF 
Definción de Negocios (Mejoras a la NIF 3) 
Detinción de Material ¡Mejoras alas NIC 1 y NIC 81 
NIF 17 Contratos de Seguros 
Ventas o Contrbucones de Activos antra un Inversor y su Asociada o Negocos 
Conjuntos ¡Mejoras alas NIIF 10 y NIC 28) 

  

Determinación de Valores Razonables 

Las pollas contables de la Compañía roguioren que se determinen los valores razonables 
do los sctivos y pesos financieros y no financiores para propósitos do valoración y 
revelación, conforma los crtoras que so deralan a cominusción Cuando corresponda. se 
rovela mayor información acerca de los supuestos electuados en la determinación co los 
valores razonables en las notas especticas referidas a ese acto o pasivo, 

Financieros = ALCosto Amort 

Las cuentas por cobrar comercialos son medidas al monto ce la factura s el efecto del 
descuento es inmateral. Esto valor razonable se determina al momomto del tecoracmiento 
inical y para propósitos da rovelacón en cada fecha de los estados financieros anuales El 
monto en lloros de las otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor fazonabla caco su 
vencimiento de coto plazo, o por su descuento a asa de interés de mercado en el caso de 
aquellos con venemientos En el argo plazo. 

iros Pasivos Financieros 
El valor razonatle, que sa determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos 
de tevelación en Cada facha de los estados financieros anuales, se calcula sobra la aso del 
valor preseme del capital futuro y los flujos do interés descontados a la tasa de interés de 
mercado a la echa del estado de situación finane   

  

valo rezonabls de los préstamos y obigacionas Inancieras (mecición categorizada en el 
vel 2 do valor razonsble — véase nota 2.9.1 58 aproxima al monto on Ibros puesto que las 
osas de interés de los mismos son simiares a las tasas do mercado, para mstrumentos 
financieros de smilaros caractorísticas. 

Los montos registrados de cuentes por pagar comerciales y etras cuemas y gastos. 
acumulados per pagar 58 aproxman a 5u valor razonable debido a que tales mstrumentos 
tienen vencimiento en el coto plazo, 

(Continuar 
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Efectivo y Depósitos on Bancos 

El detala del efectivo y depósitos an bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el 
sguena 

2019 2000 
Depósitos en orcos ES Je5/06 

Otras Cuentas por Cobrar 

AL31 de diciembre de 2019 y 2018 las otras cuentas por cobrar se detalan como sigue 

tres cuertas por cobrar 
Artipos s praveecares. uss 162 2 
Impuesto al valor ogregado - estara 
romo 226.082 

Impuesto la rorte- cróto tibutario Funcionaros y empleados 3 
uss 7510. 

  

El saldo de impuesto sl valor agregado IVA) corresponde a crécio tributario en compras. 
localas e Importaciones y ce retenciones del VA que la han afoctuaco sus proveedores a la 
Compañía, generadas an los años 2019 y 2018, las cuales serán compensadas con las 
ventas generadas por la Compañía 

  

El saldo de impuesto a la renta corresponde principalmente alas retenciones en a fuente: 
efectuadas por su clente en al año 2019 La Compañía en el añ 2020 realizará los trámites 
para obtoner la devolución de esto salda, 
La exposición de la Compañía al nesgo de crécio relacionado con cuentas por cobrar 
comerciales y oras cuentas por cobrarse revela en la nota 16 

Inventarios 
Elderala de nuentarios al 31 de diciembre do 2019 y 2018 es al siguiente 

  

  

zo 

hera pra us sao 

rss ams mass 
Menta pon cersccóo 530 29s 

us Tra Ta 
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En ol 2019, las mataras primas compradas a su relacionada reconocidos como costo de 
ventas que ascendieron a USS909 175. 

  

  

En el 2018 los matenalos y ropuostos comprados a terceros serán utiizados en la 
construecón instalación de la planta de vapor 

(10) — Planta y Equipos 

El detalo y moumiento de la plama y equipos al y por los años que terminaron al 31 do 
diciembre do 2019 y 2018 as como sigue 

        

temores 

   
a 

      

  

  

(11) Préstamos y Ob 

Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los préstamos y 
nigaciones financeras de la Compañía (único paso que devenga inereses) los que son 
valorados el costo smorizado, Para mayor información acerca de la exposición de la 
Compañía al riesgo da tasa de interés y Lquidez, véase nota 16. 

  

  

208 ¿09 
Pasvos comentas 
Préstamos srcaros con gana us sas 2000 

Prsvos ro comentes: Préstamos bárcaros con grana 1765588 2157000 
Tera préstamos y esgacones 
trance Us _ezoazos 250 
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  dario de Reemt 

Todos los préstamos están denominados en US délaros. Los términos y condiciones da los 
préstamos al 31 do ciciembre de 2019 y 2018 son como sus 

  

Los préstamos recidos de una entidad financiera se han utilizado para la compra de activos. 
ios y ol montajo do caldera Los plazos de estos préstamos tenen vencimientos hasta el 
año 2026 en pegos mensuales. 

  

Las obligaciones financiras de la Compañía se encuentran garantizadas por una horeca 
sobre unterreno de una compaña relacionada. 

Los vencimientos agregados de los próstamos y obligaciones fiaancoras para cada uno da 
los años subsguentes al 31 ce diciembre ce 2019'son como sigue 

Años ds 

202 Uss ee 
2072 1/200905 

2073 1.297.343 
200 1,492,972 
205 1 e 

2030 729 

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comercales y otras cuentas y 
¡gastos acumulados por pagar se detalan como sue" 

  

  

cartas or paar camaro 

  

ras cuentos y gustos acuso por page 
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AL 31 de diciembra de 2019 los saldos por pagar con proveedores locales y del extaror 
cortesponden prmepalmente a compras de repuestos 6 msumos para la caldera por 
US$161,975 (USS832.005 prnepalmeme a compras de repuestos e insumos para la 
construcción y menta de caldera, en el 2018) los cuales tienen vencimientos de entra 30 y 
45 días y no devengan interesas. 

La exposición de la Compañía al nesgo de Iquidez relacionado con cuemas por pagar 
comerciales y atras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 16 
Impuesto ala Renta 

Gasto de Impuesto la Renta 

La Compañía está exenta de la determinación y pago del ancpo mínmo do impuesto ala 
renta comente durante la etapa preoperaconal y por cinco años luego que inicie 
operaciones, conforma la indica el Anicuio 41 dela Ley de Régimen Tnisurano Interno y el 
Cédigo de la Producción vgomto El 2018 fua su primor año operacional 

  

Belormas Tenutaras 

Con fecha 91 de dicembre de 2019 medante Suplemento del Registro Oficial No, 111 se 
pubicó la Ley Orgánca de Simplíicación y Progresvidas Tebutaria.. Los prnepales 
aspectos introducidos por esta Loy se señalan a continuación 

So gravan con una tasa afecta del 10% los dividendos y utildados distribuidos a favor 
de todo tpo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a las 
socidados restantes en el Ecuador, Esta tasa so incromentaria hasta el 14%, sobre la 
proporción no informada, cuando la sociedad que distribuye el diendo no cumpla con 
informar sobre su compasión accionaría 

La captalzación de utlidades no será considerada como distribución de dvidendos, 
inclusivo la que se roalca de años antorores 
El anticipo de impuesto a la rento será voluntaro y equivalente al 50% del impuesto 
eausado en el año prevo menos las retencones realizadas en ese ejerico fiscal 
A pantr del ejerecio fiscal 2021, serán decucblas las provsiones realzadas para atender 
la jblación patronal dol parsonal quo hayan cumpico al menos 10 años de tratajo en la 
misma empresa, sempre que tales valores sesn adminstrados por empresas 
especializadas y autorzacas en la acmnistracón de fondos También sarén deducilas. 
las provisiones para render el pago de desahucio 

So ostableco una contribución única y temporal apicablo las sociedades que resicen 
actividades económicas y que hayan generado en el jerc.io fiscal del 20181 ingrosos. 
gravacos igualos o superoros a USS1,000,000. Esta comroución será pagada en los. ejercicos fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podrá oxcadar el 25% del Impuesto la renta 
causado en el año 2018 ni podrá ser utilizada como crédio tribuno m como gasto. 
deduckl. 

(Contra! 
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Pa rnsterencs 

El Doctoto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Olical No. 494 del 31 
de dciembre de 2004 incorporó a la legislación inbutaña, con gencia a perur de 2005. 
oras sobre la determinación de resultados trbutables, onginados en operaciones con 
partos rolacionadas _A part dol aña 2015, de acuerdo con la Rosolución del Servia de 
Rentas Internas (SAI) No, NAC.DGERCGCI5-00000455, los sujetos pasivos de impuesto ala 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionacas lacales y/o domsladas en 
el exterior, dentro de un mismo parado fiscal on un monto acumulado suporor a 
1US$,000,000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si 0l 
monto es superior  USS15.000,000, deberán presentar el anexo ce operaciones con partes 
tolaconacas y al informo do precios do ransforantia 

  

De acuerdo a la normativa trbutaria la Compañía no fue requerida a presertar el Informe de 
Precios de Transferencia correspondiante al año 2019. 

Situación Fecal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la 
uente presentadas por la Compañía por los años 2017 al 2019 estén abiertas a revisión de 
las autoridades tributarias 
Beneficios a Empleados 

El cetala de beneficios a empleadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente: 

20 28 
Corro a sepuéndscca Usas en atea ses Inecratrara ea 8000 ss reccacón de aber 

ata 17m Pucca pa pas de tción 
cra ss ion pan orinar pe 

ss Toros A 
Fico coraios Us mes m 

Us 1032 

¿Contar 
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De acuerdo con las leyas laborales wgentes, la Compañía debe disriur entra sus 
trabajaoros el 15% de la utlidad antes do impuesto la renta, La Compañía ha estimado ol 
gasto de parucipación delos trabajadores en las utiidades en US$243,874 en el 2019 (USO, 
en el 2018) Én apicacón del Articulo 103 del Cádigo de Trabajo la Compañía y su 
relacionada La FabriS. A. uniicaron las utidados del períado 2013, la que tasultó en el 
reconocimiento de ura cuenta por pagar a su relacionada por el monto de USS233,10%, El 
electo fue reconocido en el costo de ventas del estado de resultados 

El movimiento en el valor presente de las reservas pata pensiones de jubiación patronal o 
indemnizaciones por desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 
2018.e5como sigue. 

  

pee] pat La 
Oupecrs pr taatec eto 

   
    

e sa 

ra cases mm. tao 

cea .s naa sa a 

Medante tronsforancia do porsonal ofectuada por La Fabril S.A. “Compañia relacionada" a 
favor de Energía de Biomasas ENERBEMASS SA se efertóo la tansferercia de 9 
empleados y soure los cuales se mantuvo su antigúecad y sus dorochos como empleados a 
nivel de Grupo Económico y ce ganerd uns cuenta por cobrar por USS64,680 
corespondente a pasvo por benofios de jublacón patronal y desanucio por la 
transferencia de los 9 empleados. 
Segun se incica en el Cócigo del Trebsjo del Ecuador todos aquelos empleadas que 
cumplieran 25 años co conicio para una misma compañía tenen derecho a jublación 
úatronal, banelico que se determina en base a los años de servico, edad dal empleado al 
momento del terco y al promedo de la remuneración enual peretida en los cinco años 
previos a la fecha do retro Además, cicho Código establece que, en los casos de 
terminación de la relación laboral, ol empleador bontcará al trabajador con el equialento al 
25% dela Úlima remuneración mensual por cada uno de los años de semcio prestados, 

  

(Contra) 
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La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una ima. 
de acuarios independentes. Según se indica en los estudios actuarales, el método 
Aactuanal utizado es el “Método de Crádio Unitano Proyectado” con esta método, se 
arbuye una pene de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los samcios 
prestados en el periodo comente. Las obligaciones se miden segun sus valores 
Gescontados puesto que exista la posblidad de que sean satsfechas muchos años 
después de que los empleados hayan prestado sus servcios. Las disposiciones legales no 
establecen la obigatoredad de constituir fondos o asignar actios para estos benelcos. 
Las provsones del plan de jublación consuteran la remuneración del empleado y demás 
patámatros establecidos on el Código del Traxajo, con un minimo para la cuantificación dla 
pensión vialcia mensual de USS20 5 e trabajagor es beneficano de la jubilación del 1ESS y 

de USS30 si sólo tene derecho ala jubiación patronal y 25 años mínimo de servicio sn edad 
mínma de retro 

  

y Personal 
Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal ncludos en los 
rubros de costo de las venas, gastos de aciministracón y generales en al ostado de 
resultados por los años terminados el 3? de diciembra de 2019 y 2018, se resumen a 
continuación 

  

2019 2018 
Saaldos y soto uss 19.42 1620 
Benalcor socais. 51322 4887 
Participación co trabaadoros 2er 
ublecón patronal y desahucio 4,506 

uss 27180 20500 

  

  La Compañía ha emítdo uncamente acciones ordinarias y nominatvas con valor nominal de 
USS1 caca una. El detal del número de acciones autorzadas, suscrias y pagadas es el 
siguente 

  

2019 2018 
Acciones suscntas y pagacas 00 200 

    

(Contra) 
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Administ 

  

0 del 

  

losgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes nesgos. 
ralacionacos con el uso de instrumentos financieros. 

+ Alesgoda crédito 
+. RlespodeIqudez 
+. Resgode mercado 

Marco da Administración de Riesgos 
La Junta Directiva de la Compañía es responsabla por establecer y supervisar el marco da 
administación de nesgos, asi como el desarrolo y montoreo de las poltiess de 
administración de nesgos. 

Las políticas de admiristración do riesgo da la Compañía son ostatecicas con el objeto de 
identlicar y anaizar los riesgos enfrentados por la Compañia har limites y controles de 
riesgo adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de los límites Sa revisan 
regularmente las poltcas y las sstemas de administración de nesgo a fin de aye relajan los 
cambios en las concicones de mercado y en las actwvdades, La Compañía, a través de sus 
normas y procedmientas de administración, pretende desarrolar un amb.emto do control 
discipinado y construciwo on el que todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones. 

La Jura Directiva de la Compañía montorea el cumplmiento de las políticas y los 
'ocedimientos de amrnstración de riesgo y revisa si el marco de admnistración de 

hasgos es apropiado respecto delos rsspos a los que se entrena la Compañía. 

    

Riosgo-do Crédito 
Eliesgo de crédito es el iasgo de párdida financiera que enfrenta la Compañia sun ciente: 
o contraparte da un instrumento fnanciero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se origna precpalmemte del efactiv y depósito an bancos y otras cuentas por cobrar     

¿ción al 

La exposición máxima al riesgo de crécito ala fecha del estado de stuacán financiera es 
como sigue 

E E 
Eltisoydeparo e aces 1 ass ose meses 
Carnero cestas 8 me cr er E os eos 

Us za 
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Efectivo y Depósito en Ban 

La Compañía manten ofectvo y depósito en bencos por US$40,863 al 91 de cicembre de 
2019 (US$785,626, al 31 de cicembre de 2018), que representan su máxma exposición al 

tíesgo de crédito por estas actiwos. La Compañía mantieno su efectwo y dopósito en 
hancos en instituciones financieras con las siguientes calificaciones: 

  

Entidad Financiera 
Banco de Pacifico S. A 

  

unas por Cesar Compañías Ala 

AL 31 de diciembre de 2019, la Compañía principalmente mantens saldos por cobrar con 
entidades relacionadas por un monto en agregado de USS032,825, dorados 
comercalzación ds vapor para la producción en el año 2019 Los términos y condiciones de 
estas cuentas por cobrar con compsíías relacionadas, así como, su recuperación está 
basado en los términos contractualos definidos an un plazo entra 30 a 45 cas (vénse 
ota 18) 
A ertoro de la Acmiistración los saldos por cobrar a sus compañías relacionadas no 
requieren estimación de detengro ya que su recuperación es probable 

Biesgo.do Liquidez 
El iesgo de Iguidoz os el riesgo do que la Compañía tenga diicultades para cumpli con sus 
obligaciones asociadas con sus pastos financieros que son liquidados medanto la antroga 
de efectiva o de etros activos financieros El enfoque de la Administración para acminstar 
la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contará con la liquidez 
suficiente para cumplí en iempo y forma con el vencimiento de sus obligaciones, tanto en 
condciones normales como de tensión, si incurrir en pérdidas inaceptables o ariosgar la 
reputación de la Compañia 
La Aa Gerenca conjuntamente con la Junta Directiva tiono la rosponsabilidad final por la 
gestión de Iquidez. La Alta Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado pera la 
gestión de Iquidez de manera que la Gerenca pueda manejar los requerimientos de 
fnancamento a corto plazo, medano y largo plazo asi como a gestión de la liquez ce la 
Compañía 

El siguiente cuadro catala los vencimientos contractuales de la Compañía pera sus paswos 
Amancieros no dervados Las toblas se han elsborado sobre la base de los flujos de 
efectos no descontacos de los pasivos fnancieras basados en la primera fecha en la quo la 
Compañía puedo ser obligada a pagar: 
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ss) 

   
     

     
    

  

  

290 de Mercado 

Riesgo de mercado es la posiblidad de que las fluctuaciones on los 1pas do cambio y tasas 
de iterés puecan afectar negat1ament el valor da los actwos financieros de la Compañía, 
paswos o flulos de ofectwo osperedos Debido a sus operaciores, la Compañía no está 
expuesta al nesgo do cambo resultante de la exposición de varas monedas ya que las 
transacciones en su mayoria son en la moneda funciona! 

     

  

La Compañía so encuentra expuesta a nesgos en la asa de inerás debido a quo mantieno. 
préstamos a tasas de interés fías y varablos. El nosgo os manejado por la Compañía, 
ptncipalmento medante la rostructuración de créditos a largo plazo con periodos do gracia 
e pago de interesas amortización de capital, con tasa verabl,   

fiesgo de Moneda 
La Compañía, en lo posibls, no entra en transaccionos donominadas en monedas cerentes. 
al US dólar meneda funcional, por consquiente, la Administración considera que la 
exposición de la Compañía al nnesgo de moneda es relevante, 

Biasgo de Tasa de Interás 
La Compañía administra ol esgo de tasa de interés contratando on la medida de lo posbla 
próstamos a tosa fía El perti de las tasas de interés da los pasivos fíancieros 08 la 
Compañía que devengan interesos os como sue 

2019 2018 

ovas trancaros Uss amero 2151000 
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Anáiss do Sons: 0 sciaros a Tasa de Inter 
Variable 

Una vanación de másimenos 100 puntos básicos en las tasas de interés al final del poríodo, 
que se informa habría incrementado (disminuido) la utlidad neta y el patimonio en 
úaproxmadamente US$83,387 on el 2019 (USS71.510, en el 2018), Esto análisis acumo que 
todes las otras variables permanecen constames. 

  

Administración de Capital 

Los objetivos de la Compañia al adminstrar el capital se orientan a salvaguardar la capacidad 
de la misma do continuar como ompresa on marcha con los propósitos de generar ratormos. 
a sus accionistas y beneficios a otros grupos de interés y, mantener una estructura de 
capital óptima para roduci el costo do capital. Consistenta con la industra, la Compañía 
imontorea su capital sobre la beso del rario de apalancamiento, Este rato se calcula 
édienco la deuda neta para el capital total, El capital total se obtiene ce la suma de la 
ouda nota y el tota dol patrimono, 

  

   

Los ratos de apalancamiento al 31 do diciembre do 2019 y 2018 fueron los siguintes: 

  

2010 208 
Tota pesvos Uss asas 9300. 
Mens electo y equivalentes a atectvo 0280 (785,520, 

Deuda ete ajustaca Us apreses Bere 
Tote patimonio Uss izar seen 

ca cevca neta susto a 
patimono so 237, 

Transacciones y Saldos con Partos Relacionadas. 
Toon: Belacionas 

    

El resumen de las prncpales transacciones con compañias relacionadas a través do. 
propiedad o smnistración, es el siguiente. 

0 ame 

Venta ar Us areozeS 
Venta os bares ene 

Préstamos ecos ze 
Compras csirenarce y rutas 209375 5436 
Oressanioos 217305 sncso 

Paertalzoda ges 230 rage 
Pagos pss ases aras 
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Un resumen de los saldos con compañías relacionadas res, 
antes indicadas es como sigue: 

  

Lares A vs ses 
Provo 
Cueros porpaga comentas 

“Comparado erspor Venda Morse US 900 
Esteros plo Ro Verso EXAS A. 28008 
Lars sona 12910 

    
Us ans 0 

  

de 2019, la cuenta por cobrar a La Fabri S A se compone 
prineigamento por saldos pendientes de cobro de la vent de vapor yla cuenta por pagar 
corresponde a servicios recibidos do la relacionada y la unificación de saldo por participación 
en utiidados (vease nota 14) 

Transacciones con Personal Clave de Gerencia 
Durante los años 2019 y 2018, las operacionas y control del personal clavo, provienen de los 
Dreciios de la Compañía La Fabi S A, accionista de Energia de Blomasas 
ENERBMASS $ A, 

  

Costos y Gastos por Naturaleza   

Los costos y gastos atendendo a su naturaleza se detalan como sua on los años 
terminados el 31 da ciciombro da 2019 y 2018: 
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at 209 

emeados y pots en proceso 2 us 
Gasto poor 1 ar 

Gesto por mertenmerta y reprcenes Era 
Gasto or cepecacén 10 bo 
Gasto da arar aos 
Gasto or segu. 2 
Gesto porerpuestos y cetucoras ss 
Gasta gor Porras rosana a 
Gasto or torolcares scores 

Gasto or cama e 

omo A 
us aja 

Hechos Posteriores. 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 0 de junio de 2020 fecha en 
que los ostacos fnancieros adumos estuvieron Gspombes para ser emos. 
evento Signlicaiwo ocurrió con postenoridad al 31 de diciembre do 2019, echa del estado 
de siuacón fnancera pero entes del 30 de juno de 2020, que tequera revelación o justo a 
los estados firacieros adjuntos. 

anses 

eco. 

Negón


