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Energia do Biomasas ENERBMASS 5. A
Wotas a los Estades Financiaros
31 do dicembra ca 2015

[Exprosado an Délases da fos Estados Urnidos de Améanca - LSS
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Energia de Biomases EMERBMASS 5. A (“la Compadla™), fue constituida al B da
agaste da 2017 en la ciudad de& Manta, Aepdblica del Ecuadar, & inscrita n &l Registro
Mereantil el 22 de agosio de 2017, La Compatia inicsd sus eperaciones an marza de
Z018; v a partir de esa fecha, sus opsraciones consisten principalmente an la
praducesin, captacidn, distribucién y comercializacidn da wvapor para l& produccitn y
suministro de energla & su Gnico cliente La Fabril 5. AL, compafia relacionada a través
de acoionistas cormungs. Las instalacionss & infragstructura da planta v equipos para
brindar al sorvicio de vapor 5o encuantran instaladas en el damislio da sy dsiea
clienta. Al cierre do 2019 el personal contratace an relacidn da depandencia alcanzd
ks 9 ermpleados (4 empleados, en el 2018).

La Compania se encuentra domicifiada en el km. 5 ¥ vis Manta - Montecnst, Ecuador
¥ SUS OpEracionas estdn somatdss &l control ¥ wvigilancia de la Superiniendencia de
Compafilas, Valores y Segqures. La contraladora inmediata v final de la Compania as
Helding La Fabnl 5. A HOLDINGFABRIL, compahia constituida en Ecuador el 22 da
agosto de 2012,

A | Pal

El 11 ce marzo de 2020, la Crganizacién Mundial de la Salud declard el brate da
COVID-19 como pandemia. En marzo 16 de 2020, ! Gobierno del Ecusdor mediaria
Decrate Siecutiva Ma. 1017, declard &l estado de excepcitn por calamidad pablca &n
toda el torriiornio nacional, con base an el cual las sutondades gubernamentalos
tomaron medidas para contener &l brotae, incluyendo entra otras: [a restnicoion de
mowvilidad, restriceién da entrada a visitanlas axtranjeras, suspensidn da actividades en
ciertos sactores productivas & incentvando el teletrabejo. La Compafia presta
semicios a su cliente principal La Fabnl, entidad que opera an al sector de albmentos y
esen perscnal, lo cusl es consderado como de primera necesidad; por lo gue sus
cperaciones no se han visto interrumpidas significativamenta. A la fecha da emisidn
da los astados fingncieros, no prevemos un impacto adverso significative en las
operaciones da la Compafla, cama resultado da la pandermia.; y. nos encaniramas
tomando  las meddas necosaras para mantener nuestrss. Cperacianes  en
furcionamienta, garantizando proteger a nuestres empleados, proveedores y clantes.

La Compariia ha evaluadao los eventos postenores hasta el 9 de junio da 2020 fecha en
gua los estados linancierss adunios estuvieron disponiblas para ser emiticos
Excopto por lo indicado en el parrafo precedente, ningan evento significatve courrid
eon pastanaridad al 31 go diciernbre do 2019, facha del estado de situacién financiera
pere antes cdel 9 da junio de 2020, que raquisran revelacitn o auste a los estadas
financieras adjunios,
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Bases de Preparacién de [os Estados Financieros

(el
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Dectaracitn da Cumplimisnta

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionalas da Infermacidn Financiera (MIIFs) emitidas par &l LASE (Intemationsl
Accounting Stencard Board) que han S:da adoptadas an Ecusder.

Estos astades financieras fusron awtorizadas para su emisitn par la Admunistracion da
I3 Compafia gl 8 da junia de 2020 y segun las axigancias oslatulanas soerén somatdas
3 la eprobacion de la Junta da Accionistas da |3 misma.

Estos son las primercs astades financieros da la Compania en o5 qua =8 ha aplicada
B NHF 16 Arandamiantos y CINIF 23 Incertidumbres sobré el tralamientio co
Impuesto a las Ganancias, Los cambios an peliticas contables sa describen en la
nota 4.

=g g it
Los estados financieras han sido preparados sobre la basa del costo histdnco,
Funcional i
Los estedos financieros ad;untos estan presentados en dolares de los Estados Unidos
e América, que &s la moreda funcignal da la Compania. A menos que sa indique la

contrarng, las cfras financieras incluidas en los asiados financieras adjuntios estan
exprasadas an dolares astadounidansas,

La proparacion ca astados financieros de acuerdo con las NIIFs requsere qua la
Administracion de [3 Compania efectia juicios, estimacionas v supuestos qua afectan
la aplicazién do paliticas de contabilidad v los montos reporiados de sciivos, pasivos,
INgresas v gastos. Los resultados realas pueden difenr de estas estimacionas.

Las estimacionas y Supuastos rolevanieas sa rovisen 500re una base contnua, Las

revisionas de las estimaciores contebles son reconocidas an &) pericda en gue las
astimacianes son revisadas v en cualguier perods fuiure afactado,

i Juiciosg
En ralacidn @ juicios realizados en 13 eplicacidn de politicas de conjabiidad, 1a

Admin:stracsén informa que nirguna da alios Lena un alecto imponants sabra los
astacos financieros adjuntas,

iContingal
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i nearhdurmbras én las imaci

La informacidn sobhre supuestos a incertidumbros do astimaciédn qua tensn un
rasgo significativa da resultar an un ajusta matenal en &l afo gue terminars &l 31
g2 diciembra de 2020, s incluyen an la nota 10 = vida Ol y deteniora da plantes v
equpas: los cambios en circunstancias, talos como avances tocnaoldgsicas
cambios en & wso planficado, podrian resultar en cambios en las widas dtilas
gstimacas 135 que se bazan principalmanie an las prayecciores de uso futuro de
Ios activas. La determinacidn da las vidas dtfes y detenaro sa evallan al cierre de
cada afo.

i, oI lpreg A 1

Algunas de las poiflticas y revalaciones contables da acuerdo a las Normas
Internaconales de Infermacién Financiera requiaren la madicidn de los valores
razonzblos tanto de los activas y paswes financieros coma de los na linancieras,
La Companfa utiliza k3 medicién de los valores raranables princpalmenta para
propdstos de: () reconocimiento inicial, ) revelacidn y il cuando existen indicios
da deterinto,

Cuando s mide el valor rezonable de un &ctivo o pasivo la Compafiia utilza datas
da mercadas obsarvablas siempra que ==a posble. De acusrdo & 135 NIIFs |03
valoras razonables sa clasifican en nivalas distinlos dantfo de una jerargquia del
valar razonable que se basa en las venebles usadas an las técnices de valoracdn,
COMmG Sigua;

= Wmal 1! precios catizados (no ajustadas) en mercados aciives para activas o
pasivos déntcos.

- Mrval 20 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el MNvel 1, qua
se&n obsenvablos para ol activo o pasiva, ya saa directamania (precios) o
indirectamenta (Cenvados da los preciosh,

= Mwal 3 datos para &l pctvo © pasivo gue no sa basan en datos de mercado
chsarvablas,

5i las variables usadas para medir &l valor razonable ce un activa o pasiva puaden
clasiicarse en nivales distintos da jerargula dsl valar razonabls, entonces la
meadicidn del valor rezonable sa clasfica en su toteldad en el mismo nivel de
jerarguia dal valor razonable da la variable da nivel mas bajo gue saa significativa a
la medcion total. Cualguier transferenciz entre fos niveles de jerarquia del valor
razonabla se recarncce al final dal periodo an el cual acurnd el cambio.

£n la nota B se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechas al medir
los valores razonables,

[3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las palincas da  comababdad mencicnadas  mas  adelante han  sido  aplicadas
consistentamanta a todos las perodos presentados en estos estados financieros, 8 menos
que atra critario sea indicado.

(Cantingal
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f Talal 1 frien e

Los saldos da actves ¥ pasvos prasentadas an el astado de situacidn firanciera se
clasitican en tuncidn de su vencimiento, es decir, como cormantes aquollos corn
vancimients igual o mfenar a 12 meses, los gque estan dentro del ciclo normal de la
ocperec:dn da la Compsatla, y coma no cornentas, los da vensimanis supanar a dicho
periodo.

Instruranigs Financiatos

Activos v Pasives Financieras no Darvados — Secorocimianto v Medicidn Inicial

La Compafia reconoce inicielmante las cuentas por cobrar y los instrumantos do
dauda an la facha en que =8 onginan. Los atros activas y paswvos financieros se
reconocan inicialmente en la Techa da negeciacién an a2 qua la Compania
COmienza a sar pane de las provisiones contractualas del instrumanta.

Un activo financiaro {diferenta a una cuerita por cobrar comercial sin un
componerte ce f{inenciamiento  significative) o un pasva  finenciera son
inicizlments reconocidos a su valor razanable mas cualquier costa de transacoion
atnibuibla {para un Mem gua no S8 mide al valor razonabla con cambios an
resultacosk, Ura cuenta por cobrar comercal sin un componente da
financiarmsenie sigmficativo, es inicialmeanta madida al precia de ia transaccion,

Activos v Pasivos Finangieros no Denvados — Clasficanidn v Medicidn Postenar

La Compafila regliza una eveluacién objetiva del modeis de negocio en el que un
actwo financiero se mantiera an un poartafolio debda a que ssto rafleja la forma
&n que s8¢ maneja al negocio y se proporciona nformacidn a la Gerenca. La
avaluacian incluye principalmente los siguientas aspactos:

- las paliticas v chptivos establecidos para el ponafole v el funcanamiento da
@sas pollicas an la préctieca.  Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracidn s centra en ohianer ngresos poar intéresss contractuales,
manterar un perfil da tasa da interds, hacer coincidir [a duracidn de los activos
financiaros con la duracdn de los pasivos relacicnadas, v,

- como se evellda el desempeno del portafolo v s& informa a la Admincsstracian
da la Compafia; v los nesgos gue alectan el desampefio dal madels da
nagecio y los actwwos financiaros mantenidos dentro de esa modelo de
negocial y como se edministran #3505 fN8sgos.

Los ectivos finenciergs que se mantienan para negocar a sa administiran y cuya
desermpafo sa avalia sobra una base de welor razonsble sa miden &l valor
razanabla con cambios an rasultados.

(Cantinga)
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Activos Financieros: Evaluacion de si los Flujes de Efectiva Contractualas son
unicamante Peges da Principal e Infereses

Para propdsitos da asta evaluacidn, 'prncipsl® s dafine como el valor razoneble
del gctivo financiero en &l reconocimignto inicial, Bl "interés” s& deline como s
considaracidn del valor dat dinero en el tempo ¥ el nasgo de crédito aseciade con
al menie del principal pandiente da pago durante un parodo da tiempo particular y
para otros rasgos ¥ oostos da préstamos basicos {por ejemplo, riesgo de lsquidaz
w CoStos administrativos), s como un margen de ganancia,

Al avaluar 50 los {lujos de efeciivo contractuales son dnicementa pegos de
principal & interssas, la Compafia considera fos términcs contractuales del
instrements.  Esie incluye evaluar s el actwvo financiefo contiena un 1@rming
contractual que pedra cembiar el tiempo o & monto de los flujos da efectiva
contractualas de manera que na cumpla con esta condicign. Al hacer osta
avaluacidn, 13 Compafila considera:

- @vanios contingentes gue cambiarian &l monta o &l calandano de los flujos da
efectiva;

- términas que puedsan ajustar [a tasa de cupdén contractual, includas las
caracteristicas de tasa variabla;

= Ceracteristicas da prepago v extension, ¥,

< t&rmings que imitan la reclamacidn da la Compania dae los flujos da efectiva
da activas aspocificados (por ejemplo, caractersticas S0 recursal,

Una caracteristica de pago anticipada &s consistante con el crtano do pago de
principal @ interases Unicamente sioel monio del pago anticpada representa
sustencialments los manias impagos da capital o intareses pandientas da pego,
la qua pueds incluir una compansacidn adicional razonable por la tefminacion
anticipada del contralo.

Al 31 de diciembre de 2039 vy 2018, |las actives financieros @stan representados
principalmenta por: o} efactiva y depdsiios £n bancos Jactives de [ibre dispasicidn)
conformados por efectivo an caja ¥ cepdsitos an Cuantas Soimanias; ¥, i) cuantas
par cobfar a cormpafias rolacionadas ¥ OUES CUENTES PO COOrar, CUYa Bxposicicn 8
cambios o@ sus tWrmings contraciuales da pago &S femala, por i gud SJ
recuperacitn astard dada principalmanta por condicionas cantractualas.

Fina . Migici ' i35 v Pérgi

Aetwvos financioros Bl valor razonsble con cambios en resuladas: Estos activos sa
miden postenormenta a su valas razanabla. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos las ingreses por interasas o dividendos, e réconacan en resultades.

Actvos financaros al costo smortizado: Estos activos 58 miden postanormanta a
costo amortizado utlzando el método da interds efectivo. Bl costo amartizado 58
reduca pof pérdidas por detariora. Los ingresos por interasas, as ganancias y
pérdidas en camb: de moreda extranjera y ol O8Bror0 58 reccnocen en
resultados. Cualguer ganancia o perdida por Daj@ en cuentas sS4 [acondcd en
resuitados.

(Cantinial
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Al 31 da diciembra da 2015 y 201E, la Compahia mantiana principalmante activos
firancieros @ costo amortizads,

Pasivas Financares, Clasf

Los pasivos financiaros sa clasifican como medidos &l costa amortizads o al valar
rezonable con cambios en resultados. Un pasvo finenciera se clasiflica como al
valer razonable con cambios en resulladas 5 se clasifica como mantenido para
negaciar, o5 un darivado o sé designa como tal en el reconocimianta inicial, Las
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulladas so miden & valor
raronabla ¥ las ganancias y pérdidas netas, incluido cuakquier gasto por intereses,
s recanocen an resultados. Otros paswvos financieros s& miden pasteriarmente
2l costo amartzada utilzando el métado de interds afective.  Los gastos par
nterasas y las ganancias y pérdidas en divisas se recongoen en rasultados.
Cualguiar ganancia o pérdida por beja en cuentas tambign s& raconoce éan
rasultados,

A 3 ; : : =

La Compafila da da baja un activa financiero cuendo los dereches contractuales a
los flujes de efective derivados del ectivo expiran, o cuanda transfiera los
derechos a rechir los flupos ce efactivo contractuales del ectiva financiero en una
tramsaceitn en la que se transfieren substanciaiments lodos los riesgos y
beneficios relacionadas con la prepiedad del sctivo financiero,  Cualguier
participacidn en los activos financiaros fransferidos que sea creada o ratenda por
la Compafila se reconoce Coma un BCiivo © pasivo separadd,

La Compafia da da baja un paswo financiero cuando sus obligaciones
contractusles son pagadas o canceladas, o éstas han axpirado.

Los activas vy pasivos financieros son compensados y &l manio nalo presantado
an el estado de situackdn financiara cuando, v solo cuando, la Comparia cusnla
con un darecho logal para compensar los mantas v tene el propdsito de
liquidarios sobre una base neta o de realzar el activo y liquidar el pasiva
simultdneamanta.

Efectiva v Depdeitos on Bancos

£l efectvo y depdsito en bancos se compone de los saldos del efectivo dsponin’e
&n CEja vy deposilos en cuentas comanies.

i r
Rapresantados on el estado de siuacion financiara por les otras cusnias par

cobrer.  Son ectivos financieras no dervados gue dan derecha a pagos fijos o
detarminablos y que no cotizan en un mercada activa.

(Contimoa)
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El valar razonable de los préstamas y partidas por cabrar, sa astiman al valor
prasenta de los flujos do efectivo futuros, descormtados a la tasa da interds de
marcedo a |3 fecha del estado de situscidn financiera. Este walor razonable s
determina al mamanic del reconacimienta inicial ¥ para propositos deé revelacian
en cada facha de los estados financieras anuales.

El monto en lbies de las ofras cuantas por coorar Se apraxwirma & Su wvalor
razoneble, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financiares

Elwvalor razonabla, que s& caterming al momanta del recanocimiento incial y para
propésiias de revelacidn en cada fecha de los estadas financeros anualas, sa
calcula sabra la basa del valer presante dal capital futuro y fos flujos de interds,
doscontados a la tasa de interds de mercado & 1a fecha dal estado de situacidn
financiera,

El waler razonable de los préstamos y obligacionss financieras (medicicn
categarizaca en el nivel 2 de valar razonable = véasa nota 2.d.0i) sa aproxima al
manio en libros puesto que 1as 13585 da interés da los mismos son similares 3 1as
tasas da mercado, para instrumentos financisras de similares caracterishicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comercales y ofras cuentas v
gastos acumuladas por pagar s& apraximan a su valar razonable dabvdao a que ta'as
instrumenios tianen vencmianto en al cono plazo.

! ian

Las acciones ordinanas (dnica clase da acciones amitdss por la Compaflal son
clasficedas como patrimonio. Los costos incremientales atnbuibles direclamenta
a la emisidn de acciomes ordinanas, de haberles, son reconocsdos como una
deduccidn de! patnmonio, natas de cualquisr efecta tributarna.

nyenianos

Los inventafios se valorzan al costo o al valor neto de realizacien, el que Sea mancr.
El costo de los inventanos s& determina por &l métado del costo promadio, exceplo
por las imporacionss an rdasite gue se fevan al costo espectico, o incluye todos los
castos incurnidos para adquinr los inventarios

El valar nato de roalzacidn @s el precio de venta estimado en el curso narmal del
negocia, meanes |os castes da terminackdn v Fos gastos estimados para completar la
wenta.

(Contirdal
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Las partidas de planta v equpos son valonzadas al casto mencs depreciacion
acumulada v péedidas por detenoro.  La planta v equipds S8 raconocen coma
&Ctivo 5185 probable gue sa denvan ce elias banaficios econdmicos futuros v su
costa pueds sar daterminada de una manera fizble, Bl costa incluye los gastos
qua son diractamanta atnibulnias a [a adquisicidn del active.  El costo da actvos
construidas por ks propia entidad incluye:

&l casto da las materlalas y la mano da obra direcia;
cualguier otro costa directemanta airibuibla al proceso da hacer que el activo
=aa aplo para irabajar para su Uso previsio;

« cuando la Compafla tana una obligacidn de retirar el active o rehabilitar el
lugar, una estimacion o8 Ios costos de desmantelar v remover las partidas ¥
de restaurar gl lugar donde estén ubicados: v

* los costos por préstamos capitalizecos.

Las prograrmas de computacitn adgquindos quea estan integrades a la funcienalidad
da los equipos ralacionados, son capitalzados coma parte da los respectivos
BqQUIpos

Cuando parios ca una partida da planta v equipos poseen widas Uliles distintas,
50N regisiradas comao partidas separadas (componentas principales) del activo.

Las ganancias o pardidas da 13 venta de un elemento da planta ¥y equipos san
determinadas comparande los precics de venta con sus valores en libros, ¥ son
reconocidas en resultades cueando s realizan o cénacen.

105 Postan

dejoras y renovaciones mayoras que incrementan s vida ot del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sala si es probanies qua s derven os &llas
benalicas econdmicos fulures para la Comparila v su costo puada ser estimaco
de menera fisble. Los costos por reparaciones y mantanimientos de rutina en
planta y equipos san raconocidos on resuliados cuendo sa incurran,

FRRCTA

La depreciacidn de los elementos ds planta v equinos & calcula sobre al manto
depreciabls, que correspande al casto del activa, U oro Monto qua 58 sustituye
por el costa. Da conformicad cen la politica da la Compafla, no se asoera
recuparar valor alguno al final de la wida Util estimada de los bisnes da planta ¥
Bquipos, ¥, 80 concordancia con esto, na sa definen valares residualas,

(Continda)
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La depreciscidn da los elamentos de planta y equipes so raconcce an rasultadas v
s& calcula por el metode de linsa recta con base a las widas Otiles estimadas para
cada companenta ga la plania y aquipos.

Los elementos de pianta y equipes se depracian desda |a Techa en fa cusl estén
nstalados v bLsios para su usa o en el caso de ios actvos construidas
intermamento, desda la fecha en la cual el activo estd completade v en
condicicnas da ser usado,

Las wicas utiles estimadas para el pariodo aciual ¥ comparalive 50N 185 Siguienias:

Edificios e instalzciones Sa1danos
Maguinarias y equipas 10 afos
Muablas v enzaras 10 afios
Equipos de comunicacidn 3 afiog
Equipos de computacsan 3 afios

Los métndos de depreciacion y vidas Otiles son revisados en cada e@rocio y 59
Ajustan sies Necasan.

d n ar

La Compafila raconoce [3s estimaciones do detarioro do valor para las pardidas
craditicias esperadas de los siguisntes instrumentes financieros:

- los ectivos fingncieros madidos 8l costo amortizado, v,
= les instrurmnentos de douda meddas al valer razonable com cambios en otros
resultedes infegrales,

La Companla mide las estimacones de deterioro de valor sobre 3 base de las
pérdidas crediticas esperadas duranta el tiempo da vida del activo, excepto por
oz siguenies activos, en los que las pérdidas creciticias esperedss se midan en
un pericdo de doce mases,

- instrumentos de dewda que se determina benan un nasga craditicio baa a la
{echa da reporie da los estadas financrares; ¥

- OUOoS instrumantos de deuds y saldos bancarios para los cuales al riesgo
credticio e el nasgo da que occurra un incumplimienio durante kB wida
esperada  del  mstrumento . Linanciera) ro se ke incrementado
sanificativarnenta desde su reconocimienta inicial,

(Centindga)
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Las estimacianes de detenoro da las cusntas por cobrar comercales son madidas
por 13 Compania soore |2 base do las piérdidas croditicias esperadas durants al
tiempo de wida dal instrumento, Al determinar si gl rigsgo crediticio de un activo
financiera sa ha incramentads significativaments desde su reconocimiento inicial,
v &l ostimar las pardidas credincias esperadas, la Compania considera infarmacion
rezonabla y sustentabla que sea retevante y estg disponibie, e gue incluye andlisis
cuantitativas y cualitatives, con base en la expariencia histdrica da la Compafia,
una avaluacién craditicia actual y prospectiva. La Compatia asuma gue al resgo
crediticio da un acivo financiero no sa haincrementado significativaments.

Las pérdidss crediticias esparadas durenta ol tempo do vida son las pérdidas
crediticias gua rasultan dea 1todas |os posibles evenios de incumplimento gue
pudieran ocurns dufanta |a wda esperada del active financiers.  Las pérdidas
crediticias esparaces da doce masaes comesponden 8 aguelias pérdidas esparadas
durante &l tiempo dé vida del active gue surgen de pesibles sucesos de
incumatimanio a acurnr én un paricdo da 12 meses contados a partir de la facha
de presentscion de los estados financieros (o de un perlodo infarior si el activo
financiera tieng una vida menar a 12 masss),

El paricdo méximo considarada al astimar las pérdidas crediticias esparadas es al
perioda contraciual duranta el gua (3 Companis estd expuests 6l riesgo da crédito.

Wadicido d Pardidas Craditicias E

Las pardidas credticias esperadas reprasantan &l valor prasente de los fujos de
caja negativos eslo os, [ difarencia entra el fluje do efectvo adoudacde a la
entided da acuerda con el contrata y los flugos de electiva gue la Compafia espera
recibir. Las pércidas crediticias asperadas son dasconiadas usando la tasa de
interés efectiva del activo financiaro,

En cece fecha de preseniaciin de los estados finencieros, k2 Compania evalda si
Ios scivos financieros registredos &l costo amortizade ¥ los instrumentos de
deuda al valor razonable con cambios en oiros rasultados integrales, presentan
dateriorn crediticio; condician que surge cuando han ocurndo uno o mas avenios
qua tienan un impacio negativa scbre los flujos de efectivo futuros estimadaos del
actvo financiero. Ewdencia da gue ua activa financiaro tiena daterioro crediticio
inchuya los sigusenies datos chsarvablas)

- gificuitades financieras significativas dal emisor o del prestatario,

- ircumplimiento da pagos @n cuentas por cobrar wencidas por mas de B0 diss;

- |l reestructuracion de un crédite par parte de la Cempatia an tdrrenas qua
gsta no consideraria bajo otras circunsiancias,

- es probable gue el prestatano entre en guebs o en otra forma de
recrganizacyan financiera; o

« la desaparicidn de un marcado activo para el activo financiero &n cusstion,
cabido a dificuledes financieras.

{Cortindal
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Las estimacicnas da deteriorc da valor para los actvas financieras meddas al
costo amortizedo se deducen del walor registredo de los acivos financeros
comespandientes. En el caso de los instrumentos de deuda meddos al valor
razanable con carmbias an otros resulladas integrales, la estimacion de deteriora
ca valor s carga a resultados v so reconccs an olres resuttades integralos.

El valor regesirado ce un active financwro sa castiga cuando la Compafila ro pana
expectativas razonanlas de recuperar wn activo fingnciera en sJd totslidad o una
pofcian dal misma. La politica de [a Companila es castigar el valor registrada del
active financaro cuando axista dictamen desfavorabla luego de gestidn legal. No
chstante, los activos financieros que son castigedos pusden ser vendidos y
recuparados.

Ti no Financiar

El walor an libros de los activos no financiercs de la Compadla, diferentes a
inventenas. es rewisado en la fecha del estado de situacidn financisra para
determinar si existe algdn indicio de deteriora. St existen talas indicios, entonces
s estima el impone recuperabla del active.  Se reconoce wna pérdda por
detaricro @1 el valor en bbros de un activo o su unidad ganeradora da efectiva
axcada sy impone recuparable.

El importe recuperanle de un activa a unidad generadora da elective &5 el valor
mayes entra su valor an usa y su valor razenable menos los gasies de vanta. Para
daterminar el valar en uso. sa descuentan los flijos de efectivo futuros estimados
a su walar presanta usandad una tasa de descuento antes do impuesto gue refleja
las veloracionas actuales del mercado scbee el valer dal dingro en &l iempo v a3
riesgos aspecificos gua puede tenar el activa o la uridad generadora de efective.
Para propdsitos ce evaluacidén del deterioro, los activos qus no pusden ser
prabados indwvidualmenta son agrupados en al grupe mas peguafo ce activos que
genaran fluos de entrada da efectivo proveniantes del use cantinua, |03 qua son
indepandisnias da los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidadas
geraradoras da efectivo.

Las parddas por dotocioro son reconocidas en resuliados.  Les pérdidas por
deteriorn S8 revierien S existe un cambio en los astimados utilzados pera
deteeminar el importe recuperabla. Cuando sa revierte una pérd-ds por cetenoro,
al valor en lioros dal actvo no pueds exceder el valor gua habria sida determinade,
neto da daprecacidn o amerizacidn, 5 no sa hublesa reconocido una pérdida por
datarioro.

Al 31 de gicembre de 2079 v 2018, no =& ha denuficads la necasidad de calcular
o racanocer pardidas por detencro de actvos na financigros (planta v agquipos),
dobido 3 gue, la Administracidn consdera que no axistan indicias de detanaro an
las operaciones da la Compadia,

Continga)
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Benalicios Post-Smolen

Planes de Bensficios Defindos - Jubilacidn Patrona! & Indemnizacenes Qoo
sabye

£l Codigo del Trebajo de la Repdblica dal Ecuador establaca la chiigacdn por paria
de los emplaadaras da cencader jubilacidn patrenal a todos aguellos empleados
gue hayan cumplido un tiempo minimo de servicio da 25 afas en una mesma
compafila; el que calfica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de
fondos separadas, Ademas. dicho Codigo establacs gue cuanda la relacidn laboral
terming, gl empleador debard pagar una indemnizacién equivalante gl 25% da la
ditira remuneracidn mensusl multiplicada por el nimera de aftos da servicia,

La chligacidn nata da la Compania relacionada can el plan de ubilacidn patranal ¥
con las indemnizaciones por gesahucio sa daterminan calculande &l monto de los
bonoficios futuros gue los empleades han ganade a cambia da sus servicias an el
pearicda actual v an los antanoras; asas benoficos se descuentan para determinar
su walar presanta. El cdloulo as realzado anuslmsnte por wun actuano calificado
usando el mé&todo da costen de crédito unitario proyectada.

La Compafla reconoce todes a3 ganancias o pérdidas actuariales gua surgen dal
plan de beneficos dafinidos de jubilazidn patranal @ indemnizacionas por
desahuca an olres rasuttades integrales) vy, todos los gastos relacionados con
eztos beraficins, incluyando el saneamienta del descuenia, en 95 §as1as pof
beneficios a emplzados en reésultados.

Cuanda tangan lugar mejoras o reducciones en los benelicios del plan, 13
modificacdn resultenta en los benafices gue ss relacionan con sarvicios pasados
prastados por los empleados o la ganancia o pérdida por 1@ reduccion, serd
recanocida inmadiatamanta on resultados. Le Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en |a higuidacian de un plan da beneficios daflinidos cuanda 6518 oourrg.

nafie

Las obligaciones por beneficios a corte plagg da los trabajaderes son maodidas
sobre una base no dascantada y =an raconocidas como gestos @ medida gque los
emploados provaen sus senvicios o 8l benalicio es devengada por allas.

So racontoe un pasio sila Compadia pasaa una abligacidn lagsl o implicita actual
da pagar asta manta coma resultado de un senvcio entregada por el empleado en
el pasado v |3 cbiigacidn pueds ser estimaca da manera fiab'e. Las principales
acumulaciones reconocidas poar aste conceplo comesponden a  aguellas
establecidas en ol Cadigo del Trabsjo.

(Centinda)
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i, Banaficins por Terminacian

Las indamnizacionas pof jerminacitn intempastiva o casa sbasal son reconccidas
coma gasto cuando es lomada |a decisidn de dar por terminada 3 relacién
contraciual con los empleados.

VISIOn LnaSn

Las oblgaziones o parddas asociadas con conungencias, ariginadas en reclamas,
litigios, multes o panalidedes an ganeral, S8 reconocen como pasive en ¢l estado da
situacion financiara cuzndo existe una obligacien legal o implicta resultanta de
evanios pasadas, es probabla que =ea nesesans un flujo de salda de benaficias
Econamicos para cancelar la obligacién v el monto pusde ser estimade de manera
fable,

Las provis:anes sa datarminan dascontando el flup do efectivo gque so espera
pesembalsar 3 una tesa antes de impuaesto que retleja & valorscidn actual del mercads
sobra &l valor gal dinera en el tiempo v los rnesges especificas da la obhgacidn. El
sancarmento da descuanto sa reconoce coma costo financaro,

El impaorte raconcoids como provisén cofresponda & |a ma;or estimasion, a la fecha
del estado de situscidn financiers, tomando en consdaracidn |os nesgos B
ncartidumbras gua rodean ala mayadia o los sucesos ¥ Cifcunsiancias concurrantes
a la valoracidn de éstas.

Cuangt no &5 probable qus un flujo de sabda da benaficos econdmicos sea raquarnds,
o & monto no pusde ser estimedo da manera fiable, la obiigackin &5 revalads comp
un pasne contingenta. Obligacanes razonablemante posiblos, cuya axistoncia sors
confirmads por 8 ococurrencia o no ocurrengia de una o més aventas futuros, son
tarmbign reveladas como pasivas conlinganies, a menas que la probabilidad de un
flujp ce selda da beneficios econdmicos sea remofd,. ND 58 IECOnDCEN INgresns,
ganancsas o acinogs I:I:-I'ItlngE'I'I.tElE.

Ae imienta de lnar feinaric [u]
i, Producio Vendida

Los ingresas provenientes de la comercializackdn de vapor para la produccidn y
surministes a su unce clante La Fabrl SA., neto de impuesto a 1as ventas y
doscuentos. Los ingresos por la wenta de bienes se reconocen pof el wvalor
reronabla da la contrapartida recibida © a recibir darivada de fos mismaos. Estas
Varias o roeconocon cuando se cumple |3 obligacion de desempeno en el
mamenia de la transfarancia da control g los bienas es docir en &l momento de
s entrega al cliente que sa realiza en fos puntos de dasting.

i Gastes

Los gastos son reconocidos con base en lo causada o cuando S0n iNCUMmicdos. 58
reconoca inmadiatameanta un gasie cuando el desembolso efeciuado no produce
baraficios ecendmicos futures,
(Continga
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] 3 I Ben

El gasto por impuesio a la renta estd compuasto por el impuesto corrienta v &l
impuesto diferida.  El impuesto a la renta comiente y diféride es recenockdo en
resu'tados excepto gue se relacione & partidas reconocdas en otros reésultados
integralas o directamente an el patnmenio, en cuyo caso el monto de impuasto
relzcionado es reconccido en obtros resudltades integrales o en el patrirmonio,
respactivamente,

L mpuesto Cornania

El impuesto corriente &3 el impuesic que 52 aspera papgar schre |a utilidad
gravanla del afo uthizando |a tasa impositva aplicable v cualguisr ajuste al
impuasto por pegar de BR0s BNtenNes,

I, X 1E1EA

Al determinar los montos ¢2 los impuastos comentas & impuasies diferidas la
Compania considera el impacte da las posicicnes fiscales incieras ¥ si pueden
adeudarse impuestos a nteresas adcicnales. La Compafia cree gque la
pcumulacion g8 sus pasivas trbutenos &5 adecuada para todes las anas fiscalas
gbiertos sobra la base da sy evaluacidn de muchos factoras, incluyenda las
imarpretaciones do s ley tnbuteria vy 18 experiencia antenor,  Esta evaluacién
depands 48 estimiciongs y supusstas ¥ puade inwalucrar una sero do juicios
acesca da eventas futeros. Puede surgir nueva informacidn qua hags que la
Compafila cembie su juicko scerca de la ioneidad de los pasivas fiscalas actuates;
tales cambios en los pasnvos fiscates impactardn el gasio fiscel en el perodo en
que sa daterminen,

Cambios an las Politicas Contables

Con excapcidn co los cambios que S& explican a continuacidn, la Companla ha aplcade
consisiantemente las polticas da contahilidad qua se deseriboen on la nots 3 @ tocos o5
pericdas presantaces an las estedos financieros adjunios,

La Comparila ha aplicada inicialmante olrds nUgvaEs NONMES que Bntran an wgar a partic gal 1
de enere de 2019, paro no tlienen un efecto matensl scbre los estedos financiarcs de la
Companila.

MIIF 18 Arrandamianias

lallss. & 150 ST milern

Armtes oel 1 de enera da 2019, la Compania daterrm:naba al inicio del contrato 51 un acuarda
ara o contenia un arrendamionto bajo 2 CINIF 4 Determinacidn da s un Acuaerdo Contiegna
un Arendamisnto. A! 31 ce disembre da 2019, la Companis evalda =i un contrata es o
contiene un arrendamianta, i ol contrato transtiere & derecho da contralar el uso de un
activo identificado por un pericdo de tiempo a cambio da una consideraciin,

(ContinGa)
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La Compafiia ha cacidide no recenacer las activos por deracho de uso y los pasios per
arrendamientos para afrendamiontos da actives de bajo valor que deé acuerda a su palitca
contabla &5 hasta USS5.000 v ermendamientos a cora plaza. Lo Compadla reconocce los
pagos da arrendamiente ascciados con estas arfendamientas como un gasto en linga recta
duranie &l plazo el arrendamients.

El impacto oo & astimacidn de la aplicacion da la NIIF 16 an los estados financieros no s
material debido a qua la Compafia no mantiane contratos da armanda da insialacionas yio
oG RANSS U OIS ACTves requenidos pard |3 oparacion da Su negoco.

Como Arrendatano

La Compafla no manbena contratos de aTendamienios wigentes. La Compahis
antencimanta clasilicaba los arrendamiantos como operativos o financiares, basados en B
evaluacidn da s al alguler transferla signdicatvameanta todos 10s rasgos v gratificeciones
raferentes a la propedad del activo subyacente 8 la Compafila. Bap NIIF 16, la Companla
deberd reconccar un active por derecho de uso y un paswe por arrendamiento para los
arrandarmiantos gue cumplan la definicidn da la Norma.

La Compafila utilizd varios recursos practicos al aplear 1o NIF 16 & arendamisntos
previaments clasfcados coma arrendamiantos cparatvos sagun la NIC 17, En particular, 1a
Compatia:

o TBCONDSI 8CTvos por derecho 0& usa y PasvoS por armendamienios para los cuales ol
plazo del arrencamianta finaliza centro de los 12 meses postanores a fa fecha de
ADLCAcHOn G

= N0 MConocid BCtvOS por derecha de wso y PASVDS DOF Armendamientos para attnns de
bajo valor; ¥,

= pxcluyd los costas directos inicales de la medicidn del actwvo por derecho de wso en la
facha da la aplicacidn inicial,

Con base al andlisis cfectuado por la Administracidn, la Compafla no tuva impacta y
tampoco mantana contratos ca arrendamientos viganies para la adopcion de la NIF 16 en
el aha 20148,

La Compafia contanliza las incertidumbres de los tralamientos por impuasto a la renta do
acuerds o lo requendo por la CINIF 23, Norma qua anird en vigencia &l 1 da enero de 20719.
Esta inlefpraasion clanhica como spbcar los requanimantos de feconocmianio ¥ medcidn
de la NIC 12 cuando axstan incertidumbres a los tratamisntos dal Impuesto a las Ganancias.
Adicionalmente. ostabléco que 3 entidad deba de consdarsr 5 65 probable gua b autondad
fiscal azapta un ratamiento impositvo mceno y rellejar ol resuliado de dicha evaluacion an
la datorminacion oe la gananca fiscal, las basos fiscalas, péiddas hiscales no wiikradas,
créditos fiscales no ulikzados y tasas fiscalas.

[Contindal

=23



i5)

(6}

Ergrgla de Bicmasas ENERBMASS 5. A,
Matas a las Estadas Financeros

[Exprasada en Dolares da las Estados Unicas de América - US|

La Administracidn de I3 Compafia en su evaluaoidn determing que Bs5ta interprétacion no
tiane un impacta en los astados firansieras de la Cempania,

Mormas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adn no Efectivas

La Compafila no espera que las sguienias nusvas normas a modificaconsas tengan un
impacie material sobre s astados financieros:

o  Modificacidn a Refarancias al Marco Concegtuzl en las Mesmas NIF.

o Defincidn da Nagocios (Mejoras a la NIF 3),

o  Definicidn da Material (Mejoras a las NIC 1y NIC BL
MIIF 17 Contratos ce Seguros.
Ventas o Conirnbuconas da Actives entre un Invarsor ¥ su Asociada o Negocios
Conjuntos {Miejoras a las KIF 10y NIC 28}

Daterminacién de Valores Razonables

Las politicas cortantas da la Compania raguenen que sa determinen los valores razonebles
de los goiivos v pastvos financieras v no financiafos para propdsitos do valorazidn
revelacidn, conforma las entenas quo so datallan a continuacion. Cusndo corresponda, sa
rovola mayor informacion scerca de los supuestos efectuades en la datarminacion de los
valores razonables en las notas especificas refendas a ase activa a pasno.

Fin Er0G = t i

Las cusntas por cobrar camarciales son medidas al monto da 13 factura si el electo dal
descuento es inmaterial. Este valor razonable s& determuna al momanta dal reconocimianio
mitial ¥ para prapdsitos do rovolecidn en ceds fecha de los estados financieros anuales. El
mznto an lbros da las otras cuentas por cCobrar S& apraxima a su valer razonable, dado su
vancimianta da corto plazo: o por su descuento 8 tasa da interés de mercado an &l casa da
aquealios con vancimientos en al largo plaze,

ros Pasivns Finanso

El valor razonakle, gus sa detarmina al momeanta del reconocimignto inical ¥ para praposies
da revelasicn en cada fecha da los estados financieros anuales, sa calcula sabra la baso dal
yalar prasente del capital fuluro v las flujos de interés, descontados a la tesa de interds de
marcado a la focha del estado de situacicn tinancera.

El walor razonabla de las préstamas y obligaciones financierss (medicidn categorizada an el
rival 2 da valor razonzble — véase nata 2.0 s& apraxima al menio an libros puesto qua las
tasas o interés de los mismos son similares a las rasas da mercada, par| instrumentas
financieras da similares caraciansticas.

Los montos registrados ce cuantas por pagar comerciales ¥ Ofras cuanlas y gastos
acumulados por pagar 5@ aproximan a su valor razonable debido 8 que tales instrumenias
tieran yancimianto an ¢l corto plazo,

[Cantindal

S = I



)|

Energla da Biomasas ENEBBMASS S A,
Notas a los Estados Finencieros

[Exprazada en Délases da los Estadas Unides da Amdrica - LSS

Efectivo y Depdsitos en Bancos

£l datalla del electiva v depdsitas en barcos al 31 de diclembre de 2018 v 2018 es el
siguianta:

203 2018
Depdsitos en bancos uss 40,863 JB5, B35

Otras Cuantas por Cobrar

Al-31 da diciembra da 2019 v 2018 las otras cusntas por cobrar <o detallan como s:gua;

2019 2018
Otres cusrntas par cobrer:
ARLSIpGE B provescornss USS 142 24
Impuosio al valor agfegedo - créding
trioutara BE4 Bi4 426,052
Impuestc a la rerta - crédito tributarno 7653 :
Funcionaros v emploados 1,196 3
Uss 943 535 A28, 105

El saldo da impuesto &l valor agregado |IVAl corresponda & crediia tnbutano &n compras
locales & imoortacknes v ce relanciones dal (VA que la han efectuade sus proveedoroes & 1a
Compania, genaracdas an s ahos 2019 y 20018, 85 cusles seran compensadas con las
ventas generadas por la Compafiia.

El saldo de impuesto 8 la renta corresponds principaimanta a [as retenconas an la fuente
efactuadas por su chanta en al afo 2019, La Compania en el afo 2020 realizara 1gs tramites
para obtaner [ davolucién da esta saldo

La expas:cidn do la Compafla al riesgo de crécito refscionado con cusntas por cobraf
COMErcialas v airas cuanias por cobrar sa revela an la nota 16,

Inventarios

El datalle de inventarios gl 31 da diciembra ge 2019 v 2018 es ol siguonta;

__ws 0 __me

bAatena prima LES E£10 z
IFpanssaras an TEFS EQES -
Regvesics 20T i Frad:
Masenales para constructidn 15,184 FI 475
LIS 236,814 102,003

(Continda)
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En el 2019, las matanas primas cormpradas & su relacionada reconocidos como costa dao
wantas gue ascendieron @ U55309,1756,

En el 2078, los malenales y repuesios complados a terceros serdn wtilizados an I3
canstiuccedn e instalacion de la planta da vapaor.

{10)  Planta y Equipos

El detalls v mowmignts d& I3 planta y eguipos &l y por los fos qua termingron ol 31 da
dicigmbra de 2015 v 201B &3 como sigua:

M pgunares,
[z b Sy [3: =T ] W umidan v Eni
redxooel  Feimectss  competiodn mrmarey [ Crcn Tt

oo o cotss anrbue

Camic o' 7 de erere ce EE LS 1455477 15 4T

ASCONEs - - - 56 595543 & 00, £54

Tre-efwences . ITL33 ITEIZ:

Lapmaloecan da miwgsie - - - FERN T W En

Saiog w0 31 ce domriom ce 20148 8L T HCE BEY TE'ORME

Adoones xR E549T Lal T ima - 350,501

Trat e nd s LEED 152 § HE Y - - | B0, S

Sad a3 dedem e de X LSS 1.7 §.THL S0 £ 2 BLOEE - B AT Y
Degamcacdn i Muldi

Ssan w X cm cioemom ce 208 LEg i -

Cemtc S Spprmcarde oo’ pie [ali LR H Lo e 17,058 e M3 100

Sagta I e demriie de 20F LSS |1 7R EA1H aEd e 7,08 Bl - o ]
Vaor nets en Ubnca:

A 11 e coemine or X1E g EE71 T, 505 BT J 00 ETH

A 37 e cosermibeg o 200 S LS 354K B50 = 3] 708 Pty 785 - 75 REIT

{11]  Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn sobre fos t@rminos contractualas de los préstamos y
obligaciones financaras da la Compafia (Unico pasivo que davanga interases), 105 que son
valorizados el costo amortizado. Para mayor informacion acerca de la exposicion de la
Campafia al riesge da tasa ga interds v hgquidaz, véasa nata 16,

018 g
Pasros cormenas:
Préstames Bancarios con gatantla Uss BEQ, 125 24 008
Pasrens ro corrantng:
Préstames bancanos con garantia 1, 5EZ 2,917,000
Toizl présiamos y ooliganones
lhancares [ B 338 708 7161 006
(Continda)
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Al landario da Beembal l

Tedos las préstamos estén denominados en US délares. Los términas ¢ condicionas da [los
préstamos al 31 de dicembre da 2013 v 2018 san coma sgue;

ATE 513
Al e T pfnd Wi Impors &= Vi mprieen
Jeoeerin | denierds nomex b 0 romos L=l
Imporees s LG oolres
Pristamos Bascaos perarcasacs Er B35% 0
L) R ] Hod EEG% [ 1 B 3OC 000 2.130 = 7147000 T, 151008

Las préstamos recinidas de una entidad financiers se han utilizado para B compra de activos
fijos v el montae da caldara. Los plazas da esios préstamos tanan vencimientos hasia &l
g 2026 en pegos mensuales.

Las oblgaciones financieras de la Compadila se encuentran garantizadas por una hipateca
sobre un terreno da una compafia relacignada,

Los wencimiantios agreégados ca los préstames v oblgaciones financeras para cada una da
los efios subsiguientes gt 3% de diciembra de 20189 son come sigua:

Afios da
WERCIrT Ean1o Valor
202 LSS 1,174,181
2022 1,268,205
2023 1,397,343
2022 1,452,372
2025 1,E81, 891
2028 732891

(12}  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 3T da diciembra de 2019 v 2018, las cuentas par pagar comerciales y Otras cuentas y
gastos acumulados por pagar 58 detallan coma sgus:

Mats 2310 Z0MR
CLAaritas por pagss comarcalas
Pioveadores iocales LEs 156,981 28178
Praveederes dal exterar 11,800 A44.953
LES 18 BER1 ET0.428
Crras Coantas y Qastos acumuladas par pagar:
FatRnCionas 0 iIMpuEsiod lErants &
impussta al valor agregaca por pagar LES 4 357 148310
Beralcocs g mmplesdos 14 29 ESE ESS
Coran 1955 11478
LIS 18 570 £5 280
ICantindal
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Al 31 de diciembra da 2018, los saldos por pager con provesdores locales v del extarior
carrespendon principaimenta a compras de repussias & Insumos pera la caldera por
LUS5161,976 (U55E32 005 principalments a8 compras do ropuosins @ imsumos para la
cansifucesdn y montae da caldera, en &l ZD18) los cuales tienen vencimientos de entra 30 v
45 dias v no devengan intarasas,

La exposicidn de la Compafia al riesgo de [quidez relacionado con cuantas por pagar
comercialas y olras cuantas v gastos acumulados por pagar se revela en la neta 16

Impuesto a la Renta

Gasta de Impuesioa la Benta

La Compafla estd exenta de 3 determinacién y pago dal anticipo minimo do impeasto a la
renta cornente duranig la etaps preoperacionzl ¥ por cinco afos luego que inicie
oparacianas, conforma lo indica el Articuia 41 da la Ley de Régiman Trnbutana Intarna y el
Ciédigo de la Produccidn vigente, EI 20719 fua su primer afio cparacional,

Heformas Trhulanas

Con fecha 31 de dicembre de 201% mediante Suplemento del Aegistro Oficial Mo, 111 sa
publicd la Ley Orgdnica de Simplficacidn v Progreswvidad Tributana,  Los principalas
gspectos introducidos por @ste Lay = sofalsn a continuacidn:

- Sagravan con una tasa afectiva dal 10% los dwvidendos y utilidadas distribuidos a favor
de tedo tpo de contrbuyente sin importer su residencia fiscal, exceptusndo a las
sociedades rasidentas en ¢l Ecuadar. Esta tasa se incremantaria hasta el 14%, schee |a
proporcidn no informada, cuando |3 sociedad que distribuye el dividendo na cumpla con
infarmar sobee su compascidn accanarna

»  La captalzacion de utiidades no serd considerada como distnbucian de daidendaos,
inclusie |a gue sa realicae da afics antanoles.

- El anticipo da impuesta & la renta serd voluntano y equivelenta &l 50%. del impuesta
causada en &l afa pravio menos |as retenconss realizadas en esa ejgroico fiscal,

- A partic dat asreicio fiscal 2021, serdn deducibles las provisionas realizadas para atender
la jubilacién patronal del parsonal qua hayan cumplido al menas 10 2fos da trabzjo en la
Misma empresa; siempre gque iales valores sean adminisirados por empresas
especializadas y aulanzadas en la adminstracdn da fondes. También sardn deduciblas
las previziones para atender el pago de dasahucio.

- Sa establecs una contribueeidn unica ¢ temporal aplicable a las sociedades que rezlicen
actividedes gecondmicas y qua hayan gernerado en el gjercicio fiscal del 2018, ingrasas
gravados .guatas o supenares a USS1.000,000. Esta contrbucidn serd pagada en los
ejercicias fiscalas 2020, 2021 v 2022 v nio poded excader ol 25% del impuesto & la renta
causade en el afo 2018, ni podsd ser utilizeds como crédita tributario ni como gasto
deducible,

(Continia)
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Frec Transfaranci

El Docreta Ejpcutiva No. 2430 publicada en el Suplamento al Beglistra Ohcal No. 484 del 31
de diiembra de 2004 incomperd a |3 fegislacidn tributaria, con vigenca a partic da 2005,
rermas sobre la determinacion de resullados tnbutablas, onginados en operaconas cofn
partes relacionadas. A partie del afo 2015, de acuards con la Hesolucidn dal Servicia de
Rentas Internas (SR No. NAC-DGERCGCI15-00000455, los sujetos pasivos de impuaste a la
renta qua hayan afectuado cperaciones con partes relacionadas locales y'a domicilbiadas en
ol exterior, dentro ce un misma perado fiscal er un meonto acumulado Superar a
U5%3,000,000 deben presentar 8 anexo de operacionss con partes relacionadas y si el
mania &5 superior a US%15,000,000, deberdn presaniar el arexo de operaciones con partes
relacionadas v el informae de precios de transfaranca.

De acuerda a la narmativa tributania la Campahia no {ua requenda a prasentar al Informe da
Precios de Transfarencia correspandianta al afa 2018,

Sitwacien Fiscal

Las daclaraciones de impussto a la ranta, impuasto al valor agregada y retenciones en la
fuenta presentadas por la Compafia por los afos 2017 al 2019 ostén abiaras a revisidn da
kas autoridados tributarias.

Beneficlos a Empleados

El catalls da beneficios a empleados a1l 31 de diclembra de 2019 ¢ 2018 &s el siguienta:

il JI1A
Cortribuciores ce seguridad social us% 2.838 811
Beredicos soclaies (orincicaimanta
legales) 16,050 24
Fartcipac4n ¢io o5 tabaladoms en
las ublicades 10,770
Aesenva para pansones de |ublagidn
patronal £5 413
Raserva par irdemnizetones pot
deszhucio 16,321
LES 101 352 205
Pasives cormeTies LS eSS BOE
Fasivos no corienies 71,738 s
(1 107,362 ES5
1Centmaal

.28 -
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icpacidn da lag T aderas an | ilidads

De acuerdo con las layes laborales wigentes, la Compafdia debe distribuir entra. sus
trabajederas el 15% de la utilidad antes da impuasto & la renta. La Compafila ha astimada al
gasto de participecian oe los trebajadoras an las utilidages an US5243,874 en el 2019 (LSS0,
en &l 2018l En aplicacien del Articula 103 del Cédigo de Trabajo la Comparla ¥ su
relaconada La Fabnl 5. A unificaran las utihdades dal periado 2018, 1o qua resultd en &l
reconacimienta de una cuenta por pagar a su relacionada por el monto ca US5233,10<. E
glecto fue reconcoido en el costo de ventas del estado de resultados.

F Pzl i PR e R P A

El mavimienta en al valor prasanie de las reservas para pensionas da (ubilacidn patrenal o
indemnizacionas por desahucio por los afos que terminaron &l 31 da diciembre da 2019 v
201E es comp sigua:

|nCErm riEe-
<tacdn coores por
patroral oeLatuon Toral
Caigacores por banefcos cefridas al
31 da foenie o 2018 L53
Feiaaraiaiadd 80 TRSATa00S Cal parinda
Comtos por serscios del periodo AL 1.532 & BEE
Cogto trsnces o iA-Fi 507 2 il
a.5E5 PR 7054
Peraracida en cuentas por oobree relcorades
THB el 17 R B el Fedita T il £2H 1232 2 FHE
Cogacores por beret cos cefinidas al
31 da fodl O g Ol 2013 [, 1 =5 41] 16121 11,74

Medants transferancia da parsanal afestuada por La Fabrl 5.A. “Compariis relscionada” a
favor do Energfa do Biomasas ENERBEMASS 5S4, se efectio la transferencia de 9
empleados y sobre los cuales s& maniuva su antigledad v sus derachas como amploados @
nival da Grupe Ecomdfmico vy sSo gonerd una cuentda por cobrar por LSS64 EBO
correspondiente 8 pasive par bensficios de jublacidn patranal y desahucio por la
transferencia de los 9 ampleados,

Seqin se indica an el Cogige dal Trebajo del Ecusdor todos aguellos empleados que
cumplieran 25 afdos oo sedrvicio parg una misma compefifa tienen dersecho a jukxlacion
patroral, bonefica que s determing en base a Ios afos da servica, edad dal ampleada al
memente dal retico v al pramadio de la ramuneracion gnual percibida en las cnco &fos
previos a la fecha da retiro.  Ademas, dicho Codigo establece que, en los casos de
tarmiracian da la relacidn laboral, el empleador bonificard al trabajadar can el equivalante al
25% da I3 Oitima remunerac:dn mansual por caga uno de los &00s de servicso prestadas.

(Continga)
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Lz Compefila acumula estos baneficios en basa a estudios anusles alaborades por una firma
de actuarios independentes. Segln se indica an las estudios actuanales, el mélada
petvarial uilzado es al “Mélado de Créadite Unitario Proyectada”, con este mélado, se
ainbuye una pere de los beneficics que se han de pegear en el futuro a los senicios
prestadas en el pariodo comenia.  Las chbligacones se miden segin sus walores
cescontados, puesto que existe la posibilidad ce que sean satisfechas muchos afios
cespuds da que los emplesdos hayan prestado sus servicias, Las disposciones ¥Egales no
establacan la ablgatoriedad de constituir fendos o asignar activos para estos benaficsos.

Las prowisiones dal plan de jubilacion consideran la remungracitn del empieada ¢ damds
paramatras establecdas an el Codigo del Trabajo, con ua minimo para la cuantificacién da fa
pens:dn vitalicia mensual de USS20 si el trebajadar es beneficiano da 1a jubilecion del IESS y
de US530 si sdlo tene derecho a la jubilscian patronal y 25 afios minime de servicia sin edad
minima da retiro,

| Parspnal

Los valores pagedos por la Compafiia en concepto de gastas del personal includos en |os
rubros de coslo de las venias, gasios de administracdn y gensrales en al astado de
resultadas por los afos terminados el 31 de diciembra de 2019 vy 2018, se resumen a
continuacion:

2018 F01H
Swoldos y salanos uss 123,427 16,243
Benelicas socsles 61,322 4.B57
Participacitin ca tralaadoras 24387 -
Jublacian patronel y cesanucio 4 HES :
uss 427,189 20,500
Patrimonio
Capiral Accioneas

La Compafia ha emitido (nicamenta acciones ordinarias y nominativas con valor nomingl da
IUS57 cads una. El detalls dal nimero da acciones autonzadas, suscritas v pagadas as el
siguienta:

B |

Acciones suscritas y pagacas (=4[] B0

(Continda)
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Administracién del Riesgo Financiero

En &l curso normal de sus operaciones ks Companis estd expuesta a los siguienies riesgos
refacioracss con el uso de instrumentes financieros:

s Aigsgo da cradito
* Aiesgo de lquides
* Hiesgo da merceco

Mareo da Agministracidn da Rigsgos

La Junta Directiva de la Compania es responsabla por establecer v supervisar el marco da
gdrministracién de riesgos, esl como € deserrcllo y monitoreo ce las politicas oe
gdministrac:on de nasgos.

Las politicas de administracidn da nasga da la Compadia son establacidas con @l objeto da
idertificar y analizar los riesges enfrentados por la Companis, hjar fimites y controles de
riesge adacuados, v para manitorear los resgas ¥ el cumplimienta da las limites. Sa ravisan
reqularmanta las paliticas y las sistemas de administrecidn de riesgo & fin do gue reflejen los
cambios on las condicionas da marcado y en 1as actividades. La Compafila, a través de sus
normas ¥ procedimientas de administracion, prétenda dasarrollar un ambsanie de control
disciphnada y construetivo en el gua todos los empleados entiendan sus roles y
obligacionas,

La Junia Directiva de la Compafla maonitorea el cumplimigrto de las politicas y ks
procedimientos de administracidn de riesgs ¥ rewisa & el marce de administracian do
nasqos es apropiado respecto de los nesgos a los que 52 enfrenta la Compadla,

Riesgo de Crédito

El nasgo de cradito es el rissgo ce pédrdida financiera gua anfrenta la Compadiia si un clients
o contraparte da un instrumento financiera no cumple con sus chligacianss cantractualas, ¥
s& origina principalmente dal elactivo y depdsio on Bancos ¥ OIres cUeNtas por cofrer

Exposicion al Riesgo da Crédite

La exposicién maxims al resgo de crédito a8 13 fecha del estada da stuacian finansana es
COMO Sigua:

MNatas 18 218
Efpcthn y depdato en bancos 7 U5E% £0,EE3 Td5 B0
Cuarias por cobrer o compadles ralsconadas ta 532 625 -
Ciras cuentas por cosrar E B4 B35 424,108
Uuss 1.817.223 1,211,835
(Cantinial
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Efactiva v Depdsite an Bancas

La Compafia mantiens afectivo y depdsito en bancos por US540,863, &l 31 de diciembre de
2019 (USS7ES.B26, a1 31 de dicembre da 2018}, qus représantan su maxima exposicién al
fasgo de crédita por estas aclvos. La Compadia mantiane su efective v depdsito en
bancos eninstitucsones financieras con las sguientas calificaciones:

Calificacion
Entidad Financiera 2018 2018
Barco de Pacifico 5. Al AAA AAA-

Cusntas por Cobrar Carmpafias Aelacanadas

&l 31 de diciembra de 2018, la Comparila principalmente mantiens saldos por cobrar con
entidades relzcionadas por un monta en agregade da  USS832 B25,  dervados
comercializacion de vapor para la praducesdn an al afo 2019, Los términas y condiciones de
e5135 cuentes por cobrar con companlas relacionadas, asl coma, su récuperacitn estd
basado an los térmings contraciuales dalinides en un plazo entre 30 a 45 dias (véasa
ncta 1B

A critarn da la Administracidn los saldos por cobrar 8 sus compafias felacicnadas na
requisran estmacion de detenons ya que su recuperacitn &s prababla.

Riesgo de Liquidez

£l riasga da iguidaz es el riesgo da que la Compania tenga dificultades para cumplic con sus
obligaciones asociadas con sus pasivas financieres qua son lguidadas medanta la entraga
de efactiva ¢ da otras activos financieres. El enfoqua da ls Administracidn para soministrar
Iz liquidez es asegurar, en la mayor medida poshle, que siempra contard con la liquidoz
suficiente para cumplir en tempa v forma con al vencimiento de sus chligacianeas, tanta en
condicionas normalas como de tensitn, sin incurr &n pérd:das inacapiables o armesgar la
reputacian de la Compafia.

Lz Ale Gerencia conjuniaments con la Junta Directiva tiere la responsabilidad final por fa
gestion da lqudez, La Alta Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropieda para la
gestion do liguidez de manera que la Gerencia pusda manejar las raquanmientos de
financiameento a cona plazo, mediano ¥ largoe plazo asl como 8 gestidn de la liguicez de la
Cempaila.

El sipusanta cuadro detalla los vencimisntas contractiualas dae la Compafila pera sus pasnos
firancieros no dervados.  Las teblas sa hen elshorado schee la base da los flupps do
efactivos no descaniadas da las pasivos financieros basados en la primara facha an la qua fa
Compafiia pueda ser obligada a pagan

- a2 -
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Pigsgo de mercade &5 [3 posibilidad ce qua las fluctuacionas an los Upos da cambio v 12585
de interds puscan afectar negatvamanta &l valor do los actives financieros de la Compafdila,
pasives o flujos do ofoctiva osperados. Debido 3 sus operacionas, 3@ Compania na estd
oxpussta al rigsgo de cambo resuliante de Iz exposicidn de varias monsdas ya qua las
transacciones en su mayeria sen an la maneda funcional,

La Compafifa sa encusntra 8xpussta a riesgos &n 13 tasa da interds dabido a que mantiane
préstamas a tasas de interés fias v variables. El riesge @5 manajado por la Compania,
principalmonte, madianta 13 restructuracién de créditos a largo plaza con patiodos da gracia
da pago da intareses amortizacion de capital, con tesa varebls,

Riesno de Monegs

Lz Compaiiia, en la pasible, na entra en transaceanes danominadas en monedas ciferentes
al US délar, monada func:onal, por consiguients, la Administracsin conssdera qua la
axpasicidn da la Compania al riesge de moneda esrelevania.

Bigsge da Tasa de Interds
La Compafia adminisira &1 riesge de 1358 d2 interds contratando an fa medwda da lo posibla
présiemos a tasa fijg. E! perfil de las tesas de interds da las pasivos financieros de (A
Compafia que devengan interasas es coma sigue:

2818 018

Ta=a de infards varishs,
Paswos Tnancarns Uss 8,338, 700 7.151.008

(Continda)
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Andlis:
Varnahls

Una wariscidn de masimanos 100 puntos bésicos an las tasas do intends al fingl dal pariodo
gua s& informa hebriz incremantado (disminuidol & utilidad neta v el patnmonie &n
aproximadamenta USEED 387, an el 2019 (USSY1,510, en &l 2018}, Este andlisis asume qua
todes las otras variables permanacen constanies,

Administracidn de Capltal

Las abjativos da la Compania al adminstrar el capital 38 arigntan a salvaguardar la capacidad
ga la misma de continuar como empresa an marcha con los propdsitos de genarar retormos
8 5us accionistas y benealicios a otras grupds da interés y, mantener una astructura da
capital datima para reducr &) cosie de capital. Consistents con la industria, la Compafia
monitorea su capital schee 18 base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula
dividando |3 deuda neta para &l capital total. El captal tolal se obtigne ce la suma da la
cauda neta v el total del patrimonioc.

Loz ratios de apalancarments al 31 da diciambee da 2019 ¢ 2018 fuaron los siguiantas:

Pl 2018
Total pasivos Uss 9.057.3448 9,300,584
Muanos efectve y egquralentas a electivo [0, B3] ATES BZE
Deuoa nete ajusteca USS 5,016,485 2514658
Tatal patrrmonia uss 1,023, 1 1358,1811
Indice deuda neta s;ustada a
patrimania 8.8 (#3771

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
Transac rn Coempafias Balacionadas

El resumen da las pnncipales trensaccionas con companlas ralacionadas a travas do
propiedad o agdministracion, a3 el siguienta;

a9 2018

'enta da wvapor LI5S 4140765

‘Wents oa olrcs baras B.134

Préstarres recibdos . 220000
Cormpras da invertenos y matena'es 28173 5480
Crros zanicias 417335 BEED
Raeemtalso de gesios 2360 14,8E1
Papas oo peéstaros 1201586 283 975

iContindal
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Un resumen de los salcos con compafias relacionadas resultantes de |as fransaccionas
antes indicadas es coma sigue:

2010 2018
RELEE.
Cusntes cor cokrar - cormsnta
LaFatriS A L5% 837 E26 -
Pasivos:
CUpnies por pagsr - Comentes:
Comparia de Trenspora Vigen oa Monsermats LI5S 4,742 .
Extractons Agricois Alo Manso EXA S & 74 604 -
Ls Fabrl 5. & 395 504 1,529,765
Monecrse0alf Hewsl 1107 -
LSS 441 485 1,073 185

Al 31 da dicambrs da 2019, la cuenta por cobrar & La Fabrl 5. A s8 compona
principalmenta por saldos pendientas de cobro de la wents de vapor v la cuanta par pagar
corraspands a saricios racibicas de la relacicnads y B unificacson do salde par partcipacion
an utilidades (wiase nota 143,

r I r i
Durante los afas 2019 v 2018, las eparacianes y cantrol del persanal clave, provienan de los
Directivos da [a Cempaffa La Fabsl 5. A, accionista de Energla de ESiomasas
ENEREMASS S, A,
Costos y Gastos por Maturaleza

Loz costos y gastos atendiendo A su naturaieza se datalian como sgua an los antas
termenadas al 31 da diciembre o 2018 v 2016

-5 -
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higtas cng qd

Materias primas y cambics en progucias

ferminadss y prosuchas an procasn 9 LI5S 5,978 -
Casip da patsoral 14 427,183 30,300
Gasto por mantenimienta ¥ rpEaCONeEs 51004 .
Ea![ﬂ-_ﬁd Sempr etaddn 10 EAT Y70 =
Gasts por enerpis aldctroa y abos sarecos 184,721 .
Gasto da transports a7 E5E -
Cssls por seguris 43, 654 21,003
Gesto por mipuesios y contnbucoras 5915 A5 E88
Gasto por horotesics profasoraes 47,008 21,545
Gasto por baraliciores adconales

dia pafeara &.33% -
Gastn pot Darnaras - s S )
Gesto por nswmos de producodn 76,174 =
Citros 16307 prin ]

LSS 2 157.377 J5H ST
Hechos Posteriores

La Compania ha evaluads jos eventos subsecuantes hasta el 30 de junio de 2020 fecha en
gue los oswados fnancercs adiunios estuvieron csponibles para ser emitidos,  Mingan
ewanto significauva ocurnd con postenonicdad a8l 31 de diciembre de 2010, fecha del estada
da situscdn financera pero antes dal 30 o junio da 2020, que requiera revelacion o ajusta a
los estados financieras adjunios,



