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Energla de Blomasas ENERBMASS S A. 

Notas alos Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Undos de América - US$) 

Entidad que Reporta 

Energía de Blomasas ENERBMASS S.A (la Compañia”, fue constiuida el 8 de agosto de 
2017 enla cludad de Manta, República del Ecuador + inscrita en el Registro Mercantil 22 
e agosto de 2017, Al 31 de diciembre de 2018, la Compañia so encontraba en etapa pre- 
operacional habiendo inciando sus operaciones en marzo de 2019, a part de esa fecha, sus 
operaciones consisten principalmente en la producción, captación, distinución y 
comercialización do vapor para la producción y suministro de energía a su único ciente La 
Fabri S, A. compañía relacionada a través de acconistas comunes Las instalaciones e 
infracswuctura de planta y equipos para brindar el semicio de vapor se encuentraninstaladas 
en el domicilo de su único ciente. Al cierte de 2018 el personal contratado en relación de 
dependencia alcanzó los 4 ompleados (no se registraron empleados, en el2017) 

  

La Compañia se encuentra domieitada en el Km. 5 % vía Manta - Montecrist, Ecuador y sus 
operaciones están sometidas al conto y vajlancia de la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros. La controladora inmesiata y fnal de la Compañía es Holding La Fab 
S A, HOLOINGFABRIL, compañía construida en Ecuador el22 de agosto de 2012, 

¡Como se muestra en los estados Inancieros adjuntos, la Compañia presenta capital de trabajo 
ogatwo de USS8S2057 al 31 de diciembre de 2016 (US$1,325,541, al 31 de dctembre de 
2017) originado principalmente porel inanciamento a corto plazo con partos relacionadas que 
han sido contratadas para para la construcción e Instalación de la planta y equipos La 
Administración considera que mantenor un Índico de capta de trabajo negatwo no impica 
ue la Compañia no esté en capacidad de cumplr con sus obligaciones en el coo plazo, lo 
que le permiurán administrar adecuadamente el iesgo de luidoz. 

Bases de Preparación de los Estados Financieros. 

(al Dectaración de Cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB (Internatcnal 
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de 
la Compañía el 16 de agosto de 2019 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos ala aprobación do la Junta do Accionistas dela misma. 

Estas son los primeros estados financieros de la Compañia en los que se ha aplcado la 
IF 15 Ingresos de Actividades Orginañas Procedente de Contratos con Clietos yla 
IF 9 Instrumentos Financieros Los cambos en palitcas contables se describen e 
anota. 

(Cantina) 
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Energíade Blomasas ENERBMASSS A. 

Notas alos Estados Financieros 

(Expresado on Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Bases de Medición 
Los estados financieros han sito preparados sobre la base del costo usórico 

Moneda Funcional y de Presentación 
Los estados financieros agjuntas están presentados en dólares de los Estados Undos 
de Aménca, que es la moneda funcional de la Compañía A menos que se incique lo 
contrario, las ctas fnancieras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dolares estadounidenses, 

Uso de Estimaciones y Juicios 
La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIFS requiere que la 
Admnistracón de la Compañía efectiejulcos estimaciones y supuestos que afectan 
la aplicación de politcas de contabildad y los montos reportados de activos, pasivos 
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden dei de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relovantos so revisan sobre una baso continua Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las 
estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado 

1 quicos 

En relación a juicios realizados en la aplicación de polticas de contablidad la 
Administración informa que ninguno de elos tiene un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos. 

í Supuestos e Incertdumbres en las Estimaciones 

La intormación sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tenen un 
esgo signicatwo de resultar en un ajuste matenal en el año que terminará el 31 
de dicembre de 2019, se mcluyen en la nota 10 — wda úl y deterioro de plantas y 
equipos Los cambios en cicunstancias tales como avances tecnológicos y 
ambos en el uso planiicado, podrian resular en cambios en las vidas útles 
estmadas las que se basan prixipalmente en las proyecciones de uso futuro de 
los actwos La determinación de las vidas úlles y doteroro se evalúan al coro de 
cada año. 

il Medición do Valores Razonables 

Algunas de las pallicas y revelaciones contables de acuerda a las Normas 
Intemacionales de Información Financiera requieren la medición de los valores 
razonables tanto delos activos y pasivos financieros como de las no financieros La 
Compañía utiza la medción de los valores razonables principalmente para. o 

  

propósitos de () reconocimiento micil, 1) ravelación y (1) cuando existen inicios 
de deterioro. a 

(Contnia)
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Energía de Blomasas ENERBMASS S A. 

Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América -US$) 

Cuando se mido el vas razonable de un activo o pasivo la Compañia utiza datos 
de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIFS los 
valores razonables se asian en niveles distintos dento de una jerarquia dol valor 
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como. 
sgue 

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para actos o 
pasos idénteos, 
Nivel 2, datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1. que: 
sean observables para el acivo o pasivo, ya sea directamente (precios) o 
indirectamente (denvados de los precios). 
Nel 3. datos para el acivo o pasto que no se basan en datos de mercado 
observable. 

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un actro o pasivo pueden 
clasiicarso en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la 
medición del valer razonable se clasfica en Su tolaldad en el mismo nwel de 
Jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a 
la medición total. Cualquier transferencia ente los niveles de jerarquía del vasor 
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocunó elcambi. 

Ena nota 6 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir 
los valores razonables 

Políticas de ContabilldadSignificativas 

Las políicas de contabilidad mencionadas más adelanto han sido apicadas consistentemente 
atodoslos periodos presentados enestosestados financieros, amenos queotrocriteno sea 
indicado 

(a). Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 
Los saldos de acivos y paslvos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican on función de su vencimiento, es decr, como corsentes aquellos con 
vencimiento igual o inferior a 12 mesos, los que esián dentro dol ciclo normal de ta 
operación de la Compañía, y como no corientes, los de vencimiento superior a dicho 
periodo. 

(0) tnstrumontos Financieros 

y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasica los pastos fnancieros no 
ervados en a categoría de oros pasivos financieros 

La Compañía clasifica los actwos financieros no derivados en a categoria de a 

(Continúa) 
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Encrgla do Blomasas ENERBMASS S.A. 

Notas a los Estados Financieros. 

(Expresado en Dólares delos Estados Unidos de América -USS) 

Actos y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Medicióninica! 

La Compañia reconoce mrialmente los préstamos y partas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros actwos y pasivos. 
financioros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la que la 
Compañia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento, 

Unactio financiero (dferente una cuenta por cobrar comercia sin un componente 
e financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocxdos. 
a suvalorrazonable más cualquier costo de transacción arrbukle (para un tem que: 
10 so mice al valor razonable con cambios en resultados), Una cuenta por cobrar 
comercial sin un componente de financiamiento sgnifcalivo es inicialmente 
medida al precio dela transacción 

Actos y Pasos Financieros no Denvados - Clasificación y Medición Postenor 

Acitos Financiros - Poltica Aplicable desde el 1 de Enero de2018 

Enel reconocimiento inicial un actwo financiero se clasifica como medido a) costo 
amorizado; 1) valor razonable con cambios en otros resultados imogralos — 
instrumentos de deuda, li) valor razonable con cambios en otos resultados 
integrales - instrumentos de patrimonio, o, (v) valor razonable con cambios en 
resultados 

Los actvos financieros mantenen su clasificación inicial almenos que la Compañía 
cambie su modelo de negocio para adminstrar los acivos financieros. en cuyo caso. 
odos los actwos financieros afectados se reclasiican a la categoria 
correspondiente a party del primer período de reporte postenor al cambio en el 
mogel de negocia 

Un actvo fnancero se mide al costo amortzado si dicho activo (siempre que no 
este clasificado suvalor razonable con cambios entesultados) se mantiene dentro 
do un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperación a traves de los fujos de 
efectivo contractuales, y silos términos contractuales incluyen fechas especificas 
de cobro de los fos de efectivo que corresponden únicamente a pagos del 
pricipal e intereses dervados del pricipal pendiente de cobro 
Un actvo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor 
razonable con cambios en oros resultados integrales [siempre que no está 
elasficado al valor razonablo con cambios en resultados) ales actos Inanciros 
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperación a través de los. 
fujos de efectwo contractuales ylo por la venta del referido acto financiero, y si 
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los fujos da 
efectivo que corresponden únicamente a pagos del principal e intereses denvados 
del principal pendiente de cobro. 

(Continua) 
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Enetgiado Blomasas ENERBMASS SA 

Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

En el reconocimiento inicial do un instrumento de patrimonio que no so mantene 
para negociar la Compañía puede elegir de manera irrevocable presentar los 
cambos posteriores en el valor razonable de la inversión, en otros resultados 
integrales Esta olección debe serrealzada sobre una base Inclvdual de inversión 
por inversión 
“odos los activos financieros no clasfícados como medidos al costo amortzado o 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se mden al valor 
razonablo con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compañia 
puede designar irevecablemente un activo financiero (que de otra manera cumple 
con los requistos para ser medido al costo amorizado 0 al valor razonable con 
ambos en otos resultados integrales) bajo la medición a valor razonable con 
cambos on resultados, al hacerío elimina o reducesgnifcalramente desajustes 
contables que pudieren surgir 

Actuos Financieros Evaluación del Modelo de Negecio - Poltica Aplicable desde 
eL1 de Enero de 2018 

La Compañía realza una evaluación objetva del modelo de negocio en el que un 
clwo financiero se mantene en un porifolio debido a que eso refejala forma en 
que se maneja el negocio y se proporciona información ala Gerencia La evaluación 
incluye pancpalmente los siguientes aspectos 

= las políticas y objetos ostablecdos para ol porafolo y el funcionamiento do 
esas polícas en la práctica. Esto incluye evaluar si la estategía de la 
Admiistción se centra en oblener ingresos por intereses contactuales 
mantener un peri de tasa de interés, hacer coincidir la duración de los activos 
financieros con la duración de las pasivos relacionados; y, 

cómo se evalua el desempeño del portafao y se forma a la Administración 
dela Compañía. y los riesgos que afectan el desempeño del modelo de negocio 
(y los actos fnancieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cómo 
so administran sos lesgos. 

Los aciios financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo 
desempeñose evalúa sobre una base de valor razonable se midenal valor razonable 

con cambios en resultados. 

Aciwos Financieros: Evaluación de e los Flujos de Electo Contractuates son 
únicamente Pagos de Prncipal e Intereses > Poltica Aplicable desde el1 de Enero 
de 2018 

  

Para propósitos de esta evaluación, "principal so defino como el valor razonabi del 
acto fmanciero en el reconocimiento inicial. El "nterés” se define como la 
consideración del valor del dinero en el tempo y el nesgo de crédito asociado con 
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo part! 
para oros rlesgos y costos de próstamos básicos (pr ejemplo, riesgo de Iquidez y 
costos adminisiratwos), así como un margen de ganancia 

  

(Cortinda) 
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Energiade Blomasas ENERBIMASS S A 

Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Al evaluar silos Nujos de eectivo contractuales son únicamente pagos de principal 
+ intereses, la Compañía considera los términos contractuales del instrumento 
Esto incluyo ovaluar si el actwo fnanciero contiene un término contractual que 
podria cambiar el tempo o el monto de los flujos do efectwo contractuales de 
manera que no cumpla con esa concición Al hacer esta evaluacón la Compañía 
considera 
- eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los zos de 

efecto, 
- términos que pueden ajustar la tasa de cupón contactual incluidas las 

Características de tasa variable; 
-  caracterstcas de prepago y extensión y 

términos que imtan la reclamación de la Compañia de los fujos do etectwo de 
actos especíácados (por ejemplo, caracterísicas sin recurso) 

Una caracterísica de pago anticipado es consistente con el cteno de pago de 
pracipal e intereses únicamente si el monto del pago antcipado representa 
sustancialmente los montos impagos de capal e nteresos pendientes de pago, lo 
que puede incluir una compensación adicional razonable por la termnación 
antelpada del contrato, 

  Fl Medic rior y Ganan: Pollica Aplicable 
aso 0l1 de Enero de 2018 

Activos fnancieros al valor razonable con cambios en resultados Estos actwos se 
miden posteriormente a su valor razonable, Las ganancias y pérdidas netas, 
incluidos los ingresos por intereses o dridendos, se reconocen en resultados 

  

Actwos financieros al costo amorizado: Estos actwos so miden posteriormente a 
costo amorizado utiizando el método de interés efectivo. Elcosto amorizado se 
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y 
Pérddas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se feconocen en 
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en 
resultados. 
Instrumentos de deuda al valor razonablo con cambios on otos resultados 
integrales Estos actwos se miden posteriormente a su valor razonable Los 
ingresos por intereses calculados uñlizando el método del interós efecto, las. 
ganancias y pérdadas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen 
en resultados. Olas ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resulados 
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otios 
resultados integrales se reclasfcan a resultados. 

  

   

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados 
Integrales. Estos activos se miden posteriormonto a su valor razonable. Los 
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dwdendo 
toprosente claramente una recuperación de parte delcosto de lainversión Otras 
ganancias yperdidasnetassereconocenenotos resultados integrales y nunca: 
reciasfican a resultados. 

(Comino) 
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Energía do Blomasas ENEREMASSS A 

Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

Aciios Financieros - Clasifcación Politica Apicable antes del 1 de Enero de 2018 

La Compañia clasica sus activos financieros en las siguientes categorias “actos 
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas” “préstamos y 
cuotas por cobrar, “activos financeros mantenidos hasta su vencimiento” y 
“activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican. 
en las siguientes categorías: "pastos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas" y “ottos pastos financioros” La clasificación depende del 
propósito para el cual se acquineron los actvos o contrataron los pasivos 
fnancieros, La Administración determina la clasificación de sus actwos financieros. 
ala fecha de su reconocimiento nica 

AL 31 do diciembre del 2018, la Compañía sólo mantuvo activos financieras en la 
categoría de "préstamos por cobrar” De igual forma, la Compañia soja mantuvo. 
pasivos financieros en la categoria de otyos pasivos financieros” 

  

Activos Financieros: Medición Posterior y Ganancias Polilca Aplicable 
Antes del Y de Enero de 2018 
Actos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amorizado 
úatizando el método de interés efecto, 

ida:   

Préstamos y cuentas por cobrar Medidos al costo amortzado ulizando el método. 
de interes efecto. 

Activos financieros disponibles para la venta: Medaos a valor razonaDl y los 
cambios en ellos (dferentes alas perdidas por deterioro del valor, los ingresos por 
intereses y las diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda), se 
reconocieron en otros resultados integrales y se acumularon en a reserva do valor 
razonable, Cuando estos actos se dan de baja. la ganancia o pérdida acumulada 
enel patrimonio se reclascó a utidad o párdiéa 

  

Pasivos Financieros: Clasiicación, Medición Posterior y Pérdidas y Ganancias 

(Continúa) 
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Energía de Blomasas ENERBMASSS A 

Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado en Delares de los Estados Unidos de Aménca= US$) 

Activos y Pastos Financieros no Dervados -Baja 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a 
los fujos do ofectuo denvados del actwo expiran o cuando transfiere losderecnos 
a recintos Nos de efectwo contractuales del actwo fnanciero en una transacción 
en la que se tansteren substancialmente todos los nesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero, Cualquier parteación en ls 
actwos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se 
reconoco como un acto o pasivo separado 
La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales 
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado. 

Los actos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentadoen 
el estado de siuacón financiera cuando, y sólo cuando, la Compañia cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósto de Iquidarlos sobre: 
una base nela o de realizar el activo y Iquidar el pasvosimuláneamente 

Electwo y Equivalentes a Efecto 

El olectvo y equivalentes a efecto se compono de los saldos del efectivo 
dspanibia en caja y dopósitos en cuentas corrientes 

Préstamos y Cuentas por Cobrar 
Representados en el estado de situación Inanciera porlas otras cuentas por cobrar 
Son actos fnancieras no derados que dan derecho a pagos fjos o determinables 
y que no cotizan en un mercado acto. 
El valor razonable de los préstamos y paridas por cobrar. so estiman al valor 
presente de los fos do afecto futuros, descontados a la tasa de interés de 
mercado a la fecha del estado de situación financiera, Esle valor razonable se 
determina al momento del reconocimiento inca y para propósitos de revelación en 
cada fecha de los estados financieros anuales 

  

Elmonto.enliros delas olas cuentas por cobrarse aproximan asu valor razonable, 
¡dado su vencimiento de coro plazo 

1 Pasivos Financieros 
El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicia y para 
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anualos, so 
Calcuia sabre la base del vajor present del capital futuro y los fujos de imerés. /—) 
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de sivacien [_) 

financiera 1 

(Conta) 

15



Energía de Blomasas ENERBMASSS A 

Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medición 
úcategorzada en el nivel 2 de valor razonable - véase nota 2 i) se aproxima al 
monto en bros puesto que las tasas de interés de los mismos son simiaros a las 

tasas de mercado, para instrumentos fnancieros do similares características 

LLos montos registados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas ygastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales 
instumentos tenen vencmiento en el coro plazo 

lv. Capial Acciones 
Las acciones orcinanas (única clase de acciones emidas por la Compañía) son 
clsificadas como patrimona, Los costos incrementales atbulbles dectamene 3 

la omisión de acciones ordnaras, de haberos, son reconocidos como una 
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto nbutarto. 

(6) Inventarios 
Los invontaros se valorzan alcosto o al valor neto de realización, el que sea menor. El 
costo de los Inventaros se determina por el método del costo promedo, excepto por 
las importaciones on tránsito que se llevan al costo especifco, e Incluya todas los. 
costos incurridos para adquiri los inventanos, 

El valor neto ge realización es el precio do venta estimado on el curso normal 
negocio, menos los costos de terminación y los gastos ostmados para completar la 

  

venta 

(6) Plantay Equipos 
1 Reconocimiento y Megición 
Las partdas de planta y equipos son valorzadas al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas pordetenoro, La planta y equpos se reconocen como actvo 
si es probable que se deren de elas benefcios económicos futuros y su costo 
puede ser determinado de una manera fable El costo incluyo los gastos que son 
rectamente atrbules ala adqussicón del actwo, El costo de actvos construdos 

pora propia entdas incluye. 

+ elcostodo los materiales yla mano de obra directa 
-  cuaquer oo costo directamente atnbulble al proceso de hacer que el activo 

sea apto para trabajar para su uso previsto 
+ cuandola Compañía iene una obligación de: 

una estmacón de los costos de desmantel 
restaurar el lugar donde están ubicados; y 

+ los costos por préstamos capitalzados. 

  rar olactvo. ronabiitar el lugar, 
y romovor las paridas y de.   

  Los programas de computación adquiidos que están integrados la funcionalidad: 
de los equipos relacionados, son captalizados como parto do los respectwos 
eauipos. 

(Conta) 
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Energla de Blomasas ENERBMASSS A 

"Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuando partes de una partda de planta y equipos poseen vidas útles distintas, son 
registradas como partdas separadas (componentes principales) elactwo, 
Las ganancias o pércidas de la venta de un elemento do planta y equipos son 
etermiadas comparando los precios de venta con sus valores en Ibros, y son 

reconocidas en resutados cuando se realzan o conocen 
Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Ut del acto o su 
capacidad productiva, son captalzadas sOlo si es probable que se dertven de elas. 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de 
manera fable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutna en plana y 
equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren. 

Depreciación 
La dopreciación de los elementos de planta y equipos se caícula sobre el monto 
doprociablo, que corresponde al costo del acta, otro mento que se sustituye por 

costo. De conformidad con la política de la Compañía, no se espera recuperar 
valor alguno al final dela vida ún estimada de los bienes do plana y equipos y en 
concordancia con esto, no se definen valores residuales, 

  

     
   

La depreciación delos elementos de planta y oquipos so reconoce en resultados y 
se calcula por el métaco de linea recta con base a las vidas útlos estimadas para. 
cada componente de la planta y equipos. 

Los elementos de planta y equipos se deprecian desde la lecha on la cual estan 
instalados y Istos para su uso o en el caso de los actos construdos intemamente, 

esco la fecha en la cual el acto está completado y en condiciones de serusado 

Las vidas úñles estimadas para el periodo actual y comparatwo son las siguientes 

Muebles y enseres. J0años 

Los métodos de depreciación y vidas útles son revisados en cada ejerccio y se 
ajustan si os necesario. 

(el Deterioro 
Actwos Financieros no Derivados 

La Compañía reconoce las estmaciones de detenoro de valor para las pérdidas. 
reditiis esperadas de los sguientes instrumentos fnancioros. 

los actwos Inanceros medidos al costo amorizado, y 
los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en oros 
resultados integrales. 

(Continua) 
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La Compañía mido las estimaciones de detenoro de valor sotre la base de las 
pércicas crediticias esperadas durante l tempo de vda del acto, excepto poros 
siguientes actos, en los que las pérdidas creiicias esperadas se man en un 
periodo de doce meses 
+ instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo creducio bajo a la 

“echa de reporte de los estados Inancieros, y 
- otros instrumentos de deuda y saldos bancanos para los cuales el mesgo 

credit (e) elriesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada. 
el instrumento Inanciero) no se ha incrementado signfialivamento desde su 
reconocimiento iia, 

Las estmaciones de detonoro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas 
por la Compañía sobro la base de las pórddas crediicias las durante el 
tempo de vida del instumento, Al determinar si el riesgo crediticio de un activo. 
fnancero se ha incrementado signficatwamente desde su reconocimiento ici! 
y al estar las pérddas credtcias esperadas, la Compañia considera nformación 
úazonable y sustentable que sea relevanto y esté dsponiie la que incluye anat: 
cuanttatwos y cualtatos, con base en a experiencia histonca de la Compañía una, 
valuación crediiia actual y prospectiva. La Compañía asumo que el riesgo 
úreditcio de un acto financiero no se ha incrementado signifcativamente: 

    

Las pérdidas creciicias esperadas duranto ol tiempo de vida son las pérdidas 
credcias que resulan de todos los posibles eventos de incumplimiento que 
puseren ocum« durante la vida esperada Gel actwo fnancero, Las pércicas 
credicias esperadas de doce meses corresponden  aquelas pérdidas esperadas 

Gurante el tempo de vida del actwo que surgen de posibles sucesos de 
incumplimiento a ocur en un periodo de 12 meses contados a parte de la fecha. 
de presentación de los estados financieros (o de un periodo inferior sel actwo. 
financiero tene una vda menor a 12 mesos). 

  

El período máximo considerado al estimar las péraidas crediicias esperadas es el 
periodo contractual durame el que la Compañia está expuesta al riesgo de crédito 

Medición de las Pérsicas Credtcias Esperados 
Las pérdidas cresscas esperadas representan el valor presente delos fujos de 
ca negatwos est esla derenca ant lfuo de efectwo adeudado a entidad 
¿e acuerdo con el conto y los fjos de etectvo que la Compañia espera reci 
Las pérdidas credilcias esperadas son descontadas usando la Lasa de imerés 
efectva del activo financiera 

Eancioros con Deterioro Cr 
Encada fecha de presentación de los estados fisancieros, la Compaía eva silos 
actos financieros regstrados al costo amorizado y los instrumentos de deuda al 
Valor razonablo con Cambios en otos resultados Integrales, presentan deterioro. 
credteio, condición que surge cuando han ocumdo uno o más eventos que tenen 
un impacto negativo sobre los flujos de efecto futuros estimados del actwo 
financiero, Evidencia de que un actvo financiero teno deterioro crediticio incluya 
los siguientes datos observables 
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-  discultades financieras sgnífeaiias del emisor o del prestatario, 
 - incumplimiento de pagos en cuentas por cobrar vencidas par más do G0gías, 
- la reestructuración de un crédito por parte de la Compañia en términos que ésta 

o consideraría bajo otras cicunstancas; 
es probable que el prestatano entre en quiebra o en otra forma de 
reorganización financiera; o 
la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestón 
debido a dificultades financieras. 

Presentación delas Estimaciones de Deterioro y Casti 

Las ostmacionos de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo 
amorizado se deducen del valor registado de los activos financieros 
correspondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor 
razonable con cambos en otos resultados integrales, la estmación de detenoro de 
valor se carga a resultados y so reconoco en olos resultados integras, 

El valor registrado de un actwo financiero se castiga cuando la Compañia no tiene 
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una 
porción del msmo. La politca de la Compañía es castgar el valor registrado del 
activo Inanciero cuando exista dictamen desfavorable luego de gestón legal. No 
obstante, los actuos financieros que son castigados pueden Ser vendados y 
recuperados. 

Política Aplicable antes del 1 de Enero de 2018 

Los actwos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación 
firanciera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro Un actwo 
Tnancero está deteriorado sI existe evidenca objetiva de deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocumdos después del 
reconocimiento incil del actwo, y oso o asos eventos de pérdida han tendo un 
efecto negativo en los flyos de efectwo futuros del acto que puede estimarse de 
manera fable, 

La evidencia objetiva do que un astwo financiero esta deteriorado puege incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no considerarla en otras 
rcunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota cambios 
aduersos en el estado do pago del prestataio o emisores, consiciones económicas. 
que se relacionen con incumplimiento desaparición de un mercado acto para un 
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso. map 
los fujos do afecto esperados de un grupo de activos Inanceros la 

(Continúa) 
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La Compañía considera la evidencia de deteroro de los ctwos financieros medidos 
al costo amoftizado tano a nwel especifico como colecto. Todas las partidas por 
cobrar Indwdualmento signífalivas son evaluadas por detenoro especifico. Los 
aciivos que no son individualmente siynfcalios son evaluados por detenoro 
colectwo agrupando los actwos con Característcas de riesgo Similares La 

¡valuación se realiza sobre ta base de una revisión objetiva de todas las cantados. 
pendientes de cobro al final de cada período y representa ta mejor estimación de la 
Administración sobre las pérgdas en que podrian incurtse por este concepto. 

Una pérdida por deterioro relacionada con un acto Inanciero que so valora alcosto 
“amorizado se calcula como la dierencia ente el valor en bros del acto y el valor 
presente delos fujos do efecto futuros ostimados, descontados ala asa original 
e interés olectwa. Las péraidas so reconocen en resultados y 5o reflejan en una 
¡cuenta de provisión contra los préstamos y paridas por cobrar El interés sobre el 
acto deteriorado continúa reconociéndose a travós de la reversión deldescuento 
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa, 
que el monto de la pérdiga por detenoro disminuya, esta dsminución se revierte 
contra resulados. 

Deterioro de Activos no Financieros 

El valor on libros de los activos no fmancieros de la Compala, diferentes a 
inventanos, es revsado en la fecha del estado de situación financiera para 

determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces 
se esta el importe recuperable del actwo. Se reconoce una pérdida por deterioro 
si el valor en libros de un 2ctwo O Su unidad generadora de electo excede su 
mporte recuperable. 

El importo recuperable de un activo o unidad generadora de afectivo es el valor 
mayor entro su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta, Para, 
determinar el valor on uso, se descuentan los fujos de efectwo futuros estimados 
2 su valor presente usanco una tasa de descuento antos de impuesto que refleja 

las valoraciones actuales del mercado scbro el valor del dinero en el tempo y los 
resgos especificos que puede tener el acto o la unidad generadora de etectmo. 
Para propósos de evaluación del detenoro, los actvos que no pueden ser probados 

ingrvadualmente son agrupados en el grupo más pequeño de actos que generan 
lujos de entrada de efectwo provenientes del uso conimuo, los que som 
independientes de los flujos de entrada de cfectio de otros actwos o unidades. 
generadoras de electwo, 
Las pérddas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por 
detenoro se feverten si existe un cambio en los estimados utlzados para 
determinar el importe recuperable Cuando se revierte una pérdida por deteraro, 

'elvalor en bros del actwo no puede exceder el valor que habria sdo determinado, 
neto de depreciación o amorización, sino se hubiese reconocdo una pérada, 
deterioro 

(Contra) 
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AL31 de diciembre de 2018 y 2017 no se ha identificado ta necesidad de calcular o 
reconocer perdidas por deterioro de actos no Inanceros (planta y equipos), debido 
a que, la Administacón consdera que no existen indios de detenoro en las 
úoperacones de la Compañía. 

Benefcos alos Empleados 
1 Benefeios a CoroPlazo 

Las obigacionos por beneficios a coro plazo d los trabajadores son medidas sobre 
una baso no descontada y son reconocidas como gastas a medida que los 
empleados provoon sus servicios o el benefco es dovengado por elos   

Se reconoce un pasivo sia Compañía posee una obigación legal o implicita actual 
de pagar esto monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 
el pasado y la obligación puede ser estmada de manera fable. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden a aquellas 
establecdas en el Código del Trabajo 

% enel Termos 
Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cesa laboral son reconocidas 
como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la elacón 
contractual con los empleados. 

Provisones yContngencias 
Las cbigaciones o pérdidas asocadas con contingencias, orginadas en reclamos, 
Ktglos, muñas o penaldades en genera, se reconocen como pasivo en el estado de 
tuación inanciora cuando existe una obigación legal o impliiza resultante de eventos. 
pasados, 08 probable que sea necesario un fujo de salda de beneficios económicos 
Para cancelar la obigación y el monto puede sor estimado de manera fabio 

  

Las provisiones so determinan descontando el flujo de efectwo que so espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refeja la valoración actual del mercado 

sobre el valor del dinero en el iempo y los nesgos específicos de la obligación. El 
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero 

  

Elimporte reconocida como provisión corresponde a la mejor estimación. ala fecha del 
estado de situación fnanciera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres. 
que rodean a la mayoría de los sucesos y clcunstancias concurrentes a la valoración de 
éstas 

Cuando no es probable que un fujo de salida de benefcios económicos sea requerido 
el monto no puedo ser estimado de manera fablo, la tigación es revelada comoun 
paswo contngente Obligaciones razonablemente posiles. cuya exstenca será 
confimada por la ocurrencia ono ocurrencia de uno o más eventos futuros, son tambén 
A 

  

de benefcios económicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o actwos| 
contingentes 

(Conta! 
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 
1. Preslación de Senicios 

. Ingresos bajo 15/Ap1 16 ener 
de 2018) 

Los ingresos por la venta de servicios de vapor se reconocen porel valor razonable 
de la contraparida recibida o a recibir dermada de los mismos. Estas ventas so 
reconocen cuando se cumple la obigación de desempeño, la cual es ciaramente 
dentfcable, en el momento de la tanslerencia del servico es decir en el momento 

de la entrega al ciente cisectamente. El precio de la transacción no comvene 
componentes variables a los precos previamento pactados, y no existen costos 
incurrdos para obtener y cumpir con la generación de sus ingresos. A la fecha de 

los estados fnancieros la Compaña seencuentra en etapa pre-operacional 

pa to del la Norma NIC 18 (Ay 1 deEnero 
ge 2018) 
Los Ingresos corresponden el valor de la vonta do servicios de vapor, neto de 
impuestos a las ventas y descuentos otorgados y se reconocen por el valor 
razonable de la contraparida recibida o a focibi derivada de los mismos. So 
reconocen cuando su importo se puede medir confablemento, es probable que los. 
beneficios económicos fuyan ala entidad en el futur y la transacción cumple con 
rterios especificos por cada una de las actwidades de la Compañia 

    

Estos ingresos se reconocen cuando la Compañía ha entregado el servico y el 
ciente ha aceptado el servicio. Los costos son aquellos relacionados con la 
¡generación del servico y costos para completar 

5 Gastos 
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurigos. So. 
reconoce inmedatamente un gasto cuando el desembolso eectuado no produce 
benofeios económicos futuros 

El gasto por impuesto a1a renta esta compuesto por el Impuesto corriente y el mpuesto 
dfterdo. El mpuesto a la rerta corriente y díferido es reconocido en resultados excepto 
que se relacione a partcas reconocidas en otros resultados integrales o directamente 

en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en 
tros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente. 

l Impuesto.Coniente 
Elimpuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utidad gravable 
delañoublzando!a tasa imposttva aplicable y cualquier ajuste alimpuesto por pagar 

¿de años anteriores. = 
(Contra) 
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El impuesto a la renta ciendo es reconocido sobre las diferencias temporales 
eustentes entre el valor en Ibros de los actos y pasivos reportados para 

propóstos fnancieros y sus correspondientes bases tnbutaras. No se reconoce 
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el 

reconocimiento inicial de un acto o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no afectolautlidad o pérdata financira migravable 

La medición de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tnbutarias que 
sederivan del forma on que la Compañ espera, atocha del ostado de situación 

Tnancera, recuperar 0 Iquidar el valor on Ibros de sus activos y pasivos 

  

El impuesto a la renta dfeido es medido a la tasa de impuesto que se espera 
apique al momento de la reversión de las dlerencas temporales de acuerdo a la 
ley de impuesto ala renta promuígada o sustancialmente promulgada a la fecha del 
estado de situación financiera. 

Los actos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente. 
se presentan an ol estado de situación inanciera por su importe neto si existe un 
derecho legal exkble de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, 
y están relacionados con el impuesto a la renta apicados por la mima autoridad 
tributaria sobre la misma entidad sujeta a Impuestos, o en distintas entdades 
rbutaras, pero pretenden Iquidar los pasivos y actos por impuestos corrientes. 

«en forma neta, O 3us actvos y pasivos por impuesto ala renta serán realizados al 
mismo tempo. 

  

Un aciwo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas intutaras 
útrasladables a ejercicios futuros y dierencias temporales deducibles, en la medda 

¡en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contr las 
que puedon sor uilizados, Los actos por impuesto dfendo son revisados en cada 
fecha del estado de stuación financiera y son reducidos en la medida que no sea 
probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realzados 

Exposición Trbrara 
A determinar los montos de los impuestos comentes e impuestos dfendos ta 
Compañía considera el impacto de las posizones fscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e intereses adiconales. La Compañía creo que la 
acumulación do sus pasivos tnbutarios es adecuada para todos los años fiscales 
abiertos sobre la baso do su evaluación de muchos factores, Incluyendo las 
interpretaciones de la ley tbutaria y la oxperiencia anterior. Esta ovaluación 
¡depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una sera do juicios acerca. 
e evemos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía 
cambe su juico acerca de la ¡doncidad de los pasivos fiscales actuales 
¡cambos en los paseos fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en que 
determinen 

  

  

  

   

(Conti) 
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Cambios en as Políticas Contables. 

Con excepción de los cambios que se expican a continuación. la Compañía ha aplicado 
consistentemente las palitcas de contabíldad que se describen en la nota 3 a tacos los 

periodos presentados en los estados financieros adjuntos. 

La Compañia ha aplicado iniciamente las Normas NIF 15 y NUF 9, a part de 1 de enero de 
2018. Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partr del 1 de enero de 
2018, pero no tenen un efecto mater sotre los estados fnanceros de la Compañia. 

Debido al impacto inmateralalapicarlas Normas NIF 15 y NUF 9, la información comparatira 
includa en estos estados financieros no ha sido re-expresada para relljar los requermentos. 
¿elas nuevas normas antes mencionadas. 

pe 

  

Orginanas| 

La NIF 15establece un marco conceptualcompleto para determin: 
ordinarias dobon ser reconocdos, cuándo deben reconocerse y en qué monto. Esta norma 
reemplazó a las normas NIG 18 Ingresos de Actvidados Ordinanas, NIC 11 Contratos de 
Construcción y las interpretaciones relacionadas, 

  

Bajo la NIF 15, las transacciones de Ingresos por venta de servicios no presentan un 
reconocimiento complejo al presentar una sola obligación de desompoño que es claramente 
identficable debido a que el senicio es capa de sor distinto y el ciente puede benefeiarsa 
por el mismo, y no existe componentes variables que afecten el precio de la transacción, el 
Cuales generado al momento de la transferencia del bien, ni costos incuridos para obtener y 
cumple con la generación de ingresos. 

Ala echa de los estados financieros, la Compaña no reporta ingresos de operación debido a 
que se encuentra en etapa pre-operatwa según lo descrto en la nota 1 

   

Enanceros 

La NIIF 9 estableco requerimientos para el reconocimiento y medción de actwos financieros. 
pasos financieros y algunos contaios de compra o venta de partidas no financieras. Esta 
orma reemplaza la Norma NIC 33 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medición 

¡Como resultado de la adopción dela NIF 9, la Compañía no ha adoptado las modificaciones 
consecuentes a la NIC 1 Presentación de Estados Financieros, las que requieren que el 
etenoro del valor de los actwos financioros so presemo en una partida en el estado de 
resultados dol periodo, debido a suinmateraldad, Dado que la Compañía no mantiene sal 
e cuentas por cobrar a clientes, esta norma no tiene impacto material en la E » 
medición del deterioro de ostos actwos financieros 

(Continúa) 
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|. Clasticacón y Medeión de Actwos Financieros y Pasos Financieros. 
La Norma NIF 9 incluye tres categorías de clasificación principales para los actvos 

financieros: medidos alcosto amenizado, al valorrazonable con cambios en otro resultado 
integral (VRCORI) y alvalorrazonadle concambios entesultados (VACR). Laclas.Icación 
de los activos financieros bajo la NIF 9 por lo general so basa en el modelo de negocios 

en el que un acto fnanciero es gestionado y en sus caracteristcas de fujos de efectivo 
contractuales, La NIF 9 olimina las categorias previas dela Norma NIC 38 do mantenidos 
hasta ol vencimiento, préstamos y parias por cobrar y disponibles para la venta, Bajo la 
NIF 3, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo 
financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambo se evalúa la 
lasiscación del instrumento fnanciro hibrido tomado como un todo. 

  

  

La IF Sengran medida conserva os requerimientos existentes dela Norma NIC 39 para. 
la casficacón y medición delos pastos fnanceeros, y su adopción no ha tenido un efecto 
materal sobro las poliicas comables de la Compañia, relacionadas con los pasos. 

francieros. 
A continuación un detallo de las categorías de medición originales bajo la NIC 39 y las 
nuevas categorías de medición bajo la NIF 9 para cada clase de actvos y pasivos 
financieros de la Compañía al 1 enero de 2018 

    

    

e NT as Í+ 

o ee me a 

  

  

Los cambios en pollicas contables que resultan de la adopción de la NIF 9 se han aplicado 
uizando la opción “Electo acumulzivo / Si re-expresón”, bajo este método los ejercicios 
comparatvos no 30 re-oxpresan. y los efectos dela adopción ica se reconocen como un 
Ajuste a las utlidados retenidas al 1 de enero del 2018. Como resultado de lo antos 
mencionado y debi plicación de la NIF 9 teno electo matenal sobre los estados 
Iinancieros de la Compañia, la información Inanciera correspondiente al año 2017 nf Teteja 
los requenmientos de la NIF 9 sno las provisiones contenidas en la NIC 38 

   

(Cóntnvo) 
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Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aúnno Efectivas 

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplcablos alos periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 
2019, cuya aplicación anticipada es permisda, sin embargo, tales normas, no han sido 
picadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros acjuntos. 

ME 16 Arrendamientos 
La Compañía reconoce los arrendamientos operativos en Inoa recta en base alos términos 
elos contratos de arrendamientos, y reconoce un actvo y pasivo solo enla meda que exista 
una diferencia ente la fecha del pago de arrendamiento actual y el gastoreconocido. 

La Compañía esta requerida a adoptara NIF 16 desde el 1 de enero de 2019. La Compañía 
haevaluado que el impacto dela estimación de la aplicación incial dela NIF 16 en los estados 
fnanceros no es malerial debido a que la Compañia no mantene contaros de arendo de 
instataciones y/o maquinarias u tros actos requeridos para la operación de su negocio. 

  

Transición 
La Compañía planea aplicarla NIF 18 iniciando el 1 de enero del 2019, usando el método 
retrospectivo modifcado. Bajo este método, el electo acumulativo dela adopción do NIF 16 
es reconocido como un ajuste a los saldos de apertura a partí del 1 0e enero de 2019, en 
«consecuencia la información comparata no es restableció 

La NIF 18 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento 
Los artendatanos reconocerán un actwo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento 
enla fecha de iia del arrendamiento. El acto por derecho de uso se valorará inicialmente 
al costo, y se amortzará posteriormente por el método Incal desde la fecha de incio hastael 
final de la vida ús del actwo por derecho de uso o el fnal del plazo del arrendamento, el 
primero delos dos. El pasivo por arrendamiento se valorará incialmente por el valor actual de 
las cuotas no pagadas on la fecha de inicio, descontadas ullizando la asa de interés implica 
en el arrendamiento O, si dcha tasa no puede determinarso fácimente, la tasa deudora 
incremental do la Compañia. 

  

Basada en la información actualmente disponible y debido a que a la fecha de los estados 
Tmanceros de la Compañía no mantiene contralos de amendo de instalaciones y/o 
maquinarias u 108 actvos requeridos para la operación su negocio, la Compañía estima que 

el reconocimiento adicional del activo de uso y pasivo no tendra un efecto materal al 1 de 
enero de 2019. 

La Compañia cptará por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para los 
arrendamientos a coro plazo relacionados cuyos términos de plazo son e 12 meses o menos. 
y. por los arrendamientos de actos ge bajo valor que de acuerdo a su pollica contable 
corresponda a US$5,000. La Compañia reconocerá los pagos de arrendamiento asocados a 
estos arrendamientos como un gasto sobre una base de Inea recta alo largo del piazo/d) 
arrendamiento, 

  

(Cantina) 
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La NIIF_16 remplaza a la existente guia de arrendamiento que Incluyo la NIC 17 de 
arrendamiento, CINIIF Determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 
Arrendamentos Operativos -Incenivos y SIC 27 Evaluando la sustancia do las transacciones 
Que involucra laorma legal de ls arrendamientos. 

tras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 
La Compaña no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
Impacto material sobre los estados financieros. 

+  CINIF 23 Inceridumbre sobre Tratamiento Tributario 
+  Caractersteas de Pago Anteipado con Compensación Negata (Modiicacón a la Norma. 

NIE) 
+  Parscipaciónde Largo Plazoen Asociadas y Negocios Conjuntos (Modicación ala Norma. 

NIC 28) 
+ Mejoras Anuales alas NllFs Cicio 2015-2017 - dlversasnormas. 
+ Modificación a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIF. 
+ NIF 17 Contratos de Seguros. 

Determinación de Valores Razonables 

Las pollicas contables do la Compañía requieren que so determinen los valores razonabies. 
do los activos y pasivos fnancieros y no financieros para propósitos do valoración y revelación, 
conforme los crtenos que se detalan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor 
Información acerca delos supuestos efectuados en la determinación de ls valores razonables 

enla notas especificas refendas a ese actvo o pasivo, 

Actos Financieros = Al Costo Amortizado 
Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del 
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento 

inicial y para propóstos de revelación en cada lecha de los estados fnancieros anuales. El 
monto en Ibros de las otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable. dado su 
vencimiento de corto plazo, o por su descuento a tasa de Interés de mercado en el caso de 

aquellos con vencimientos en el largo plazo. 

tros Pasivos Financieros 
El valor razonablo, quo so determina al momento dl reconocimiento Inicial y para propósttos 
do revolacón en cada fecha delos estados financieros anuales, se calcula sobra la base del 
valor presente del capal futuro y los fos de interés, descantados a la tasa de interés de 
mercado a la fecha del estado de situación Inanciera, 
El valor razonable de los préstamos y obigaciones financieras (medición categorizada en el 
vel 2 de valor razonable - véase nota 2d.) por un monto registado de USS7,161,008 se 

e 
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares características. 

(Continúa) 
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Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
“acumulados por pagar se aproximan a su valor razonablo debido a que laos instrumentos. 
"tienen vencimiento en el corto plazo. 

Efectivo y Equivalentes a Efectivo. 

El detalle del electo y equivalentes a electo al 31 de diiembro de 2018 y 2017 es el 
siguiente 

2017 
2010 qu aussi) 

Depóstos en bancos. uSs 785020 367.308 

+ Depósitos en bancos comprende los saldos en cuentas correntes mantenidos en bancos. 
locales por US$785.826 (USS387.398 en el 2017). Estos saldos no generan intereses y 
son de libre disponibilidad. 

Otras Cuentas porCobrar 

“AI31 de diciembre de 2018 y 2017 las otras cuentas por cobrar so detallan como sigue 

    

El saldo de Impuesto al valor agregaco (IVA) corresponde a crédito tributario en compras 
locales a importaciones, que serán compensadas al momento de generar las respectivas 
ventas do vapor las cualos gravan ol 12% de IVA 

  

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrarse revela enla nota 16. 

Inventarios 

El detal de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 os el sguient 
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20 
2010 tun aotora 

Ropueatos uss 7250 
latoraes para construción 2945 

uss ozono z 

Enel2018, los materiales y repuestos compradas a terceros serán utilizados en La 
construcción e instalación dela planta de vapor 

Planta y Equipos 

El detalle y movimiento de la planta y equipos al y poros años que terminaron el 31 de 
iciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

  

    

saramecón ome e 

So M3! da cnore 6 2017 

Cscaaancin 6 mueres aer 
Sado 31 de acero ee 2019 10 sos En 

ANN ocamtsa de 2017 an aora ais rar 
2031 06 6cemtre de 2018 ví Te zan 

Constucciones y montajes con valoren ibros de USS7.567.441, en el 2018 (US$1.325.417, 
en el 2017). se encuentran en garantia de los préstamos y obligaciones financieras que 
mantiene la Compañia (véase nota 11) 

Enclaño 2018 el sado de plana y equpos en consiuccón esta compuesto puncpalmerte Ge 1) Consuccón y montaje de cadera, paa la generación y abostecmniento de ere térmica (sapo, a vara de Domasa genenda del fuo de patna acota Ese proyec aporara agoromi enerálca a su ¿no ciente que es su roncorada La Pac S.A content menconarquelacudura de Domasa Ira una copacdad e generación de vapor 75 Y Dr En iento un nc de SON a e 4 2016 0 constuccin se concujó en marzo de 201 1 

(Continúa) 
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(11) — Préstamos y ObligacionesFInancieras 

Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los préstamos y 
ú'bigaciones fnancieras de la Compañía (único pasivo que devenga intereses), los que son 
valorzados al costo amortzado. Para mayor Información acerca de la exposición de la 
Compañia al iesgo de tasa de interés y iquidez, vease nota 15. 

  

2017 
20 pu usara, 

Pasivos comentes 
"Préstamos bancario con persia us secos 

Paris no comentes 
Prestamos bancares con guanta 0 Teta presaros y ouagaccros 

Fnarceras ss Z3s1000, 

¡nos y Caler iso de la! 

Todos los préstamos ostán denominados en US dólares. Los términos y condiciones de los 
préstamos al 31 de diciembro de 2018 y 2017 son como sigue. 

  

Los préstamos bancarios están garanizados con hipotecas abiertas sobre construcciones y 
equipos, con valr en lios de US$7.587.441, en el 2018 (US$1,325.417 en el 2017, fue 
¡garantizado por su Compañía relacionada La Fabri S.A) 
Los préstamos recibidos de una entdad financiera (Banco Pacifico) se han utiizado para la 
compra de actwos fjos y el montaje de caldera, Los plazos de estos préstamos tienen 
"venesmientos hasta el año 2026 en pagos mensuales. 

Los vencimientos agregados dels préstamos y obigaciones fnancieras para cada uno de los 
años subsiguientes al 31 de dciembre de 2019 son como sgue: 

  

Años de 
úvancimento 

2030 Us raro 
2021 10tam0 
2022 1.993,78 
2023 1200827 
2020 1280977 
205 aa2500 
2038 L 

  

(Cantina) 
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

AL31 de iciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos. 
acumulados por pagar se detallan como sgue: 

  

   
mu 

nus —as cas 
Coerts por pagar comercios 

vs ee 
e 

use 

us “ 
—as 

us 0200 “ 

Los saldos por pagar con proveedores locales y del exterior corresponden principalmente a. 
compras de repuestos o Insumos para la construcción y montaje de caldera por US$832 005 
(USS0, en el 2017) los cuales tienen vencimientos de ontro 30 y 45 días y no devongan 
intereses. 

La exposición de la Compañía al riesgo de Iquidez relacionado con cuentas por pagar 
comercales y ovas cuentas y gastos acumulados por pagar se revela enla nota 16 

Impuesto a la Renta. 

si laRent 

La Compañia esta exonta de la determinación y pago del antejpo mínimo de impuesto a la 
renta comente duranto la etapa pre- operacional y por cinco años luego que inicio operaciones. 
conforme la indica ol Aiculo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Código de la 
Producción vigente A la fecha de los estados financieros, la Compañía se encuenta en su 
segundo año pre-operacional. 

Reformas Tebutarias 
Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Regist Oficial No 309 se publicó a Ley Orgánica 
para el Fomento Productivo, Alraccón de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabiidad y 
EquiibrioFiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Loy se señalana continuación. 

  

  

+ Exoneración del Impuesto a la rema y de su anticipo por períodos anuales que oscilan 
entre 8 y 20 años aplicables a nuevas Inversiones productvas realizadas on sectores 
prionzados o en incustras báscas según están detnidas en el Cédgo Orgánico de l 
Producción, Comerco e Inversión: estos benoicos apican tato para empres sruaf”) 
como existentes. 

  

(Cota) 
1



Energía do Blomasas ENERBMASS SA 

Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

+ Exoneracón del impuesto ala sala de disas (1SD) por periodos anuales que oscian 
entre 8 y 20 años para nuevas inversiones productivas que hayan susertos contratos de 
inversión este beneficio es aplicable en los pagos por importación de bienes de capital y 
materias primas así como en la distabución de dividendos a beneficiarios electos. 

  

+ Exoneración delimpuesto la salda de divisas (1SD) e Impuesto la renta por remversión 
de utiidades destinadas a la acquisción de nuevos activos productivos 

+ Exoneración de impuesto a la renta delos cividendos y lidades distribuidos a favor do 
oras socedades nacionales o extranjeras (ncluyendo paralsos fscales y jurisdicciones de 

    

persona natural residente en el 
Ecuador, o. cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus 
benetcaros etectros. 

+ Seestablece un impuesto único aplicable la utilidad en la enajenación directa o indirecta 
de acciones, participaciones u otros derechos de capital 

+ Se elimina la figura del antcipo de impuesto ala renta como impuesto minimo; el exceso 
os recuporablo, cuando no se genere impuesto ala renta causado osiel impuesto causado 
en el ejercicio corriente fuose infeir al antcipo pagado más las retenciones. 

    

  

+ Se mantlen la tasa del 25% como la tarfa general para sociedades y el 28% cuando so 
incumpla la obligación de informar el 50% o más de sucomposición accionar. o, cuando 
elttular sea residente en un paralso fiscal y existe un beneficiario ofectwo residente fscal 

del Ecuador. que posea el 50% o más de parteipación 
+ Se teforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho 

impuesto las compensaciones que electuare el contribuyente. 

Precios de Transferencia 
El Decreto Ejecutwo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registr Oficial No. 494 del 31 

do dkciembro de 2003 incorporó ala legsiaciónInbutaria, con vigencia apartir de 2005, normas. 
sobre la determinación de resulados tnbutables, originados on operaciones con partes 
relacionadas. A par del año 2015, ce acuerdo con la Resolución del Servico de Rentas 
Intemas (SR) No NAC-OGERCGC15-00000455, los suotos paswos de impuesto a a renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior, dentro do un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3,000.000 
deben presenta el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto es supenor a 
US$15,000,000, deberán presentar el anexo de operacones con partes relacionadas y el 

informe de precios de transferencia 

Stvación Fiscal 
Las declaraciones de impuesto a la renta. impuesto al valor agregado y retenciones en la. 
fuente presentadas porla Compañía poros años 2017 y 2018 están abieas arevisón de 
autoridades teutaras Le 

  

(Continsa) 
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Beneficios a Empleados 

AL 31 de diciombro de 2018, el saldo do beneficios empleados reconocido por USS83S, es 
atrbukle beneficios sociales por pagar y aportes al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
por pagar 
¡astos del Personal 

Los valores pagados por la Compañía en concepto do gastos del personal includos en los 
rubros de costo de las ventas, gastos de administración, ventas y gererales en el estado de 
resultados por los años termnados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se tesumen a 
continuación 

   

  

20m 
sátoria) 

Sueldos y salarios Us 1623 
Benoñcos sociales — 307 ——Ñ 

us$ 9.900 

  

Capital y Reservas. 

Capital Acciones 

La Compañía ha emtido únicamente acciones ordinarias y nominalivas con valor nominal do: 
USS1 cada una. El detalle del número de acciones autorizadas, suscrtas y pagadas es el 
siguiente 

2017 
an augictar 

  

Acciones suscnias y pagadas 800. 00 
  

Administración del RlesgoFinanciero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los squie 
relacionados con el uso de instrumentos Fnancieros: 

  riesgos 

+ Riesgo da crédito 
+ Riesgo de liquidez. 
-  Resgo de mercado 

Marco de Administración de Riesgos 

administración de riesgos, asi como el desarrolla y mentoreo delas poltcas de administración 
La Junta Directa de la Compañía es responsable por establecer y supemisar el marco da. 

bs 
do riasgos. Y 

  

(Conta) 
-33-



Energíade Biomasas ENERBMASSS A. 

Notas alos Estados Financeros. 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las politcas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
idontcar y analizarlos riesgos enfrentados porta Compañia, jar limúos y controles de nesgo. 
adecuados, y para montorear los riesgos y el cumplemiento de los límios, Se revisan 
regularmente las politicas y los sistemas de administración de rlesgo afin do que rofejon los 
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades La Compañía, a través de sus 
normas y procedmientos de administración, pretendo desarrallar un ambiente de control 
disciplinado y constructo en el que tocos los empleados entiendan sus roles y obigaciones. 

    

La Junta Directiva de la Compañía montorea el cumplmiento de las poliicas y los 
procedimientos de administración de nesgo y revisa si el marco de adminstracón de nesgos. 
«es apropiado respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Compañía 

Riesgo de Crédito 

Eliesgo de créito es el1iesgo de pérdida firanciera que entrenta la Compañia si un ciente 
9 contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obIgaciones contractuales, y 
se origina principalmente del efectio y equivalentes a electvo y otras cuentas por cobrar. 

Exposición al Riesgo de Crédito 
La exposición máxima al rlesgo de crecio a la fecha del estado de situación nancera es. 
como sigue 

a atea 
Elec y eurtees a elec a 
ns cues por ctra 

  

a Electo 

La Compañía mantene efectvo y equivalentes a efecto por US$785 825, al 31 de disembre 
de 2018 (US$367.398, al 31 de diciembre de 2017). que representan su máxima exposcón 
al riesgo de crédito por estos actos. La Compañía manteno su efecto y equivalentes a 
efectivo en insttuciones fnancieras con las sguientes calífícacones. 

Calificación 
Entidad Financtera ON 017 

ico de Paciico S.A. AAA AMA 

  

  

Riesgo de Liquidez 

  El rasgo do Iquidez es el riesgo de que la Compañia tenga diicuades para cumplir con sus. 
obligaciones asociadas con sus pastas Inanceros que son iquidados mediante la entrega de 
úfectwo o de otros activos financieros. El enfoque de la Administración para administrar, . 

  

liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la qui 
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suficiente pora cumpli en tempo y forma con el vencimiento de sus obligaciones, tanto en 
condiciones normalos como de tensión, sin ncurri en pérdidas Inaceptablos o arriesgar la 
reputación dela Compañía, 

  

La Ala Gerenca conjuntamente con la Junta Directiva Leno la responsabilidad final por la 
estón de Iquidez. La Alta Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestón de Iiqudez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de 

fnancamento a coro plazo, medano y largo plazo asi como a gestón de la Iquldez de la 
Compañia. 
El squiemte cuadro detalla los vencimientos contractuales de la Compañía para sus pastos 
nancieros no dermados. Las tablas se han elaborado sobre la base delos fujos de efectos. 
no descontados do los pasivos Ínanceros basados en a primera fecha en la que la Compañía 
Puedo ser obigada a pagar. 

    

Riesgo de Mercado 

Riesgo de mercado esla posiniidad de que las fuctuaciones en los 1pos de cambio y tasas 
e interés, puedan afectar negattamente el valor e los actos financieros de la Compañía. 

paswos o fujes de efectwo esperados. Detido a sus operaciones, la Compañía no esta 
ú"xpuesta al nesgo de cambio resulame de la exposición de varias monedas ya que las 
transacciones en su mayoría son en la moneda funcional 

La Compañia se encuentra expuesta riesgos en la tasa de interés debido a que mantene 
préstamos a tasas de interés fjas. variables y ineas de Inanciación (omsión de obigaciones. 
Y papel comercial) El resgo es manejado por la Compañía, principalmente, medante la 
restuciuración de créditos a largo plazo con periodos de gracia de pago de intereses. 
imortización de capttl,con tasa vanable y mediante una tularización de fijos de tasa fja 

Riesgo de Moneda 
La Compañia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas on monedas 8 

    

alUS dólar. moneda funcional. por consquient, la Administración considera que la exposig 
ela Compañia al riesgo de moneda es relevante 

(Conta) 
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Riesgo de Tasa de Interés 

La Compañía administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible 
préstamos atasa!ía. Elperfido lastasas de interés delos pasivos financieros dela Compañía 
que devengan intereses es como sigue: 

  

200 canasto 
Tasa do Inte ia asios Inancros zaso0s 

Análisis del Valor Razonable para los Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija 

La Compañiano midelosactvos y pasivos inancieros alvalorrazonable através de esultados 
y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una 
variación ona tasa de interés al final do periodo quo se informa no afectara el valor registrado 
de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fa, los resultados o el patrimomso de la 
Compañia 

Administración de Capital 

Los objetwos de la Compañía al administrar el capital se onentan a salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar corso empresa en marcha con los propósitos de generar retomosa, 
sus acconstas y beneficos a otros grupos de interés y mantener una estructura do capita! 
óptima para reducir el costo de captal Consistonte con la industria, la Compañía montorea. 
su capital sobre la base de ato de apalancamiento, Este rato se calcula dnidiendo la deuda 
eta para el capital total El capital total se obliene de la suma de la deuda nola y el total del 
patrimonio 
Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes 

    

207 
zona (navara 

Total pasivos us$ as00Ba 1800738 
Menos efecto y equiserts a efectivo (1955201 LO 

Deuda neta ajustada uss 19:58 1328940 

    

Tola patrono uss (sea 124 
Inde deuda reta mjustada a 
patrmano, 23m nessa PD 

e 

(Contnva) 
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(13) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

ran nadas 

Eltesumendelas principales transaccionescon compañias relacionadas através de propiedad 
  administración es el siguiente 

2 
E tun auctora) 

Prestamos recoger Uss 2820000 1.603.600 
Compras de muertos 54 
Ouos servicos. se. 
Roembolso de gastos 10861 : 
Pagos de prestamos 3209.92 

'Unresumen de lo saldos con compañías relacionadas resulantes delas transacciones antes 
indicadas es como sue: 

  

  

  

  

a Actwos 
Cuentas por cora comentes: 
Hong Lo FabrIS.A MOLDINGFABRIL — USS a 709 

Cut pr paga ortrts: 
Lars A uss 1229709 1551000 
Hong La Fate! S.A HOLONGFABRIL 42004 

Uss 129700 1059500 

Los saldos por pagar a La Fabi. A. se originaron por préstamos recibidos para el desarroto 
y construcción dela planta de vapor, los cuales serán cancelados en un plazo de 12 meses. 
Jan: Clave. 

Durante los años 2018 y 2017 las operaciones y control del personal clave, provienen 
do los Disectwos de la Compañía La Fabri S A, accionista de Encrgía de Blomasas 
ENERBMASS S.A. 

(19) Costos yCastos por Naturaleza 

Los costos y gastos atendiendo a su naturaleza se detalan como sigue en os años termin 
el 31 de dciembr de 2018 y 2017 

372
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(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América -USS) 

    

  

anto percnar 14. us 2090 
asta por onorare proteinas aras 
Gasta par semorajo 13330 
Gasto pormpuestos y conrzucenes 250 
o veas 

us 350 

Hechos Posteriores. 

  

  

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de agosto de 2019 fecha en 
quelos estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser eros. Ningún evento 
sgnífcatio ocunió con posteriondad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de 
ú¡stuación fnancera pero antes del 18 de agosto de 2019, que requiera revelación o ajusto a 
los estados financieros adjuntos 

  

Gerente General 

   


