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Energlade Biomasas ENEREMASS S A

Molas a los Estados Financieros

31 de deiembes dies 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidas de América - USS)

Entidad que Reporta

Energia de Bigmasas ENEREMASS 5. A (“la Compafia®), fue constituida el & de agosto de
2017 en la ciudad de Manta. Repablica del Ecuadoer, e inscrita en el Registro Mercanbl ol 22
de agosto de 2017, Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia se encontraba on otapa pre-
pperacional habiendo inziands sus operacones en marzo de 2019; a partir de esa fecha, sus
operaciones consisten principalmente en la produccidn, captacidn, distnbucion
comercializacidn de vapor para [a produccidn y suministro de energla a su Unico cliente La
Fabnl 5, A compafia relacionada a través de accicnistas comunes. Las instalaciones e
infragstructura de planta y equipos para brindar el servicio de vapor se encuantraninstaladas
en el domicilio de su dnico cliente. Al cierre de 2018 el personal contratado en relacion de
dependencia alcanzd los 4 empleados (no 5o regisirarcn empleados, en el2017)

La Compafia se encuentra domiciliada en el Km. 5 % via Manta - Montecristi. Ecuador y s5us
operaciones estdn sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros. La controladara inmediata y final de la Compafia es Holding La Fabnl

S A HOLDIMGFABRIL, compania constituida en Ecuador 1 22 de agosio de 2012

Coma se muestra en los estados financieros adjunios, la Compania presenta capital de trabajo
negatve de US5852 06T al 31 de diciembre de 2018 (US531,325.541. al 31 de diciembre de
2017) originado principalmente por el fingnciamiento a corta plaza can partes relacionadas que
han sido contratadas para para la consiruccion e instalacidn de la planta y equipos. La
Administracion considera que maniener un indice da capital de trabae negativo no implica
que la Cempania no esté en capacidad de cumplir con sus obligaciones en el carto plaze, lo
que le permitiran administrar adecuadamenie el riesgo de iqudez.

Bases de Preparacidn de los Estados Financieros

ral Declaracidn de Cumplmsenio

Los estados financeros adjuntos han sido preparados de conformidad can las Kormas
Internacionales de Informacidn Financeera [MIIFs) emitdas por el LASE {International
Accounting Standard Board) que han sido adopladas €n Ecuadaor,

Esfos estados financiernss fueron aulorzados para su emisisn por la Administracion de
la Compafiia el 16 de agosto de 2019 y segun las exigencias eslatutanas serdn
sametides a la aprabacion de la Junta de Accionistas de la misma,

Estas son los primeros estados financieros do la Compaila en los gue se ha aplicads |a
MIIF 15 Ingresos de Actividades Qrdinarias Procedente de Cantralos con Clientos y [a
HIIF 8 Insfrumentos Financierss. Los cambios en polltcas contables se describen e
ia nota 4.
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Motas akas Estades Financierss

(Expresada en Ddlares de los Estades Unidos de América - US3)

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda Funsional vy de Prezeniacidn

Los estados financieros adjuntas estan presentados en dolares de los Estados Unidas
de Aménca, gue es la moneda funcional de la Compania. A menoss que 2o ingdique [
contrario; las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares esladounidenses,

Lso de Estimaciones ¥ Juicias

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con las MNIFs reguicre que la
Administracidn de la Compafia efecioe juicios, estimaciones y supuestas gue afectan
la aplicacidn de politcas de contatelidad y Ios montes reportados da activas, pasivos,
ingresos ¥ gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estmacicnes ¥ supueslos relevanies 58 rawizan 2obre una base continua. Las

revisiones de Ias estimaciones contables son reconocidas en el perodo en que las
oslimaciones son revisadas y en cualguier perioda futuro afectado.

1. Juicias
En relacién a juicios realizados en la aplicacion de peliticas de conlabilidad. |a
Administracion informa gue ringuno de ellos tiene un efecto importants sobre los

estados financieros adjuntos.

i Supuestos o Incertdumbres en las Estimacicnas

La nformacsdn sobre supuestas e incectidumbres da estmacdn que tienan un
nesgo significativo de resultar en un ajuste matenal en el afio que terminara el 31
da dicembre da 2019, se incluyan en la nota 10 — wvida atil y deteriorg de plantas y
equipes. Los cambios en circunstancias. tales como avances ftecnoldgicos y
cambios en el uso planificadeo, podrian resuliar en cambios en las vidas Otles
ezbimadas las que se basan principalmente @n las proyeccones de wuso futurs di
las activos La determinacién de las vidas Otiles y detenaro se evaldan al cirre de
cada afo.

il  Medicidn de Valores Raronables

Algunas de las paliticas y revelaciones contables de acuerda a las Normas
Intermacionales de Informmacidn: Financiera requieren @ medicdn de |os valores
razonables tanto de los activos y pasivas financieros como defas no financieras. La
Compafia uliliza la medicién de los valores razeonables principalments para
praposilos de: (i} recondomigntd imicial, (i) revaliacion y {in) cuandd exsten indicios
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Energiade Biomasas EMNERBMASS 5 A
baotas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - LISS)

Cuanda =& mide el valar razonable de un actvo o pasivo la Compafia utilza datos
de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se ciasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia dal valor
razranable que e basa en las varables usadas en las técnicas de valaracidan, coma
SHue:

Mival 1: precios cotizadas (no ajustadas) en mercados acivas para activos @
pasivos identicos.

- Nrel 2; datos dferentes de los precios colizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el actve o pasivo, ya sead directamente (precios) o
indireciamenie [derivados de los precios).

Mivel 3: dalos para el active o pasivo que no s& basan en datos de mercado
abservables,

51 las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en nivelas distintos de jerarquia del valor razonabla, enlonces la
medicen del vakr razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de [a variable de nivel mas bajo gue sea significativa a
la medicion total. Cualguier transferenca entre los nivelas da jerarquia del valar
razpnabla se reconcce al final del pericdo en el cual ocurrid elcambio.

En la nofa & se incluye informacidn adicional sobre los supuestos hechas al medir
s valores razanables

Paliticas de ContabllldadSignificativas

Las politcas de contabilidad mencicnadas mas adelante han sido aplcadas conzislentemeante
atodoslos pericdes presentadoas en estos estados financieros, amenas que oirocriterio sea
indicado.

{a}  Clasificacidn de Saldos Correntes y no Cormientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacian financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como comentes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del cclo narmal da ia
operac:in de la Compania, y come no corrientes, los de vencimiento supenar @ dicha
periodo.

bl Instrumentas Financieros

La Companfia clasifica los actives financieras na derivados en la calegoria de préstamos
y partidas por cobrar v disponibles para la venta, y clasifica los pasivos financieros no )

dervadas en la categaria de oiros pasivas financiergs ral
|

{Continaa)
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Energlade Biomasas ENEREMASS S A
Matas alos Estadas Financiergs

{Expresado en Ddlares de los Estados Unides de Amerca - LISS)

Actives ¥ Pasives Financiesos no Derivades — Reconacimienio v Medicidn lnicsal

La Compaifiia reconoce inicialmente lgs préstamos y partidas por cobrar y las
instrumantos do deuda en la fecha en que se ariginan. Los alros activas y pasivos
financicros se reconocon incialmenta en la fecha de negociackdn en la gue fa
Coempaiia comienza @ ser parte de las provisiones contractuales del instrumento

L'n activa financiera (diferente a una cuenta pas cobrar comercial Sinun compoananla
da financiamiento significativa) o un pasivo financiero son incialmenta reconocdos
a suvalor razonable mas cua'quier costo de transaccion atribuible (para un item que
no s mide al valor razonable con cambios en resultados), Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamienty significative, es niciatmente
madida al precio de [a fransaccién

Activos v Pasivgs Financierps no Denvados = Clasificacién v Madicign Posiernar

Actives Financierss — Palitica Aphcable desde @l 1 de Enero de 2018

En el reconocimients inicial, unactiva fnanciero se clasifica como medido 3 1) costo
amortizado; i) valor razanable con cambios en ofros resultados infegrales -
instrumenios de deuda; o} valor razcnable con cambics en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, &) valor razonable con cambios en
resultados,

Los actives financieros mantenen su clasificacion inicial, al menos gue la Compatia
cambie su modele de negocio para administrar los actives financiergs, en cuya caso
iodos. ks actvos financieros  alectades =e reclasifican a 1@ categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte pasterior al cambio en &l
madelo de negocia.

Un actvo financierg s mide al cosio amorfizada & dichg acliva (siempre que ng
osld clasificads a su valor razonable con cambios @n resultados) s mantiens dentro
de un models de negocio cuyd objetivo 25 la recuperacidn a través de los flujos de
efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los fiujes de efectivo gue commesponden unicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pandiente da cobra

Un activo financiers correspondients a un mstrumants de deuda se mide al valor
razonable con cambios en olros resullades inlegrales (Siempre gue no esla
clasificado al valer razonable con cambias en resuliadas) si tales activas linancieros
se mantenen ya sea bajo el modely de negocio de recuperacion a raves de las
flujos de efectivo contractuales yio por la venta del referido activa finangiers, vy, si
los térmings contractuales incluyen fechas especificas de cobro de las flujas da
efectivo gque comresponden Onicamente a pagos del principal e inlereses derivados
del principal pendients de cobro

(Continda)
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Energiada Biomasas ENERBMASS 5 A
Motas a los Estados Financigros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - UISS)

En el reconocimiants inkial da un nstruments de palnmania gue no 56 manbansa
para negociar, la Compatia puede elegir de manera imevocable presentar, los
cambigs postericres en el valor razonable de la inversicn, en otros resullados
integrales. Esta eleccitn debe ser realizada sobre una base indimdual de inversidn
POF INVETSHN

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amontizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados En el reconocimienta inicial @ Compafiia
puede designar imevesablemente un active financiers (que de olra manera cumpla
con los requisitos para ser medide al costo amotizade © al valor razonable con
cambios en glros resullados integrales) bajo la medicion a valar razonable con
cambios en resultados, si al hacerlo elimina o reduce significalivaments desajustes
contables que pudieren surgir,

Activos Financierns: Evaluamdn del Madals da Negacio — Politica Aplicable desda
el 1 de Energ de 2018

La Compafia realiza una evaluacidn objetiva del modelo de negocic en el que un
actve financiero se mantiene en un porafolio debido a gue esto refigja la forma en
que se maneja el negocio y se praporciona informacidn a la Gerencia. La evaluacian
incluye principalmente fos siguienies aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamienta de
esas poliicas en la practca. Esto incluye evaluar si la estategia de la
Administracien s centra en cbleéner ingresas por intereses ceniractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir |a duracion ce los activas
financieras con la duracidn de los pasivos relacionados, y,

cdmo s evalia el desempefio del portafolio v se informa a la Administracidn
de la Compahia; ¥y bos riesgos gue afectan el desempefo del modelo de regocio
iy ks activos financieros mantenidos dentro de ese maodelo de negocio) y como
g0 adrminslran esas resgos

Los activos financieros que se mantienen para negociar @ s& adminisiran y cuya
desempefo seevalda sobre una base devalor razenable se miden al vabar razonable
coa cambios an rasulftados

Activos Fimancieras. Evaluacidn de si los Flujos de Efectivo Confractualas son
unicamente Pagos de Principal e Infereses - Politica Aplicabla desde ¢ 1 doEnaro
de 2018

Fara propdsitos de esta-evaluacidn, "principal” 2o define eoma el valer razonabia dal
activa financiero en el reconocimeento inicial. El “interés” se define como 13
consideracsdn del valgr del dinero en el tiempo y el riesgo de crédito asociada con
gl monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tempo paricular y
para ofros rigsgos ¥ costos do prstamos basicos (por ejemplo, riesgo de iquidez y | |
coslos administrativos), asi como un margen de ganancia

{Continda)
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Energiade Bomazas EMERBMASS S A
MNotas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - LISS)

Al evaluar s los flujos de efectivo contractualas son dnicamentle pagos de principal
@ inlereses, la Compania considera los términocs contractuales del instrumenta
Esto incluye evaluar si el aclwo financkero contieng un término contractual qua
podria cambiar el tiempo o el monlo de loa fujos de efectvo contractuales de
mangm gue no cumpla con esta condicion Al hacer esla evaluacsdn, la Compadifa
considerns;

= evenios contingentes gue cambiarian el manto o el calendano de los flwos de
efective,

= Mmmenos que pueden gjustar b tasa de cupdn conlractual, inchuedas las
caracierishcas de tasa vanable,

= cafacierishcas de prepsgo y exiension; .

«  timinos que bmitan la reclamacion de la Compafia de kos fiyos de efectvo de
actvos espenficados (por ejernplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anlicpado g5 cons@atents con @l criteno de pago de
principal @ nlereses Onicamente si el monto del page anticipado representia
sustancialmenle los montos impagos de capdal @ inleresos pendientes de pago, lo
que pueds incluir una compensacién adiconal razonable por @ termenackin
ant¢ipada del contrato,

Agtivgs Financseros: Medicidn Pasterior y Ganancias y Piérddas - Politica Apficable
daade el 1 de Enero de 20118

Activos financieros al valor razenable con cambios en resultados Esios actvos se
miden posleriormente a su valer razonable. Las ganancas y pérddas netas
incluldos los ingresos por infereses o dnidendas, S reconocen &n resullados

Acings financieros al costo amonizado. Eslos actvos 38 miden posienarmente a
costo amorzado utilizando el método de interés efectvo. El costo amomizado se
reduce por pérdidas por delerioro. Los ingresos por inlereses, [as ganancias y
pérdidns en cambio de moneda extranjera y o delonoro 38 reconocen en
resultados. mﬂhmtgﬁmﬂpﬂﬁdﬂ por baja en cudnias 50 Meconocd an
resultados.

Instrumenios de deuda al valor razonable con cambos on ofros resultados
integrales Eslos actvos se miden pasteriormenie a su valor razonabie Los
ingfescs por intereses calculados utfizando el mdlodo del interés efeclivo, las
ganancias y pérddas en cambio de moneda extranjera y el detenoro se reconocen
en resultados. Otlras ganancias y pérdidas netas se reconocen en olios resultados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumulados en otros
resultados integroles se reclasifican a resultados

Insirumenios de patrimonio al valar razonable con camblos en olros resullados
integrales. Es10s activos se miden postenormanta a su valor razonable. Los
dividendos s reconocen coma ingrésos en resultados a menos que el dnidendao
igpresants claramente una recuperaciin de pare del costo da lainversiin. Oiras
ganancasy pérdidas netassereconocen enolfos resullados nlegralesynuncase
reclasfican a resultados

(Contnika)
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Energiade Biomasas ENERBMASS S A
Motas a los Estados Financieros

[Expresado en Ddlares de bos Estados Unidos de Amdénca - LIS3)

Actives Financiaras — Clasificacion Politica Aplcabla antes del 1 de Enaro de 2018

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas’, “préstamas y
cuentas por cobrar”, “aclivos financiergs mantenidas hasta su vencimisnio” y
"activos financiercs disponibles para la venta’. Los pasives financhres se clasdican
en las siguienigs categorias: "pasivos financieros a8 valor razonable a través de
ganancias y piérdidas’ y “otros paswas financieros”. La clasificacdn depende del
proposite. para el cual se adguineron los aclvos o contrataron los pasivos
financiergs, La Administracian determina la clasificacién de sus actives financieras
3 la fecha de su reconocimienta inicial,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia sélo mantuvd activos financieras en la
calegoria de “préstamas por cobrar’. Oa igual forma, la Compaiia salo mantuva
pasivas financieres en |a categoria de "olros pasivos financieros”,

Activos Financieros: Medicidn Postenar v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicabla
antes del 1 de Enero de 2018

Actvos financieros mantenidos hasta el vencimiznto: Medides al costo amortizada
utifizanda el mélade da interés efectivg

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortzado utitizando el métoda
de interes afectivo.

Actives financieros disponibles para la venta: Meddos a valor razonable y los
cambios en allos (diferentes a las pordidas por delericro del valor, oS ingrosos por
intereses ¥ las diferencias de moneda extranera en instrumentos de deuda), se
recanocieran en olras resultados integrales y se acumularon en 1a reserva de valor
razonable. Cuando esios activos se dan de baja. la ganancia o pérdda acumulada
en el patrmanio se reclasificd a ulilidad o pérdida.

Paszivos Financierss: Clasificscidn, Madictn Posterar v Pérdidas ¢ Sanancias

Los pasivos financieros 5o clasifican coma medides al costo amartizads o al valer
razonable con cambios enresultados. Un paswvo financiero se clasifica como alvalor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenida para negociar,
e85 un derivado o se designa como 1al en el reconocimienta inicial. Los pasivos
financieros at walor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable
¥ las ganancias v pérdidas netas, incluide cualguier gasio por intereses, sa
recongcen en resultados. Oiros pasivos financiercs se miden postericrmenta al
coslo amortizado ublzandd el meélodo de interés efectivo. Los gastaos par intereses
¥ las ganancias v pérdidas en divisas se reconocen en resullados. Cualguie
ganancia o pardida por baja en cuentas lambien se recanoce enresuliados, :i)

(Continda)
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Energia de Biomasas ENEREMASS S A
Molas alos Estados Financieros

(Expresada en Ddlares da los Estados Unidos de América - LUS3)

Activos v Pasivos Financieros no Derivadas —Baja

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
I35 flubos do efective denvades del activo expiran, o cuando transfiere Ios derachos
a recibir los flujos de efectivo coniractuales del activo financiero @n una transaccon
en la que se transfieren substancialmente todos los nesgos vy beneficios
relacionados con la propedad del activo financierg, Cualguier participacidn en los
activos financieres transferidos que %ea creada o retenida por B Compafia se
FECONOCh COMma un activo o pasivo separado.

La Compafia dade baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contracluales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado

Los activos y pasives financieros son compensados y ¢l monto neto presentadoen
el estado de stuackdn financera cuando, ¥ solo cuando, la Compaiia cuenlacon un
derecho legal para compensar los mantos y tiena el propdsito de bquidarlos soore
una base neta o de realizar el activa y ligudar el pasnvosimultdneaments

Efectrvo y Equivalentes a Efectiva

El efectvo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
dspanible en caja y depdsilos en cuentas cormientes.

Préstamas v Cuentas por Cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las ofras cuentas por cobrar.
Son aclives financieras no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables
¥y que nocotizan en un mercade achiva,

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor
presenta de los flujos de electivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera. Esle valor razonabla sa
determina al momenta del reconocimients inicial y para propdsitos de revelacion en
cada fecha de o3 estados linanchkoros anuales.

Elmonla en hbros de las olras cuentas por cobrar se aproximan a su valos razanable,
dado su vencimiento de coro plazo

Diros Paswvos Financieros

El valor razonable, que se detérmina al momenta del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacidn en cada fecha de los estades finanderns anuales, o
calcula sobre la base del valar presente del capital future v los flujos de inlerés, \I
descontados a [a 1asa de’interds de mercado a la fecha del estado de situacicn o
financiera. =

(Continga)
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Energia de Biomasas ENEREMASS S A
Matas a los Estades Financierns

[Expresado en Délares da los Estadas Unidos de América - LISS)

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financleras (medicidn
categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase nota 2 d i) se aproxima al
manio én Lbfos puesto que las tasas de interés de s mismos 300 similares a las
tasas da mercado, para insirumentas financieros de similares caracteristicas

Los montos regisirados de CuBNias por pagar comerciales y otras cuentas ygastos
acumyiados por pagar s& aproximan a su valor raronable debido a que tales
instrumenios benen vencimiento en el coro plazo

v. Capial Acciones

Las acciones ordinanas (onca clase de accones emilidas por la Compafia) son
clasificadas como patimon=n. Los costos ncrementales alnbuibies directamente a
la emadn de acciones ordnanas, de haberios, son reconockias coma una
deduccion del patrimonio, netos de cushquier efecto inbutario

i€}  |lowentpros

Las invantands 5o valonzan al costo o al valor neto de realizacidn, @l que saa manor. El
costo de los inventarios se determina por el mélodo del costo promedo, exceplo par
las importaciones an transito que s& llevan al costo especifice, @ incluye todos los
COSIOS incurnidos para adguirir los inventarios.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curse notmal del
negocia, menos los costos de lemminacion y los gastos estimados para completar la

venta
9 Planta y Equipos
i Beconocimiento y Medicitn

Las parbdas do plania y eguipas son valonzadas al coalo mencs depleciac:dn
pcumulada y péndidas por defenorno. La planta y eguipds 58 MeConOCEN COMD aCivg
8i g3 probable que se derven de ellas benefcios econdmicos futuros y su coslo
puade ser delerminado de una manera fabie El cosio incluye los gastos que son
girectamente atnbibles 3 la adquisicidn del actwo El costo de actvos constredos
por la propia enbdad incluya:

= ¢l costo de los materiales y [a mano de obra directa;

= gualguer otro costo direciamente atnbwble al proceso de hacer que el actng
sea aplo para rabajar para au usD previsio,

= cuandola Compafila tiene una obligacidn de retirar ¢l activa o rehabiltar el lugar,
una estmacidn de |os coslos de desmanielar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados, v

= |os costos por préstamos capitalizados

Los programas da computacian adquindos que @stan integrados a la funcionalhdad
de los eguipos relacionados, son capitolizados como parta de los respectivos

equipas
(Continua)
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Cuando partes de una partida de planta y equipas poseen vidas ulles distintas, son
registradas como partdas separadas (compononies principales) del active

Las ganancias o pérdidas de ia venta de un elemento de planta y equipos son
delermnadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, ¥ son
reconoCidas en resultados cuandad 58 nealzan o conocen

u  Coslos Posterores

Mejoras y renovacones mayores que incremenien B vda uld del actvo 0 S0
capacsdad productiva, son capitalizadas s4i0 si s probable que se deriven de ellas
beneficios econdmicos futuros para ta Compafia y su costo puede ser estmado de
manera hable. Los costos por reparacones y mantenimienios de rubna en planta y
EquipDs son reconocdos en resullados cuando S8 incuiien

W Repreciacdn

La depréciacidn de los elementos de planta v equipos e calcula sobré ¢l monio
depreciable, que corresponde al cosio del actrva, w olre monto que s sustituye por
@l costa Da confarmidad con [a politca de la Compafia, no se espera recuperar
waler alguno al linal de |a vida 0t estimada de los bienes do planta y equipos, v, en
concordancia con esto, no se definen valores resduales

La depreciacidn de los elementos de planta y equipos so reconoce en resultadas y
&8 calcula por el mélodo de linea recta con base a las vidas ubles estimadas para
cada componente de la planta y equipos

Los elemenios de planta y equipos se deprécian desde la fecha en la cual eslan

instalados y isios para suuso 0 en el caso de ks activos consirudos nlernamente,
desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condciones de serusado

Las vidas utdes estmadas para el periodo actual y comparatvo son las siguienios
Muebles y enseres 10 afos

Los métodos de depreciacidn y widas dtiles son revisados en cada ejerccio y se
ajustan si 03 NECESAnNo.

el DRetgriors
L Agtwves Financieros no Derivados

La Compafia reconoce |as estmaciones de defenoro da valor para las pérddas
crediticios esperadas de los siguientes mstrumentes hnancioros

las instrumentos de deuda meddas al valor razonable con cambios en otras

los actvos financeros medidos al costo amorzade, y,
resultadas infegrales.

{Contnua) |
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La Compafla midé a3 estimaciones de dalencio de vakor sobra |a base de las
pérdidas creditcias esperadas duranie el tiempo de vida del activo, exceplo por los
siguientes activos, &n los que las pérdidas crediticias esperados se miden an un
pericdo de docdé mases

. instrumenios de deuda que se delermina tienen un riesgo credivclo bajo 3 la
fecha de reponte de los estados financieros, y

- oos instrumentos de deuda y saldos bancanos pars los cuales el nesgo
credticio (¢) el riesgo da que ocuima un incumplimiento duranie la vida esperada
del instruments financiero) no se ha incrementado significatvamente desde su
reconacimiento inicaal,

Las estimacionas do detenoro de las cuentas por cobrar comercialas sen medidas
por k3 Compahia sobre la base de las pérddas creditcias esperadas durante el
bempo de vida del instrumento, Al determinar si el riesgo credicio de un activo
fnancero se ha incrementado significativamente desde su reconoCimentn micial,
y al estimar lys pérdedas creditcias esparadas. la Compafia considera informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esié dsponible, I3 que ncluye analises
cuantitalivos y cualitalivas, con base en la experiencia histnca de la Compadia, una
evaluacien credilicia actual ¥ prospechiva La Compafla asume que & riesgo
crediticio de un activo financierc no se ha incrementada significativamenta

Las pérdidas créditicias esperadas duranle & tiempo de vida sen las pérdidas
credibcias que resultan de lodas los posibles eventos de incumplimiente que
puderen ocumr dufante i3 wvida esperada del activo financero, Las pércidas
crediticias esperadas de doce meses comsponden a aguelias pérddas experadas
duranie el bempd de vida del aclwd que suigen de posbles SuCesos de
incumaphmenio & ocurns en un periodo de 12 me=ss contados a parts de 1a fecha
de preseniacidn de [os estados financefcs (0 de un pericdo infenor sk el acive
financrero tene una vida menar 3 12 meses)

El perioda maximo considerado al estimar las pérdidas credibcias esperadas es ol
pericdo conlractual duranie el que |a Compania estd expuesta al nesgo de credito.

Med<cibn thitias

Las perdulas credibcias esperadas representan el valor presenta de los fuics de
ca@ negatves eslo es, la diferencia enlre ¢l fujo de efectvo adéwdado a ka entidad
de acuerdo con ¢l contrato y los flujos de efectiva que fa Compafiia espera recibir.
Las pérdidas credilicias esperadas son déscontadas usando |a tasa de mnleres
efectva del activa financiera.

F I n i f i

En cada fecha de presenlacdn da los estades fnanceros, la Compafia evalia silos
actrvos financercs regsiradas al coslo amorizado y los mstrumenios de dewda al
valor razonable con cambios en olros resullados ntegrales, presentan delenoro
credhcia; condisidn gue surge cuandd han ccumdo uno 0 Mmas evenlos gue lisnen
un impacio negatve sobre oS flujos de efectvo fuluros estimados del actvo
financiero. Evidencia de que un active financiera teno detériorn craditicia ncluya
o5 siguignies datos observables:
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- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
incumplimients de pagos en cuentas por cabrar vencidas por mas da B0 dias,
- lareestructuracidn de un crédito por parte de fa Compahia en términos que ésta
no considerana bajo otras circunstancas;
es probable gue el prestatans entne-en quiebra o @n otra foma da
rearganizacsn financiera; o
la desaparicidn de un mercado activo para el acive financiero en cuestan
debida a dificuliades financieras.

Presentacidn da las Estmaciones de Deleniora v Casligos

Las estimacianes de deteriara da valas para los activos financienos medidos al costo
amonizado se deducen del valor registrade da los actves financieros
carrespondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
raranable con cambeas en olros resultados integrales. la estmacian de deterioro de
valar se carga a resuitados y se reconoce en alros resultados inlegrales,

El valar registrado de un activo financiero se castiga cuanda 1a Compafila no tiene
expectativas razonables da recuperar un activa financiero en su totalidad ¢ una
porcion del mismo. La politca de la Compania os castgar el valar registrada del
acliva financiend cuando exista dictamen desfavorable luego de gestdn legal. Na
obstante, las activos financieros que son castigados pueden ser vendidas y
recuperades.

Feolitica Aplicable gntes del 1 de Enerp de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de siwacion
financiera para delerminar si existe evidencia objetiva de deteriora Un activo
financiere estd detenorado si existe evidencia objetva de deteriorc como
consecuencia de uno © mas eventos de pérdida ocurrdos despugs del
reconocimients inicial del activo, ¥ ese o @303 evantos de pérdida han tensda un
efecta megative en los Alujos de efectivo futures del actve que puede estimarse do
manera fiable,

La evidencia objetiva de que un activo financsers estd deteriarado puede incluir el
incumplimienio de pago por parte de un deuder, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compatla en ¥rminos que la Compahia no conzideraria en alras
cirgunstancias, indicadores que el deudor o emisor enfrara en bancamota, cambics
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas
que se relacionen con incumplimiento, dezaparicsdn de un marcada active para un
instrumenio ¥ dalos chservables que indican que existe un descenso mednnlﬂrﬁ‘n\

los flujos do efective esperados de un grupo de activas financieros __d_,,)
=

[Continda)
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La Compafiia considera la evidencia de delencro de los activos financieros medidos
al costo amartizadeo tanto a nivel especifico come colectivo. Todas las partidas por
cobrar indivedualmento significativas son evaluadas por detencro especifico. Los
aclivos que no son individualmente signifcalivos son evaluados por defericro
colectve agrupando los actvos con caracteristcas de rigsgo similares La
evaluacion sg realca sobre i3 base de una revisidn objetiva de todas las canbdades
pendenies de cobvo al fmal de cada perioda y representa ia mejor estmacdn de la
Adminsiratdn sobre las pérdidas en que padrian noumirse por ¢34 conceplo

Uria pérdida por daterioro relacionada con un actvo financier gue S& valora al cosio
amartizado s@ ca'cula coma [a diferencia entre el valor en ibros dal actvo y el vakar
presents de o8 Nufos do efectivo fulures sstimados, descontadas a la lasa arigqinal
de interés efectiva Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provisidn contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sabre el
activo detencrado conlinla reconociéndose a travis de la reverssdn deldescuento
Cuando un hechd que ocuma despuds dé quo Se haya reconocido ¢l dalefiond causa
que el monio de la pérdida por delenoro desminuya, esta damnucion se revierta
conira resultades

Detariorg de i3 5

El valor en hbfos de los activos ne financieros de 3 Compafla, diferentes a
inventanos, &% revisado en [a fecha del estado de sifuacién fnancara para
ceterminar $i exiale algin indicio de dederions. Si exsten tales indicios, entonces
se estima el impone recuperable del actvo. Se reconoce una pérdida pordetenono
=i ¢l valor en Lbros de un actvo 0 3u unidad generadora de efectno excede su
imparta recuperable

El imparta recuperable de un activo o undad generadara de ofectivo es el valar
mayor entrg su valor en usa y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor @n uso, sa descuentan los flujos do efectivo fulures estimados
a su valol presente usando una lasa de descuento anles de impuesto que refleja
las valpraciones aciuales del mercads sobre e valor del dinerp en el bempo y los
rizsgos especificos gue pueda lener ¢l actvo 0 13 unidad gensradora de efectvo
Para propdsiios de evaluacidn def detenoro, los actvos qué no pueden sef probados
indrendualmenta son agrupados en of ghupo mas peguefio de Bclivod que generan
flujos de entrada de electvo provenienles del uso contnuo, los que son
independientes do los flujos de entrada de efectivo de olros aclivos o unidades
generadoras do efectivo,

Las pérddas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas paor
detenorp S8 fieften % exisle un cambio en los estmados ullzados para
determinar el impodte recuperable Cuando se revierte una pérdida por detenoro,
el valor en kbros dol actno no puede sxceder e valor gue habria s«do delerminado,
mmmmpmmumm.mmumwmpewi'
detenorg

[Continga)
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Al 31 de diclembre de 2018 ¥ 2017, no s ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer perdidas por delerioro de activos no linanciaros (plania y equipos), debido
a que, la Administracidn consdera que no exislen indcios de delenoro en las

operacionegs dé la Compafiia.

Las obligacianes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gaslos a medida que los
empleados provesn sus senvicios o gl benaficio es devengado por ellgs

S& Neconoce un pasnvo sila Compafila posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar &ste monlo como resultado do un Senicio entregado por el empieado en
el pasado y la obbgacdn puede ser estmada de manera fiable Las prncipates
acumulaciones reconocxias por ¢3le conceplo coffesponden & agquelias
establecdas en el Codigo def Trabao

il riefi i

Las indemnizacienes por terminacion inlempestiva o cesa laboral son reconccidas
como gasio cuands es lomada |a decisdn de dar por terminada 1@ relacsin
contraciual con los empleadas

Provisiones y Coningencias

Las obligaciones o pérdidas asocadas con conbngencias, ongmadas en reclamos,
ktigios. muitas o penahkdades en general, 3& reconocen como pasivo en ¢l estado de
situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos
pasadas, o8 probable gue sea necesano un flujo de sahda de beneflicios econdmicos
para cancelar la oblgacidn y of moenio puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones s¢ determinan descontande @ fluje de efecivo que 2o espera
desembolsar a una lasa antes de impuesio que refleja la valoracidn actual del mercado
sobre o valor del dinero en el iempo y s nesgos especificos de |a obligacibn El
saneamiento @ doscuenio s& reconocce coma cosio financiero

El mporte reconocda coma piovesdn comesponde a la mexor esbmacion, & la fecha ol
estado de situacdn financiera, tomando &n consderaciin los riesges & inceridumbres
que rodean a la mayosia de los SUcesas y circunstancias concumenies a [ valoracion de
BalES.

Cuando no &5 probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerdo,
o el monio no puéde sér estimado de mangra fiable, la obhgacién es revelada comoun
paswo contngente Obligacicnes razonablemente posibles. cuya existencia sera
confimada por la GCufféncia 0 No ooUmencia de und O mas evenios fulures, Son tambEn
reveladas como pasivos contingentes. a menos que la probabihdad de un fuo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. NoO se reconocen INgresos, ganancias o aclnos
contingentés

(Contnia) .
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Los ingresos por la venta de senvicios de vapor sa reconocan por el valor razonable
de la conlrapartida recibida o a recibir derivada do los msmos Estas ventas se
reconocen cuanda se cumple la obligacitn de desempefio, la cual es claramente
identficable, en el momento de la Yranslarencia del servicio es decir en el momenio
de la entrega al chente drectamente. El precio de la transaccidn no conteng
componenies vanables a los precios previamenis paciados. y no exsien cosios
incurndos para oblener y cumplis con (a generacidn de sus ingresos. A L fecha de
ios estados financseros la Compadia seencuentira en elapa pre-operacional

R i } 1a NIC 1 1 deEnero
de 18]

Los ingresos cormesponden gl valor de la venta do servicios de vapar, neto da
impugstos a las ventas y descuentos otorgados y se feconacen pof el valor
razonable de la contrapartida recibida ¢ a recibir derivada de los mismos. Se
feconocen cuando su imparte so pueda medir confiablemente, os prabable que los
benahcias econdmicos fluyan a 1a enbdad en @l future y [a ransaccion cumple con
crierios especificos por cada una de las actividades de la Compaliia

Esios ingresos se reconocen cuando la Compafia ha entregado el senacio y &l
clenté ha aceplado el senacio. Los cosios son aguelles relacxonados con &

generacdn del Senncio y costos para complatana
B Gasics

Los gastes son reconocidos con base en o causads o cuando son incumides. Se
reconoce inmedatamente un gaslo cuando el desembolsa efectuado no produce
benalicios econdmicos fuluros

Im |

El gasio por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
difendo. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepio
que se& relaciong a partidas reconocidas en otros resullados integrales o directamente
en &l palnmonic, en Cuyo caso el monio de impuesto relaconado e5 reconoc:dd en
olros resultados integrales o en ¢l palimonig, respectivamenta.

i |mpuesie Comente

El impuesio corménte es el impuesio que S& espera pagar sobre ia utibdad gravable
del afo uthzando [a tasa imposiiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagau'
de ahos antencres -

(Conbinua)’
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|mpugsia [ifgrido

El impuesio a la renta difendo es reconocido sobre fas diderencias temporales
ewsientes entre el valor en Lbros de los activos y pasivos reportados para
propdsdos financeros y sus correspondienies bases tributaras No se reconoce
impuesio & la renta dfendo por las dierencas temporales que suigen en el
reconoCimeentt inicial de un actvid D paSO BN UNa Tansacciin Qué ND 83 una
combinacion de negocios, y que no afectd la utidad o pérdida fnanciera nigravable

La medicdn de los impuestes diferdos refllejan las consecuencias nbulanas que
sederivan de la lorma en gue la Compaf la espera. a la fecha del estado de sduacidn
financsera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos

El impuesto & 1o rénla dfendo &5 medido a 1a tasa de impuesio quie 36 espera
apiaue al momento de la reversidn do las dderencas temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promuigada o suslanciaimente promulgada a la fecha del
eslado de situacitn hnanciera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consécuentementa
se presentan on ol estado de siwacidn inarclera por su importe nato 8l ensie un
derecho legal exigible de compeansar los pasivos y activas pof IMpuosion correntes,
y estdn relacienados con el impuesto a Ia renta apbcados por la mama avloridad
inbutana sobre I misma entidad sujela a Impuesios. o en distintas enbdades
Inbularias, pero pretenden bouidar los pasivos y activos por impuestos comentes
en forma nela, o SUs aCinvos ¥y PasSVOS por impuesin a a renta seran reahzados al
MSMa SAMpo

Un actwvo por impuesto diferdo es reconocda por las pérddas Inbutarias
trasiadables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medda
£n que sea probable que estén disponibles ganancias gravables fuluras contra las
gue puedon ser ulilizados. Los actives por impuesto diferido sen revisados en cada
fecha del estado do situacidn financiera y son reducidos en la medda que no soa
probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realzados.

: 60 Tribytart

Al determinar los monfos de los impuesios comentes @ mpuesios difendos &
Compafiia considera el impacto de (a8 posicones fiscaes inciertas y 8i pueden
adeudarse impuesios e intereses adiconales Le Companla crée gque |a
acumulacsdn do sus pasivos inbulanos &3 adecuada para (odos 63 ohos fiscales
abiertos spbre |a base de su evoluacion dé muchos factores, incluyendo fas
interpretaciones da la ley tnbulana v |8 experiencia anterior Esta evaluacion
depende de estimaciones y supueslos y puede involucrar una sera de juicios acerca
de evenios fuluros. Puede surgir nueva nformacin que haga que W Compafia
cambie sU juicio acerca de L3 doneidsd de lo= pasnos focales acluales,
cambios en los pasnos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en que Se |
delermingn g

| i

iContinia)
L



(4}

Energia de Boomasas ENERBMASS S A
MNolas a los Estados Fmancieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Camblos en las Politicas Contables

Con excepcidn de los cambios que se explican a conbinuacsdn. la Compafila ha aplicado
consisteniomente las politcas de contabilidad que se descrniben en la nota 3 a fodos los
periodos presentados en los estados financieros adjunios

La Compahia ha aplcado inicialmente Ias Normas NIIF 15 y NIF 9, a partir del 1 de enero de
2018. Algunas otras nuevas nomMmas también entraron en vigencia a partr del 1 de enero de
2018, perdc nd benan un Glecto materal sobre los esiados financerca de a Compaiia

Debido al impacio inmaterial al aphcar las Normas NIIF 15 y NIIF 9, la informacidn comparatna
inclusda en estos estadas financieros no ha sido re-expresada pam reflejar los requenmentos
de las nuevas nofmas antes mencicnadas.

NIIE 15 Ingresos do Actvidades Ordinarias Procedentes de Contrates con Chantes

La NIIF 15 establece un marce conceplual complelo para delerminar siingresos de actividades
crdinaras debon ser reconockdos, cudndo deben reconocersa y an qud meonlo. Esta norma
reamplazd a las normas NIC 18 Ingresos de Actwidades Ordinanas, NIC 11 Contratos de
Consirucclén y las interprelaciones relacionadas.

Bajo Ia NIIF 15, las {ransacciones de ingresos por venla de serviclos no presentan un
reconocimientio complejo al presentar una scla cbligacion de desempeha que es claramente
identificable debido a que el servicio es caparz de ser distinto y el cliente puede beneficiarsa
por @l miama, y no exsle componenles vaniables que afecien el precio de la transaccion, el
cual &8 geneérada al momenio de |a transferencia del bien, ni costos InCuMmdos para oblener y
cumplir con la generacdn de ingresas

A la fecha de los estados financeros, a Compafia no reporta ingresos de operacidn debido a
qQué 38 gncudniia en olapa pre-operativa seqon ko descnito en b Aola 1

IF E

La NIIF § eatablece requenmaenios para el reconocimiento y medcion da actrvos financernns.
paswos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras Esta
nofma regmplaza la Norma NIC 33 Instumenios Financieros. reconacimiento y medcon.

Como resultado do |a adopeson de la NIIF 8, la Compafia no ha adoptado las modficaciones
consecuantes a la NIC 1 Presentacitn de Estados Financieros, |as que requieren que el
deterioro del valor de los actves financieras o presente en una partida en el estado de
resullados del periode, debldo a suinmaterialidad. Dado gue la Compahia ne mantiene sal

da cuenlas por cobrar a clientes, esta norma na tiena impacto materal en la clasificacion y
medicitn dol deteriaro de astos actvos financiercs. j

[Contindga)
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La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacitn principales para los actwos
firancieros meddos al cosia amortizado, al valor razonable con cambeos enolro resultado
integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resutados (VRCR). La clas:ficacidn
de los activos financieros bajo la NIF 8 por lo general se basa en el modalo dé negocios
en el que un actvo linancero es gestionado y €n Sus caracterisbeas de flupos de efectiva
contraciuales La NIIF 8 elimina las categorias previas de la Norma MIC 39 do mantenidos
hasta el vencimiento. préstamaes y partidas por cobrar y disponibles para laventa Bajo la
NIIF 9, los dervados incorporados en contralos on los que el principal &8s un activo
financierp déntrd del alcance de la norma nunca s& separan. En cambio, =& evalia L
clasificacion del instrumento financiero hibride lomado como un todo.

La NilF 9 en gran medada conserva los requernimaenios existenies de la Norma NIC 38 para
iz clasificacon y medicadn de ios pasvos financerns, y su adopodn no ha tenido un efecto
materal sobre [as polticas contables de ki Compafia. relacionadas con los pasvos
financiens

A continuacion un delalle de las calegorias de medicsdn originales bajo la NIC 39 y las
nuevas categorias de medicion bajo la NIF 8 para cada clase de activos y paswos
financieros de la Compafia al 1 de enero de 2018
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Los cambios en politcas contables que resultan de [ adopcdn de la KIlF 9 s& han apbcado
utlizando 1a epcan *Efecto acumulativo | sin re-expres:On”; bajo este método 108 ejeicicios
COMParaivos no 3¢ re-gxpresan, v los efecios de i adopodn inicial =8 reconocen coma un
ajuste a las utilidades retenidas @l 1 de enera dal 2018. Como resultada de o antes
mencionado y debido a que la aplicacion de @ NIIF 8 no tene efecto matenal sobre kos estados
financiaros do la Compatia, la informacidn financera correspondiente al afta 2017 ng rafleja
los requerimientos di fa NIIF 8 sino B33 provisiones cenlenidas en la NIG 33

e
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MNormas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adn no Efectivas

Las nuevas normas, énmesandas a las normas & migrprelaciones gue S8 mencionan a
continuacién, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan después def 1 de enero de
2019, cuya aplcacién anticipada &s permitda; Sin embargo, tales normas, no han sWdo
aplcadas anlicipadamente en a preparacidn de eslos estados financieros aduntos.

HIIF 1

La Compahla reconoce los arrendameentos operatives &n |Inea recla en base 3 1os Ermings
de los contratos de amendamienios, ¥ reconoce un achvo y pasivo solo en la medida que exista
una diferencia entre la fecha del pago de amendamienio actual v el gasio reconocido

La Compadia esta requerida a adoplar & NIIF 16 desde ¢! 1 de enero da 2019. La Compadia
ha evaluado que el impacio do la estmacidn de ka aphcacsdn inicial do ta NIIF 16 en Ios estados
financieros no &3 maloral debudo a gue & Compania no manbene contraios de armendd og
instalaciones y/a Maquinanas u otros actvas requendos par la operacidn de su negocio

Transicis

La Compafla planea aplicar la KIF 16 iniciando ol 1 de enero del 2019, usando &l métedo
retrospectivo modificado. Bajo este méfodo, el eleclo acumulativo de la adepcidn de NIIF 16
&5 IeConocido como un ajuste a los saldos de aperiura A partr dal 1 de enero de 2018, en
consecuenc:a ta informacdn comparatva no es restablecida.

La NIIF 16 infroduce un 360 modelo de reconocimignio par los contratos de amendamisnto
Los arrendatands reconoceran un actve por derecho de uso y un pasiva par amendamiento
en la fecha de inicyd del arrendamento. El actvo por dérecho 8@ uso se valorara mcalments
al costo, y se amerizara postencrmente por e métado hnead desde la fecha de inscio hastagl
final de [a wida Ut del activo por derecho de uso o ¢l final del plazo del arrendamiento, el
primers de los dos.  El pasiig por amendamienio 32 valorara incialmenta por el valor actual da
las cuotas no pagadas en la fecha de inicio, descontadas ulihzando 1a tasa de interds implicita
en gl arendamients o, s dicha taza no puede delerminarse fAcimente, |3 tasa deudora
incremental de la Compafia

Basada en a informackin actualmenle dispenible y debido a que a la fecha de los estodos
financsrocs de |a C-ﬂﬂ'lj’.‘lhﬂ{ﬂ no manténs conltratos de armendo de instalacsonos ]r."n
Maquinaras J oiros ackvos requendos para |a operacién su negocio; la Compatia estima que
el reconocimients adiconal del activo de uso y pasnve nd tends un efecto matenal al 1 de
enero do 2019

La Compafia oplard por no reconocer kos acinDs ¥ paants por derechos de usD para oS
arrendamientos a cono plazo relacionados cuyos drminos de plazo son de 12 mases o menos.
Y. por los arrendamianios de actvos de bajp valor que de acuerdo a su poliica contable
corresponde a USS5,000 La Compadia reconocerd los pagos de arrendamienta asoc=ados a
esios arrendamigntos como un gasto sabre una base de linea recta a fo argo cel plaz du
arrendamiento,

—
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La NIIF 18 remplaza a la existente guia de arrendamiento que Incluye la NIC 17 de
arrendamiente, CINIF 4 Determmnacian de s un acuerde contiene un arrendamiento, SIC 15
Arrendamientos Operatrvos - Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia do |as transacciones
que involucra ia forma legal da los arrendamientos.

Qtras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interprelaciongs

La Compafia no espera que las siguienles nuevas nofmas o modficaciones tengan un
impacto materal sobie 6% estados financieros:

= CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamienio Tributano

= Caracteristcas de Pago Antcipado con Compensaciin Negatva (Moddicacdn a la Norma
NIIFS)

« Partcipacion de Largo Plazo en Aspciadas y Negocios Conjuntos (Modificacidn a la Norma
NIC 28)
Mejoras Anuales a las NIIFs Cicio 2015-2017 - diversas normas

»  Modificacdn a Referéncias al Marco Conceptual en las Mormas RIIF

= NIIF 17 Coniratos de Sequras,

Determinacidn de Valores Razonables

Las paliticas contablos de ta Compania requseren que se delerminen los valoras razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésios do valoracion y revelacian,
conforme los critenas que se detallan a contnuacidn, Cuando corresponda, se revela mayor
infermacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacsdn de ks valores razonables
en las notas especificas refendas a ese acivo 0 pasvo

Activos Financierps = Al Costp Amortizado

Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de & faciura = ol efecio del
gescuento es inmatenal Este valor razonable se delermina al momento del reconocimenio
inical ¥ para propdsios do revelacdn en cada fecha de los estados hnanceros anuales El
monmo en hbros de a5 olres cuenias por cobrar S8 apiueman 8 Su valor razonable, dado su
vencimianio do corto plazo, o por su descuento a (338 de inlendés de mercada en & caso de
aquelios con vencimientos en el larmgo plazo

Qirgs Paswos Financwros

El va%r razonable, que se determina al momento del reconocimaenio inicial y para propésitos
de revelacadn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sabra la base del
valor presente del capital futuro y los fujos de interés, descontadas a la tasa de interés de
mercado a Ia fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamaos y gbligaciones financieras (medcion categonizada en el
nivel 2 de valor razonabie - véase nota 2.d i) per un monto registrado de USST, 151,006 se
aproxima al manto en ibros puesio que las tasas de inferds de los mismos son Eiﬂ'lilﬂﬁﬂ:f?i

tanas oo mercada, para instrumenios financieros de similares caractoristicas
l.‘*.

(Contnia)
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Los mentos regisirados de cuentas por pagar comerciales y obras cuentas y gasios
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumenios
benen vencimienlo én ol coro plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del elecivo y equivalentes a efectvo al 31 de dciembre de 2018 y 2017 es el
siguienie

2017
ﬂi! {8 auddodia)
Depdaitos en bancos LSS TH.E! JET 358

» [Depdsilos en bancos comprenda los saldos en cuentas comentes mantenidos en bancas
locales por USST85 026 (USS367.3%8 en el 2017). Eslos saidos no generan intereses y
son de hbre dsponibilidad.

Otras Cuentas porCobrar

Al 31 do diciembre de 2018 y 2017 las otras cuentas por cobrar 4o dotallan como sigue:

2017
2018 (8N auddorial
Oitras Cusnias Dol ool

AnPCipos & piovoodones LSS 24 -

impussto ol valsr aregads - créddo
ribulano 424 DA -
Funcainarnios y emplaacos 3 -
Uss E:‘ﬁ -

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) coresponde a crédido tributano en compras
locales @ importacionaes, que Seran compensadas al momenio de generar las respectvas
vanias de vapor las cualos gravan el 12% do IVA

La exposicién de la Compafla al riesgo de crédito relaconado con cuenlas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar se revela en la nota 18,

Inventarios

El detalle de inventanos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el sguente 1 x‘

=28 -
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207
18 {3 audionia)
Repuesios uss 72554 -
Malerales gara construccien 20,435 .

Uss 102018 .
—_———

En ¢l 2018, los malerales y repuesios compradas a lerceros seran ublizados en la
construccidn ¢ mslalacion de i planta de vapor

PManta y Equipos

El detalle y movimeento de la planta y equipos al y por los ahos que terminaron el 31 de
dciembre da 2018 y 2017 &3 como sigua;

En Loy 5
SRoaincedn  __enens Totw
Cosla @ easis b
Ao 8l 31 da dicwermbre de F017,

B Budaoria (W14 | 1325417 & 1328407
Adiphes 5 0G5 547 5511 B O0D Shd
Tresas fencas (T 022 = [k or ]
Captaigacatn OO MIETESEY _c_ﬂ,ﬁi - o T
Saichy pl A1 de gisEre Og J018 sy A0S BES _E.Dli TOYW AN

Wamr meds Bn W
Al 21 ge doembna de 2017, Bn sudidania LIS 1335417 = 1,025 417
Al 31 de docsmbre de 2018 U5 7 BO5 BGS 5011 TAIGATA

Planta y Equipos en Gamniia

Construcciones y montaes con valor en kbros de USS7.567.441, en el 2018 (US31,325.417,
en @l 2017). se encuénltran en garaniia de los préstamos y obbgacones financieras que
mantiene la Compafia (véase nota 11)

Pian i

En el afo 2016. el saldo de planta y equipos en construccidn esta compuesto principalmente
ge. i) Construccidn y montaje de caidera, para la generacidn y abasiecimienio de eneigia
térmica (vapor), a través de biomasa generada del frulo de palma acedora. Este

aportara aulonomia energélica a su Unico clénte, que es su relacionada La Fabrl 5§ A
Adicionalmente menckanar que la caldera de biomasa, tendra una capacidad de generacian da
vapor de 25 TM / hara. Esta Inversidn presenta un avance del 90% al elerre del 2018, gu a‘l
construccadn se concluyd én marzo de 2018 ;

[

(Continda)
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Préstamos y ObligacionesFinanclieras

Esta nota provee mformacdn sobre los términos controctuales de los préstamos y
obigaciones financieras oe la Compadiis (Gnico pasivo que devenga intereses), los que son
valorzados al costo amortizado Para mayor mformaciin acerca de la sxposicdn de fa
Compatia al resgo de tasa de inlerés y iquidez, véase nola 16.

2017
=208 _(snoudiota)

Pashvos comienlas

Présiamos BanCAnos con garastia U5s 34 006
Pasivts no cofhenies

Proastames Dancangs con garantia — 11T 000 —

Total préatamns y olHegioanags
TanANCHETEE UsSE 7151008 =
I Cale sode la

Todos los préstamos ostan denominadas en US dolares Los terminas y condiciones de los
préstamos al 31 de diclemnbre de 2018 y 2017 son coma sigue:

ot n L e gt

L FTEETE FR R régn g
e vt e B b ] s ] [
[ LL]

- e

Los prastamos bancanos estan garantizados con hipotecas abierias sobre conslruccones y
equipos, con valor en libros de USS7.567 441, en el 2018 (US51,325.417, en ol 2017, lue
garantizado por su Compafia relacicnada La Fabrl §. AL).

Los préstamos recibsdos de una entidad financiera (Banco Pacifico) se han utihzade para la
compra de actvas fjos y el montaje de caldera, Los plazos de eslos préstamos tienen
vencimienios hasta ¢ afo 2026 en pagos Mensuaiss

Los vencamianios agregados de los préstamos y cbligaciones financieras para cada una de ios
afios subsiguwentes al 31 de doembre da 2019 son como sgue

Afias de
yencimignato
2020 USS 514 416
2021 1014118
2022 1,003 575
2023 1209627
2074 1.288.07T
202% 1442 559
006 — - BEG0 _L

il:wmmi;al
w30 -
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas y gasios
acumuladas por pajar se detallan como sigue:

20T
ictas — A i Beheariay
Cusrias par pagas comarciaes
Frovoaoores koakes Uas 5261476
Provpedores del extenar 4253

L S - i ——m—

Crras cuenias y pasiss SCUMalaados Dor pagar
Dgdaneanes 08 ITOWE A la reria e

smpoesio al vaind aQrepaa0 BOJ pagar uss 16510 4l
Dereficnds & ETpa308 14 =L .
Otas 31,475 = — L

7.2 | ___433% A

Los saldos por pagar con proveedores locales y del exterior corresponden principalmente a
compras do repuesios ¢ insumos para [a construccién y montaje de caldera por US3832 005
(US50, en el 2017) los cuales tienen vencimignios da entra 30 y 45 dias y no divengan
interesss.

La expasicidn de la Compaftia a! resgo de liqudez relacionado con cuentas por pagar
comerciakes y otras cuentas y gasios acumulados por pagar se revela an la nota 16

Impuesto a laRenta

Gasta de Impuesto a |3 Renta

La Compafia &std exenta de la determinacién y pago del anticipo minimo de impuesto a fa
renta comiente duranio b elapa pre-operacional y por einco afos luego que inicie DpoTaciones,
conforme lo indica ¢l Articulo 41 de [a Ley de Régimen Tributario Interno y el Codigo de la
Produccidn vigenia. A la fecha de los estados inancieras, la Compafiia se encuentra &n su
sequndo aho pre-operacnal

Reformas Tributanas

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No 309 se publcd ia Ley Organica
para el Fomento Productive, Alraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad y
Equilhbrio Fiscal Losprincipales aspectos introducidas por eata Ley se sefialan a conbinuacion,

« Exoneracion del impuesio a la renta y de su anticipo por peficdos anuales que oscilan
entre 8 ¥ 20 afos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
pricrizados o &n industrias basicas segun estin definidas en el Cédgo Organico de
Produccitn. Comerca e Inversitn; estos benelicos aplican tanto para empiesas nuﬁ\,

-

como exisienios

[Conbimad)
-3 -
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= Exoneracsdn del impuesto a la salida de dwvisas (ISD) por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 afos para nuavas inversiones productivas que hayan suscnios contratos de
mversian, este benehicio es aplicable en los pagos por importacidn de benes de capital y
matenas primas asi come en la distnbucsdn de dividendos a banefic:anios efectvos.

» Exgneracién del impuesio a la sabda de divisas (I1SD) & Impuesio a la renta por reinversion
de utixdades destinadas a la adquisicién de nuevos activos productivos

s Exoneracién de impuesto a la renta de los dividendos y ulilidades distibuidas a favor de
oiras socedades nacionales o extranjeras (incluyendo paralsos fiscales y jurisdcoiones de
menor imposicidn) o do personas naturales no residentes en ¢l Ecuador. Esta exoneracitn
ng &% apbcable cuando el beneficiano efectvo &3 una persona natural residente en &l
Ecuador, 0. cuando la socedad gue disinbuye el divdendo no cumpla con informar sus
beneficianos afecthvos.

+ Se establece un impuesto Gnico aphcable a la utlidad en la enajenacion diecta o indirecta
de accioneés, participaciones u ofros derechos de capial

s Se ehmina la figura del anticipo de impuesto a la renta coma impuesto minimo; el exceso
o8 recuporable, cuondo no se genere impuesio a [a renta causado o si el impuesta causado
&n &l ejercicio cornente fuese inferior al anticipo pagado mas (as retencionos.

s« Se manlieno |a tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando s@
incumpla la obligacién de tnformar el 50% o mas de su composickdn accionara; o, cuando
&l Gtulpr sea residente en un paralss fiscal y existe un beneficianio efectvo residenta fiscal
del Ecuador, que posea el 50% o mas de participacién.

= Se reforma el hecho generador del I1SD, excluyendo de la base impondie de dcho
impuasio las compensaciones que éfectuare el contribuyente

Precios de Translerencia

El Decreto Ejecutvd No. 2430 publicado en el Suplementa al Registro Oficial No. 494 del 31
do diclembre de 2004 incorpord a La legislacidn inbutana, con vigencia a partir de 2005, narmas
sobré la delerminacidn de resultados tributables, originadas on operaciones con paries
relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la Resclucion del Servicio do Rentas
Internas ({SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujelos paswos de impuesto a la rénta
que hayan efectuado operacianes con partés reélacionadas locales y'o damiciliadas en el
exterigr, deniro de un mismo periodo fiscal en un monta acumutado superior a LISS3, 000 000
deben prasentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto @s supenor a
USS515.000,000, deberdn presentar el anexo de operacones con partes relacionadas y &l
nforme de precios do ransierencia

Seuacion Fracal

Las declaracones de impuesto a k3 renta, impuesio al valer agrégado y relenciongs en
fuente presentadas por la Compariia por los afos 2017 y 2018 estan abiertas a revision de H:
autoridades tribularias =

-
[Conbnua)
= 32 =
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Beneficios aEmpleados

Al 31 de dicternbre de 2018, el saldo de beneficics empleadas reconocida por USSES5, es
atribuible a beneficios sociales por pagar y aportes al Instituto Ecuatonana de Sequridad Social

par pagar.

Gastos del Personal

Los valares pagadas por la Compafia en conceplo do gasios del persenal incluidos en los
rubros de costo de las ventas. gastios de administracién, ventas y generales en el estado da
resuliados por o5 afos lermmmades al 31 de dwiembre de 2008 v 2017 so resumen a
contnuackdn:

2T
_2oie (sin audicra)
Suekdos ¥ salanos LSS 16,243
Benoficios socialos 4657 TR 58

uss 20BN

Capital yReservas

Capital Accionos

La Comparia ha emitido dnicamente acciones ordinanas y nominativas con valor nominal de
UE31 cada una. El detalle del numero de accones autarizadas, suscritas y pagadas es €l
siguiente:

2017
2018 1sin audiorial

Acciones suscritas y papadas _8pg BOD

Administraclon del RiesgoFinanclers

En el curso normal de sus operaciones [a Compafiia osta axpuesta a fos siguienies Mesgos
relacionados con el uso de instrumentos financeros:

+ Riesgo de crédita
« Riesgode liqusdez
= Riesgo de mercado

Marco de Administracign de Riesgos

administracion de riesgos, asi come el desarrolio y monitoreo de las politicas de administragion |

La Junta Directva de la Companila es responsable por establecer y suparvisar el marco de
&
da riesgas. _1

|
poontinga)
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Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafia son establecsdas con el objelo deo
entificar y analizar les riesgos enfrentados per 1a Compahia, fiyar limiles y cantroles de resgo
adecuados, y parn monitorear los resgos ¥ el cumplmiento de los limites. Se revisan
regularmante las politicas y los sistemas de administracion de rigsgo a fin da que reflejen los
cambios an Wa condiciones de mercado y en las actividades La Compafla. a través de sus
normas y procedimentes de administracian, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y consiructivo en ¢l que iodos los empleados entiendan sus roles y obligacionas.

La Junta Diectwva de la Compahia monttorea el cumplmienio de las politicas y los

procedimentios de adminisiracitn de nesgo y revisa si el marco de admonsiracdn de nesgos
&35 apropiado respecto de los nesgos a los gue so enfrenta ta Compadia

Riesgo de Crédito

El nesgo de cridito es el nesgo de pérdida financiéra que enfrenta la Compafia si un chente
© contraparte de un instrumento financiero no cumpla con sus obligaciones contractuales. y
se ongina principaimante del efectivo y equivalentes a efectvo y otras cuentas por cobrar.

i | [

La axposscidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de! estade de situacién financera es

COMme Sigua:
Hir
olay . L[ S (§in auleria)
Clectiv y Bquivahenbis 8 plactivg T LIS% THE A28 367388
Ctran cunnian por cotitar | 436,109 -
LI5S 1.211.5928 0T I%A

i) Electivo

La Compafia mantene efecivo y equivalentes a efectivo por LISSTAS5,826. al 31 de dimembre
de 2018 (USS367 388, al 31 de doembre de 2017). que representan su mMaxima expascaon
al nesgo da crédido por eslos actvos. La Compafiia mantens su ofectvo y eguivalentes a
efectivo en instituciones financieras con las siguentes calificacones

Calficacidn
Entidad Financiera 2018 017
Banco do Pacifica 5. A FHfih ABA

Rlesgo de Liquidez

El nesga de liquidez es el riesgo de que la Compalia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivas financieros que son liquidadas mediante la entréga de
electvo o de otros actives hnancercs. El enfoque de la Administracidn para administrar
liquider o3 asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con ta liqui

{Contnia)
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suficiente para cumplir en bempe y forma con el vencimiento de sus obligaciones. tanto en
condiciones narmales como de tension, sin ingurmr én pérdidas inncaplables o ariesgar la
reputacidn de la Compatia,

La Ala Gerenca conjuntamente con la Junta Derectiva tiene la responsabilidad final por fa
gesbon de lquidez La Alta Gerencia ha establecide un marce de trabajo apropiada para ta
gestdn de hquder de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamsento a coro plazo. medano vy largo plazo asl como a geston de la iqudez de &5
Compaiila

El sguente cuadro detalla los vencimeenios contractuales de la Compafia para sus pasvos
financieros no denvados Las tablas se han elaborado sobre L base de los fiujos da efectnos
na descontados do lod paskos linanceros basados en b prmera fecha en la gue la Compaiia
puede ser oblgada a pagar:
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Riesgo de Mercado

Reesgo de mercado es la posshebdad de que las fluctuaciones en los bpos de cambio y tasas
da interés, puedan afectar negatvamenie el valor de 103 activos financseros de la Compaiiia,
paswos o fMujos de efectvo esperados. Debido a sus operaciones. la Compafiia no esta
expuesta al nesgo de cambio resultante de fa exposicidn de varias monedas ya que las
transaccidnes &n 3u mayoria son en la moneda funcional

Lo Compahla se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de inlerés debido & que mantens
préatamos a tasos de interés fijas, variables y lingas de financiacidn (emisidn de gbligaciones
y papel comercial) El resgo es manejado por [a Compahla, principalmenta, medante a
réstruciuracion de crédiios 8 largo plazo con percdos de gracia do pago de inltereses
amartizacion de capital, eon tasa vanable y meciante una tiularizacion de lujos de tasa fija.

Riesgo de Maneda
La Compahia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas dife 5

al US délar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracitn considera que la expasi
de la Compafia al riesgo de moneda es imalevania. =5 T

{Continda)
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Riesgp de Tasa de Interés

La Compafla administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos atasa fija. El pedilde las tasas da interés de los pasivos financieros de la Compania
que devengan intereses s Como Sigue;

2017
— 2018 {ain augitoria)
Tasa da Infords fya:
Pasivos fnancieros MBS L AL O —_—
Analisis del Valor Raronable para los Instrumentos Financieras a Tasa de Interas Fia

La Compafiia no mide los actrvos y pasivos financieros al valor razonable 5 traves de resultados
y na enfra en fransacciones de derivadas coma instrumentos de cobertura. Por lo tanio, una
variacian en la tasa de intends al final dal periodo qua se informa no afectaria of valor registrado
de los activos y pasives financieros a tasa de interés fija, los resuitados o el patnmon:a de |a
Compania.

Administracion de Capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital s onentan a salvaguardar |2 capacidad
de la misma de canlinuar como empresa en marcha con los proposiios de genarar ralomosa
sus accinistas y beneficios a ofras grupos de interds y, maniener una esiructura do capital
dptima para reducr of costo de capital. Consistento con la industna, la Compafia monitorea
su capital sobre la base del ratio de apatancamients. Este ratio se calcuia dividiendo 1a dewda
neta para el capital total El capital total se obliene de la suma de |a deuda nela y ol total doi
patrimanio.

Los ratios de apalancamients al 31 de diciembre de 2018 v 2017 fueron los siguigntes

2017
J018 (5N Auditor a)
Tatal paznes uss 8,300,484 1,693,738
Menos efeciivo y equivalentas & electva __|ra5.826) — T AR
Deuda nela ajustada Us: __ B514.658 1.326, 340
Tatal patrirmonis Uss (358181 {12:4]
Indice deuda noda ajustada a
palrimania 2 {23.773 (10,605 20) '(\
g
(Conina)
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(18) Transacclones v S5aldos con Partes Relacionadas

Tran nadas

Elresuman de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de propiedad
0 adminisiracidn, a3 ol siguienta

2017
2018 [5in auddona)
Préstamos reCDadod uss 2 B0 D00 1,653 £54
Compras do inventalics 5428 i
Otros servicios 55 B -
Reembolso de gastos 14,861 .
Fagos deo préstamos 3. 283 82% +

Un resumen di o8 saldas con compatias relacionadas resultantas de las ransaccionas anies
indicadas o8 comao sique;

207
2018 (sin auditoria)

Aclivos.
Cugntns por cobrar - comenies:

Hedding Lo Fabnl 5, A, HOLDINGFABRIL  US3 - Tog
Pasivos:
Cusntas por pagar - comenies:

La Fabnl 5 A uUss 1.228. 768 1.651 000

Holdng La Fabed § A HOLDINGFABRIL a 42 694

USS _L229709 A

Los saidos por pagar a La Fabnl 5. A se onginaron par préstamaos recibidos para el desarrolio
¥ consfruccion de la planta de vapor, los cuaes seran canceladas en un plazo de 12 meses.

Tran r 1Clay

Durante los afos 2018 y 2017, las operacionos y control del personal clave, provienen
de los Directives de la Compatila La Fabhl § A, sccionisln de Energia de Blomasas
ENERBMASS S A

(19}  Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos atendiendo a su naturaleza se detallan como sigue-en los afos term
el 31 de dciembie do 2018 y 2017

- 3T =
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20T
Molas 2018 (s auddcna)
Gasto gal petscnal 4 uss e R ]
Gasta por hanoranon prolesionales 21 848 Fare]
Gasla par damaraa 133381 s
Gasta pormpuosios y conbrduciones A8 685 -
Otres 148, €45 Tad

T

Hechos Posteriores

La Compafia ha evaluado los evenlos subsecuentas hasta el 16 de agosio de 2019 fecha en
gue os estados financienos adjunios estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln évenlo
sgnificativo ocurnd con pasienondad sl 31 de dciembre de 2018, fecha del estado de
Siuacidn financkern péro anies del 16 de agosto da 20189, gue requiera reveiacion o ajuste a
los estados flinancieros adjunios




