ENERGIA DE BIOMASAS ENERBMAS S5.A.
{Montecristi — Ecuadar)

Molas a los Estados Financieros (no consolidados)
Por el afio terminado el 31 de diciembre dal 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Energia de Biomasas Enerbmass 5.A. s una compafia andnima constituida en [a civdad
do Montecristi = Ecuador, el 22 de Agosto de 2017. Su actividad principal es [a
produccidn, captacién, distribucién y comercializacién de vapor para la produccion de
energia y para cualesquiera ofros fines, pudiendo disefiar y realizar el montaje do
calderos; adquinr materia prima para el funcionamiento de los mismos, asl como las
demas aclividades que sean necesarnas para el efecto.

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran en el km 5 ¥: en la via Manla -
Montecristi en la provincia de Manabi.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de [a
Administracién de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracidon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las MNormas
Internacionales de Infarmacién Financiera (NIIF).

2.2, Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
excepto por las Propledades, planta y equipos son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo histdrnco esta basado generalmente en &l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y senicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de
valoracidn, independientemente de si ese precio es direclamente obsarvable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracleristicas del activo o
pasivo qua los participantes del mercado tomarian en cuenta al fjar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
de revelacidn on los estados financieros, se determina sobre una base de esle
tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas simililudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 "Invenlarios® o el valor en uso de la NIC 26 "Deaterioro de los Activos”.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las medicionas efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumas para la medicion del valor raronable en su lotalidad,
los cualos so describen a continuacion:

( MNivel 1: Son precios colizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos @
H}.ﬂf pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.
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2.5,

2.6.

L?

Nivel 2. Insumos dislinlos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean
cbsorvables para el activo o pasivo, ya sea direcla o indirectamente.

Nivel 3. Insumos son dalos no observables para el aclivo o pasivo.

A continuacidn se descnben las principales politicas conlables adopladas en la
preparacién do estos estados financieros.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Siluacion Financiera se clasifican los saldos en funcidn a sus
vencimienios; en cornenle cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y
como no comienle, los mayores a ese periodo.

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financiaras liquidas, qgue se pueden lransformar rapidamente en
efectivo en un plazo infenor a fres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientas en el Estado de Sitluacidn Financiera.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no dervados con pagos fijos o
delerminables, qua no cotizan en un mercado aclivo y en @l momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes del exterior y locales,
anticipos a proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las
cuales que son valonzadas a valor nominal.

Las pérdidas por detenoro relacionadas a cuenias incobrables son registradas
como gasios en el Estado de Resultados Integral y su determinacidn es realizada
mediante un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el
objoto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su
valor probable de realizacién.

Inventarios

Los inventarios son presenlados al coslo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor ¥ son valuados de acuerdo con el método del coslo promedio ponderado,
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su coslo de adquisicidn.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos lodos los
costos de lerminacidn y los costlos necasarios para la venta.

Los invenlarios corresponden principaimente a; matena prima, producios en

+ oo produccidn, y a aquellos resullantes como productos lerminados.

g{ proceso, repuestos y materiales; asi como, olros a ser consumidos en el proceso
f
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Al términe de cada afo la administracion realiza un andlisis de detenoro para
determinar o incluir una provisibn por pérdidas por obsolescencia, en los casos
que amerile. 105 cuales son delerminados en funcin de wn analisis de la
posibilidad real de uliizacidn en la produccion.

Al cierre de cada penodo se realiza una evaluacion del valor nelo realizable de las
exislencias, efectuando los ajustes en aquelios casos en que el costo do
adquisicion resultare mayor que el precio de venla menos los gastos asociados
para ejecucion de la venta,

Otros Activos

Comespondoen prncipalmente a sequros pagados por anlicipados los cuales so
encuentran valorizados a su valor nominal. Eslos seguros son amorlizados
mensualmente en linéa recla, considerando el periodo de vigencia para el cual
fueron adquiridos.

Activos por impueostos cormrientes

Comesponden principalmenta a: anticipo de impuesio a la renta, crédilo tnbutario
de impuastio al valor agregado (1.V.A.), de retenciones en la fuente y de anlicipos
de impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encueniran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarios por separado,

Las pérdidas por delerioro de actives por Impueslos cornenles gue ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en ol Estado de Resultados
Integral, en basa al andlisis de recuperacién o compensacion de cada una de
eslas partidas

Propiedades, planta y equipos
2.9.1. Medicién en ol momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se confabulizan a su cosio de
adquisicibn menos depreciacidn y algun imporie calculado por detenoro.

El costo iniclal de las propiedades, planta y equipos representa el valor
total de adquisicién del activo, el cual incluye ercgacionos que se
incurrioron para dejarlo en condicionos para su ulilizacidn o puosta en
marcha, El coslo de los elemontos do propiedades, planta ¥ ogQuipos
COmprenda:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicon, dospues de deducr cualquer descuento o rebaja del
precio,

. b) Todos los coslos directamente atnbuibles a la ubicacion del activo en
el lugar y an las condiciones necesarias para que pueda operar de |a
forma prevista por la gerencia.

r
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Las reparaciones y mantenimienlo mayores que s realicen de manera
poriddica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
economicos fuluros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se
capitalizaran aguellos desembaolsos incurridos que aumentan la vida dtil o
5u capacidad econdmica, estos se asimilan como parle del componente y
sé depreciaran desde la fecha de adquisicldn hasta la vida otil del
componenie principal, Los costes incurridos duranie el proceso de
construccion de aclivos son acumulados hasta [a conclusion de la obra.

2.9.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn

2.9.3.

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maguinarias y
equipos, muebles y enseres, equipos de compulo y vehiculos son
preseniados a sus valores revaluados menos la dapreciacidn acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por delerioro de valor, Las
revaluacionas so ofectian periddicamenta.

Cualquier aumento en la revaluacidn de los lerrenos y edificios se
reconoce en olro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedados, planta y
equipos. Una disminucion del valor en hbros de la revaluacion de los
terranos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de ravaluacion de terenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido direclamente a ulilidades retenidas, cuando se produce la baja
on cuanlas del activo.

Retiro o venta do propiedades, planta y equipos

La utlidad o pérdida que surja del retirc © venla de un aclive de
propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del aclivo y reconocida en resullados.

En caso de venta o retiro subsiguienie de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a uvbilidades
ralenidas.

2.9.4, Métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales

\

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia do
acuardo con el método de linea recta. La vida Gl estimada y el métedo do
dopreciacion son revisadas al final de cada afo, siendo ol efecto de
cualquier camble en la estimacién, es registrado sobre una base

prospecliva,
. A continuacion se presentan las partidas de propiedadas, planta y equipos

'y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacién:

te
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Propiedades, Planta y Equipos Vida Gtil (en afios)
Edificios 20 -40
Maquinarias y equipos 10-15
Vehiculos 3-5
Muebles y enseres 7-10
Equipos de computacion 2-5

La depreciacion es reconocida en los rosultados con base en el método do
doepreciacion lineal sobre las vidas uliles estimadas de cada elemenio da
propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna

Los activos empiazan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso
y coninuaran depreciandose hasta que sea dado de baja conlablementa,
incluso si durante dicho penodo el bien ha dejado do ser utikzado.

La vida Gtil do los activos se revisa y ajusta (si @s necosario) en cada cierre
del periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida Gl y posible
valor residual acordes con el valor de los aclivos a esa fecha

A criteno de la Administracion de la Compafila, aquellos bienes de
propiedades planta y equipo que no van a ser ransferidos o vendidos no
ostdn sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario establecer
valor residunl,

Adiclonalmente, no existe evidencia que la Compania lenga que incurrir en
costos poslenores por desmantelamiento o restauracién de las
propiedades, planta y equipos de su ubicacion actual,

Deterioro del valor de los actives tangibles

La Compaiiia evalia peribdicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese eslar deteniorado de acuerdo con la NIC 36 “Detenoro del Valor de
los Activos™.

S| existen tales indicadores se realiza una estimacion doel monto recuperable del
aclivo. El mento recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un aclivo o unidad generadora de efective menos 10s coslos de venta y su valor en
uso, ¥ os determinado para un active individual a menos que el active no genera
enlradas do efectivo que son claramenta independientes de otros aclivos o grupos
do activos,

Cuando al valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
ovaluar el valor en uso, los flujos de efectvo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuenlo antes de impuosio que reflleja las evaluaciones
actuales do mercado, del valor tiempo del dinero y los nesgos especificos al
activo. Para delterminar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo do
valuacibn apropiado. Eslos calculos son comoborados por multiplos de valuacibn,
u otros indicadores de valor justo disponibles.
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2.11.

2.12.

Y
A

Las pérdidas por daeterioro del valor de un aclive no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gaslos asociados a la funcién del
activo deleriorado, exceplo por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En esle caso el delerioro también es
reconocido con cargo a palrimonio hasta ol monio de cualguier reevaluacion
anlenor.

Para activos, excluyendo los de valor inmatenal, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormanta podria ya no existir o podria habar disminuido. Si existe tal
indicador, la Compaiia estima el monto nuevo recuperabla,

LUIna perdida por doterioro anteriormente reconocida os reversada solamenta si ha
habide un cambio en las estimaciones usadas para delerminar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocid una pérdida por
detenoro.

Si ese es el caso, @l valor en libros del activo @5 aumentado hasta alcanrar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por detenoro del activo en anos anleriores. Tal reverso es reconocido
con abono a resullados a menos que un aclivo sea registrado al monio
reevaluado, caso en el cual el reverso es tralado como un aumento de
reavaluacion,

Préstamos

Representan pasivos financieros que so roconocen a su valor razonable, nelo de
cualquier costo incurrido en la ransaccion. Eslos préstamos se rogistran
subsecuenlemenio a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de lransacciin) y el valor de redencidn se reconoce
en &l estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método do
interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo cormenle y no comenta, la parle
corriente @5 la que se vence denlro de doce meseas o un aflo y la parle no
corriente del préstamo son los pagos con vencmianto mayor a 12 meses o un afio
al final del panodo sobre ol que se informa

Cuentas por pagar comerciales y otras cuontas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuontas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o delerminables, que no colizan en un
mercado aclivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo
amortizado utikzando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier
deterioro. El gaslo por intereses (incluyendo los intereses implicilos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utiizando la lasa de interés efecliva,
exceplo para las cuenlas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra do
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ciertos bignes os de 20 a 90 dias, El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y olras cuenlas por pagar se revelan en la Nota 9.

2.13. Pasivos por Impuestos corrientes

El gaslo por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente:

El impuesto por pagar cofriente se basa en la utilidad gravable (tributania)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. E| pasivo de la Compaidia por conceplo del
impuesio corrienie se calcula ublizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

214. Provisiones
La Compafia considera quo las provisionas se reconocen cuando:

= La Compafia tiene una obligacién fulura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

= Elimporte se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en

consideracidén la mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.15. Obligaciones por beneficios definidos

El costo de los beneflicios definidos - Jubilacion patronal es determinado utilizando
el Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada pericdo. Para el efecto, se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones, lales como. permanencia fulura, lasa de
mortalidad e incrementos salariales fuluros delerminados sobre la base de
calculos actuariales.,

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas acluariales del
poriodo son prosentados en forma separada en su respecliva nola a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se
ganaran.

Los imporles de beneficios a empleados a largo plazo y post emplec son
eslimados por un perito independiente, inscrito v calificado en la Superintendencia
de Companias del Ecuador.

Las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias y pérdidas actuariales, se

— reconocen on ol ostado do situacidn financiera con cargo o abono a otro resullado
\;\ integral, en el periodo en que se producen.
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Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacidon patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuanal del costo
devengado del beneficio, para lo cual, so consideran ciertos parametros en sus
gstimaciones como: permanencia fulura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Roconocimiento de ingresos de actividadoes ordinarias

Los ingresos por aclividades ordinarias incluyen el valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venla de enlatados vy
poscados congelados entre otros, monos las dovoluciongs o descuentos
existentes denlro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una do las siguientes condiciongs:

a) El importe de los ingresos de aclividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los benaficios econdmicos asociados con
la transaccidon en un corto plazo;

c) el grado de realizacion de la transaccion, al final del penodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad,

d) los coslos incurridos en la transaccion vy los coslos hasla completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe do los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelio lodas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico.  Los costos y gaslos se
reconocen a medida que son incurridos, independientementa de la fecha en que
s haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas carcano en ¢l gue so
COnocen,

El costo da vonta incluye todos aguellos costos en los que s incume desde la
compra de maleria prima hasta la transformacidn de producto terminado,
incluyando aquellos gastos que involucren material de embalaje, mano de obra
directa y otros gastos indirectos do fabricacion.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de senvicios bdsicos, publicidad; asi como, de olros gaslos generales
asociados a la actividad administrativa de la Compafia.

Los gastos de ventas comesponden sueldos y comisiongs de vendedores,
publicidad, promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incume para

# finalizar la venla y la entrega del produclto.
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2.18.

2.19.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en |05 estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, lampoco los ingresos y gaslos, salvo aquellos casos en los que la
compensacian sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
soa ol reflejo de la esencia de [a transaccion.

Los ingresos y gaslos con origen en lransacciones que, contractualmente o par
una narma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia bene
la intencidn do liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos y Pasivos Financioros

2.19.1. Activos Financieros

Todos los aclivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un aclivo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion; excepto por aguellos activos financieros clasificados
al valor razonable y cuyos costos de la lransaccion se reconocan en
resullados.

Toedos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su lotalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan
en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos onginales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos cormentas,

La clasificacidon depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieras. La administracidn determina la clasificacidn de
sus instrumentos financioros en @l momento del reconocimianto inicial,

2.19.2. Préstamos y Otras Cuentas por Cobrar:

Son activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables
qua ng colizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comente,
cxcepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Dospuds dol reconocimiento inicial, a valor razonable, so midon al costo
amarizado wllizando el méloda de la lasa de interés efectiva, menos
cualquier delerioro. En especifico, la Compadia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar a chenles: Eslas cuentas comesponden a los
montos adeudados por la venla de bienes realizadas en el curso

"\ | normal de operaciones,

A
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2.19.3.

2.19.4.

Los saldos presentados en el activo corriante se registran a su valor
nominal que o5 oquivalento a si costo amordizado (pues se
recuperan hasta en 80 dias).

Los valores registrados como aclivos no corrientes se registran a su
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos
debido a que su efeclo es inmalerial para los estados financioros
adjunios y a su vez se encuentran en proceso de recuperacién,

b) Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas: Eslas cuenlas
commesponden a los montos adeudados prncipalmente  por
préstamos  financieros para capital de trabajo, gastos de
administracion, entre olros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, se esperan cobrar en un afo o Menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
CoOmo activos no carmenlas,

Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su coslo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amorlizada y cualquier diferencia entre los fondos oblenidos (neto de los
costos necesanos para su obtencion) y el valer del reembolso, se
reconacen en el ostado de resultados durante la vida del acuerdo con el
méiodo de la tasa de interds efectiva,

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no colizan en un mercado activo,

Deospuds del reconocimionto inicial, a valor razonable, se miden al coslo
amortizado utilizando el método do Ia tasa do interés efectiva.

De igual forma, la Compafifa sclo mantuvo pasivos financieros en la
catogoria de "Otfros Pasivos Financieros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidamonta:

a) Cuentas por pagar a proveedores:. Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en
&l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
gue ¢s oquivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas hasta 120 dias.

by Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a
valores entregados por eslas compaifiias principalmente  para
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financiar la compra de materia prima los cuales son pagaderos en
cuotas a estas compafias. No devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su coslo amorlizado, pues se
liguidan en el corto plazo.

2.19.5, Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se olimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compafiia transfiera el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Mormas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones
MIIF 13 - Mediclén del Valar Razonahble

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el aflo an curso. La NIIF
13 establece una unica fuente de onentacién para las mediciones y revelaciones
ofectuadas a wvalor razonable, E| alcanco de la NIIF 13 es amplio, los
requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a
instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cualas, otras NIIF
requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a wvalor razonable y mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ejempla, el
valor neto de realizacién a ofectos de la medicion de los inventanos o el valor de
uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor raronable como el precio que se recibiria por vender un
acliva o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado
principal (o el mas venlajosa) en la fecha de medicidn en [as condiciones actuales
del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 os el precio de salida, independientemente de
si @se precio es directamenie observablo o ostimado utilizando otra técnica de
valoracidn. Asimismo, [a NIIF 13 incluyo requisitos extonsos da revelacion.

La NIF 13 requiere la aplicacidon prospectiva a partir del 1 enero del 2013.
Adicionalmente, las disposicionas transitorias especificas on la norma, ostablecen
fue no es necesana aplicar los requisitos de revelacidn establecidos en [a norma,
en referencia a la informacidn comparaliva proporcionada por pariodos antes de la
aplicacion inicial do Ia norma. De acuerdo con estas disposiciones transitonas, la
Compafila no ha revelado informacidn requerida por la NIIF 13 para el periodo

_ comparative 2012,
5



ENERGIA DE BIOMASAS ENERBMAS S.A.
{(Montecristi - Ecuador)
Motas a los Estados Financieros {no consolidados)

Por el afio terminade el 31 de diclembre del 2017

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido
ningun impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros de EMERBMASS 5. A,

Modificaciones a la NIC 1 = Presantacion de partidas en otro resultado
integral

Durante el afo en curso, la Compafia ha aplicado por primera vez, las
modificacionas a la NIC 1- Presentacion de Partidas en Otfro Resultado Integral,
Las modificaciones a la NIC 1 requieren que |as panidas de otro resultado integral
sean agrupadas en dos calegorias:

a) Las paridas que no seran reclasificados posteriormente al resullado del
ejercicio

b) Las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
periodo cuando so cumplan detorminadas condiciones.

El impuesto sobre la renta de las partidas de olro resullado inlegral se asignaran
sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcign de presentar
partidas de otro resultado intogral antes do impuostos o despuéds do impuestos.

Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacion de partidas de ofro resultado integral se ha modificado para reflajar
los referidos cambios,  Aparte de los cambios de presentacidbn antes
mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningdn
impacto en el resultado del periodo, 1a utilidad integral y el resultado integral total.

2.21. HNormas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIE Titula Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas alaNIC 12  Impuestos difendos - Recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacenies

La Administracion considera que la aplicacidon de las normas nuavas y revisada
durante el afo 2015, detalladas antenormente, no ha tenido un efecto material
sobre la pasicion financiera de la Compaiiia, los resultados do sus oporacionos o
sus flujos de efectivo.

2.22. Normas nuovas rovisadas emitidas pero ain no efectivas

La Comparfia no ha aplicado las siguientes MNormas Intemacionales de

Informacion Financiera - MIIF, Normas Internacionales do Contabilidad - NIC o
e, Interpretaciones del Comité - CINIF nuevas revisadas que han sido emitidas pero
\ aun no son efectivas:

-
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IE Titulo Efectivaa parllr de
et periodos después de
MIIF 9 Imstrumentos financieros Enera 1, 2018

Clarificacidn de los
métodos aceplables de Enero 1, 2016
dapreciacion y amonfizacion

Modificaciones ala  Agrcultura: Plantas

Modificaciones a la
MIC 16 v la NIC 38

Enera 1, 2016

MIC 16 y la NIC 41 productoras
. . FPlanes de beneficios
H]gﬁﬁmcrﬂnes ala definidos; Aportaciones de Julio 1, 2014
los empleados

Se permite la aplicacién anticipada de eslas normas nuavas y ravisadas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF a la
presente fecha no existen juicios planteados.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

Diclembre 31
2017
{en USD 5}
Efectivo 0.00
Bancos 167,397.00
Total 367,397.00

Bancos.- Al 31 de diciombre do 2017, representa depositos en cuenlas cormentes en
bancos locales, los cuales no ganeran intoreses.

5. CUE S PO B MERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar s como
sigue;
Diciembra 31
2017
{en USD 5)

Otras Cuentas por Cobrar
7 Cuentas por cobrar accionistas 709 00
\g_nml 799.00
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6.

INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta invenlarios es como sigue:

Diclembre 31
2017
Mercoderios en Tronsito {en USD 5)
Importaciones en Transita (1) 1,325.417.31
1,325,417.31

(1) : Corresponden a anticipos por importacion de maquinarias con el Proveedor Vyncke
IMPUESTOS

7.1. Activos y pasivos por impuestos carrientes

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos comienles s como sigue:

Dlclembre 31
2017
{en USD 5]

Pasivas por impuestos correntes:

Con la Adminlstracién Tributaria

Retenciones en |a fuente 20.00
Retenciones en |a fuente de Iva FEALY
Sub-total 44.00

7.2. Impuesto ala renta corriente reconocidos en resultados

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuasto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
aclivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gaslos
deducibles. Durante el afo 2017 la Compania registré como gasto do impuesto a
la renta USS O debide a que generd perdida,

7.3. Aspectos tributarios
Ley organica de incentivos a la produccion y prevencién de fraude fiscal.
Deducibilidad de Gastos

\ + En ol caso do activos rovaluados, el gasto por depreciacion de activos
;i-‘ revaluados no sera deducible
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Se establece una deduccion de 150% adicional por un periodo de 2 anos
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de
adultos mayores ¥y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al
pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Intermo para la eliminacion de los créditos incobrables y se
eslablece que las mismas so determinaran via Reglamento.

Mo se consideraran deducibles los gaslos de promocion y publicidad en
alimentos hiper-procesados. El criterio para definir fal calidad la
eslablecera la autoridad sanitaria compelente.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos
de regalias, servicios técnicos, administrativos vy de consulloria en genearal,
efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos difenidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributanas prevaleceran sobre las contables y financieras,

Mo se aceplara la deduccion por pérdidas en la enajenacidn ocasional da
acciones, panicipacionas o derechos de capital que se den enlre pares
relacionadas.

Mo se permite [a deduccidn por el deterioro de activos intangibles con vida
util indefinida.

Tarifa del Impuesto a |la Renta

Se introducen reformas a la tanfa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo comao tanfa general del Impuesto a la Renta el
22%, no obstanle la tanfa impositiva se incrementa al 25% sobre I3
proparcion de la base imponible que cormesponda a la paricipacion directa
o indirecta de socios, accienistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, Si dicha
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del
25%.

Se reforma la normativa relacionada al Impuesto Unico para el sector
bananers, estableciendo un impuesto que osala entre 1.25% y 2%.

Los beneficiarios de ulilidades o dividendos que se paguen, paguen o
acrediten al exlerior pagaran la tanfa general prevista para sociedades
previa la deduccion de los craditos tributarios a los que tenga derecho,

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no
residenta en el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u
olros derechos de capilal pagara la tarifa general impuesta para las
sociedades, debiendo la sociedad receplora de la inversion actuar como
“sustitule” del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.
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Se modifican los porcentajes de relencitn en la fuente de Impuesio a la
Renta en los pagos que se efectien por conceplo de pagos de primas de
cesién o reasequros en el exierior, de acuerdo a las siguientes
condiciones:

El 75% de las primas de cesion o reaseguros conlralados con socledades
sin eslabloecimiento permanente en el Ecuador, cuando no superen el
porcentaje sefalado por |a auloridad reguladora de seguros.

El 50% de las primas de cesidon o reaseguros conlralados con sociedades
sin establecimienlo permanente en el Ecuador, cuando superen el
porcentaje sefalado por la autoridad reguladora de seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del extenor sea residente fiscal,
@shé constiluida o ubicada en paraisos fiscales, por @l pago se relendra en
la fuente sobre ¢l 1003 de la prima.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Reforma

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuasto a la Renta, no se debera
inclulr en la férmula el valor del revaldo de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del active y del palnmonio.

Sa excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacidn de nuevo empleo,
adquisicdn de nuevos activos desbinados a la mejora de productvidad o
innovacion lecnoldgica y aquellas inversiones nuovas y productivas y
gastos electivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renla que reconoca el Codigo de
la Produccion

a la Loy Ref toria para la Equid ador

Impuesto a la Salida dao Divisas

Los pagos electuados al oxterior por crédilos oblenidos por entidades
ecuatonanas, estaran exenlos Gnicamente respeclo de aguellos créditos
para financiar segmentos definidos por al Comité da Palitica Tributaria.

So oslablece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de
oxtincidn de obligaciones cuando las operacionas so roalicon hacia el
axtanor,

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen do las cuantas por pagar y olras cuentas por pagar 5 COma sigue:
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Diciembre 31
2017
fen USD 5)
Cuentas por pagar Proveedores: -

Mros cuentos por pogar: -

9. PRECIODS DE TRANSFERENCIA
La Compafiia no esta obligada a esludio de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con  partes relacionadas locales yo del  exteror
cormespondiento al afo 2017, requerido por disposiciones legales vigenles

10. PATRIMONIO

Capital_Social- Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrlo vy pagado de la
Compaiia es de U55800 dividido en B00 acciones de US%1 de valor nominal unitario.

Al 31 de diciembre de 2017, la composicion accionaria es como sigue:;

Cuadre de Integracion de Capital

Numero de Participacion

Accionistas Capital Total S Aissarails
[ enUSD5) %
Gonzalez-Artigas Diaz Carlos Esteban 1 1.02 0.13%
Helding La Fabril 5_A. HoldingFabril radi] 799,00 99 AR
Total USD 5 E BOO.0O w

11. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31
2017
[on USD 5)
Gastos Administrativos T0B.68
Gastos Financieros 215.28

Total 923.96

s

\ Un detalle de los gastos de administracidn y venlas por su naturaleza es como sigue;
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Diclembre 31
2017
{en USD 5)
Gastos Administrotivas:
Honorarios, comisionas y diatas 200.00
Gastos do Gostidn 268.77
Iva al Gasta 7913
Gastos no Deducibles 160.83
—J03.58
Un detalle de los gastos financieros es como sigue:
Diciembre 31
2017
{en USD 5}
Gastas Fingncieros
Comisiones 21528
: 21528

12. PRINCIPALES SALDOS CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos de cuenias por cobrar y pagar no generan
intereses y tienan vencimienta hasta 30 dias. Un detalle es como sigue:

Las principales transacciones con companias relacionadas incluyen lo siquiente:

Diciembra 31
2017
fen USD 5)

Cuentas por pogar diversas relocianodos:
La Fabril 5.A. 1,651,000,00
Holding La Fabril 5.A. Holdingfabnl

4269383
1,693,693.E3
13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1. Gestion de Riesgos Financieros
\;‘ En &l curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compania

esla expuesta a distinlos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de

E)
L
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manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activas vy, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacian,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnilud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y conftrolar
su efectividad.

13.2. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion considera que los impores en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amorizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

13.3. Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propésitos de medir el
valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguianta forma:

13.3.1. Mercado active: precios cotizados - E| valor razonable de los activos
y pasivos financioros con torminos y condiciones estandar y negociados
an los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los
precios colizados en dichos mercados vigenles a la fecha de reporte.
Cuando los precios actuales de oferla no estan disponibles, el precio de
la transaccion mds reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya oxistido un cambio significativa en las
circunstancias econtmicas desde la fecha de la transaccion, Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la fransaccion (por
ejemplo un cambio en |a tasa de interés libre de riesgo, |a calificacion de
riesgo del emisor, 1a legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja
el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los precios o
tasas acluales para instrumantos similares.

13.3.2. Moercado no activo: técnica de valuvacién - 5i ol marcado para un
activa financiero o pasivo financioro no es activo, la Compafiia
ostabloce ol valor razonable empleando técnicas de valoracion qua
incluyen el uso de informacidn dispanible sobre transacciones recientes
entre parles inleresadas y debidamente informadas, la referencia a
otros instrumentas sustancialmente similares y/o el analisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamento
sustentadas {ejemplo: con precios o tasas de mercado),

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron
aprobados por la administracidn de la Compania el 89 de abril de 2018 y seran
X‘, presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de |la administracién de la
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Compafia, los estados financioros seran aprobados por los accionistas  sin
modificaciones.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros (9 de
Abril do 2018) no se produjeron eventos que en opinidn do la Administracion pudieran
tener un efecto imporante sobrelos estados financieros adjunlos,

: ///f / =B

Ab. Victlor Hugo Loayza Icaza - Ing. Julio Solis
Gerente General Contadar General




