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“Ala Jumia de Accionistas 
Energla de Biomasas ENERBMASS 5 A, 

pin 
Hemos sudiado los ostados franrros de Energia de Biomacas ENEREMASS SA |"la Compaña”) 
ue incluyen el estado de situación financiera 31 de dcembre de 2018 y los estados de resultados 
integrales de cambios en el gstrmoni yde llos de afectivo porel año que termié en ea fecha y 
lbs notas que comprenden un resumen de as poltcas importantes de contabilidad y ora informacin 
axplicata, 

  

En puesta opmón, los estados Irancaros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación Inanciera de Energa de Blomasas ENERBIMASS S A 213! de dcembre de. 
2018, y su deserpoño fnanciro y sus fos de afectwo por el año que erinó en ess fecha de 
Fonfermidad con las Normas Intemecinales de Información “inci 
Basa parala Opción 

Efectuamos muestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales da Auditoría. Nuestras 
responsabidades de acuerdo con dichas normes 3e desoan más adelante an la secc 
*Responsablidades del Audnor en Relación con la Audiara delos Estados Financieros” de nuestro. 
Informa, Samos independientes de la Compañ de contormidad con as requenmientos ds ética que 
son apicables para muestra auditor de los estados fnanceros en Ecuador y hemos cumpldo las 
iemás responsahcads de étce de conformidad con dichos requeriruentos, Consaeramos que la 
videncia de autoria que hemos obtenido es sulcieme y Apropada para proveer una base para 
"nuestra con 

  

Ovas Asuntos 
Digimas la stención al hecho de que ne hemos sucitado el estado ds stuscion financiera de la 
Compani al 31 de doembxe de 2017 y los estados de resuiados imegrass, de cambios en al 
patrimono y de lujos de efecto par el añ terminado en asa fecha. y de las notas rescionadas. 
consecuentemente. no exprosamos ringuna opinen sobre ls cfras comparelivas presertadss 

    

(Connie 
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ela Compa paro Sonica eL me negonte sr marras revelando copun O cSROndo, la mas 
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Esaluamos a presentación en su confnto laestructur y el contenido de los estados financieros 
incluyendo las rovelaconas, y silos estados Iirancieros representan las transacciones y los. 
hechos subyacentes de uns manera talque logran una presentación razonable 

Nos comunicamos con la Administración an relación con, entre oLios 19mas, ol alcance y la 
oportunidad de la resización de la aucioria y, cuando sea aplicable, los halzgos Significativas 
ircluyendo las deficiencias sinticarwos en el contol inema que dentiaquamos curarte nuestra 
ud 
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Energía de Blomasas ENERBVASS 5 A 

Estado de Resultados Integrales. 
Año que terminó el31 de dciembre de 2018, cn ofras comparatias de 2017 

dEnpresado en Dólares do los Estados Unidos de Améxica- USE) 

  

2007 
Notas 2018 sin autora 

Castas y gastos 
Costo dels vento, 19 USE 19120 % 
Gastos de adrminisración y generales 19 1924) 

Total costos y gastos 192) 

Pérdida antes de impuesto al ema 1924) 
Impuesto la renta 1 

Pérdida nata uss (958.057, 1929) SN A 

/ 

   Vicar Loayas ess 
Gareca General 

Las notas adjuntas son parte megrante de estos osados francieros.



Ensraíede Blomasas ENEREMASS SA. 

Estado de Cambeos en sl Patimonio 
Año que terminó el3) de desembre de 2018, con ctas comparmivas de 2017 

lEsprecado en Dóles de los Estados Unidos de América- USS) 

Captal salados 
acciones _ sumados 

Transacciones con accionistas 
Ceptalzacón uss 800 - 

Perdida neta 1524) 
Saldos al31 de dlcombre de 2017 in audi E E 

Perdido neta (358.057, 
Saldos al 31 de diiombre de 2018 uss 200 ses 

  

lo Sole Finas 
Contador 

  

Las notas adjutas son parte integrante de estos estados financieras, 
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(1) Entidad que Reporta 
 

Energía de Biomasas ENERBMASS S. A. (“la Compañía”), fue constituida el 8 de agosto de 
2017 en la ciudad de Manta, República del Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el 22 
de agosto de 2017.  Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía se encontraba en etapa pre-
operacional habiendo iniciando sus operaciones en marzo de 2019; a partir de esa fecha, sus 
operaciones consisten principalmente en la producción, captación, distribución y 
comercialización de vapor para la producción y suministro de energía a su único cliente La 
Fabril S. A., compañía relacionada a través de accionistas comunes.  Las instalaciones e 
infraestructura de planta y equipos para brindar el servicio de vapor se encuentran instaladas 
en el domicilio de su único cliente.  Al cierre de 2018 el personal contratado en relación de 
dependencia alcanzó los 4 empleados (no se registraron empleados, en el 2017). 

 
La Compañía se encuentra domiciliada en el Km. 5 ½ vía Manta - Montecristi, Ecuador y sus 
operaciones están sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros.  La controladora inmediata y final de la Compañía es Holding La Fabril  
S. A. HOLDINGFABRIL, compañía constituida en Ecuador el 22 de agosto de 2012. 
 
Como se muestra en los estados financieros adjuntos, la Compañía presenta capital de trabajo 
negativo de US$852,057 al 31 de diciembre de 2018 (US$1,325,541, al 31 de diciembre de 
2017) originado principalmente por el financiamiento a corto plazo con partes relacionadas que 
han sido contratadas para para la construcción e instalación de la planta y equipos.  La 
Administración considera que mantener un índice de capital de trabajo negativo no implica 
que la Compañía no esté en capacidad de cumplir con sus obligaciones en el corto plazo, lo 
que le permitirán administrar adecuadamente el riesgo de liquidez. 
 

(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros 

 
(a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB (International 
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador. 
 
Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de 
la Compañía el 16 de agosto de 2019 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos a la aprobación de la Junta de Accionistas de la misma. 
 
Estos son los primeros estados financieros de la Compañía en los que se ha aplicado la 
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes y la 
NIIF 9 Instrumentos Financieros.  Los cambios en políticas contables se describen en 
la nota 4. 
 
 
 
 
 

(Continúa) 
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(b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 
 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos 
de América, que es la moneda funcional de la Compañía.  A menos que se indique lo 
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 
 

(d) Uso de Estimaciones y Juicios 
 
La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la 
Administración de la Compañía efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan 
la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, 
ingresos y gastos.  Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.  Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las 
estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado. 
 
i. Juicios 

 
En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad, la 
Administración informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos. 
 

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones 
 
La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un 
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 
de diciembre de 2019, se incluyen en la nota 10 – vida útil y deterioro de plantas y 
equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos y 
cambios en el uso planificado, podrían resultar en cambios en las vidas útiles 
estimadas las que se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de 
los activos.  La determinación de las vidas útiles y deterioro se evalúan al cierre de 
cada año. 

 
iii. Medición de Valores Razonables 

 
Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera requieren la medición de los valores 
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.  La 
Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para 
propósitos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelación y (iii) cuando existen indicios 
de deterioro. 
 
 

(Continúa) 
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos 
de mercados observables siempre que sea posible.  De acuerdo a las NIIFs los 
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor 
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como 
sigue: 
 
- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 

pasivos idénticos. 
- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que 

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o 
indirectamente (derivados de los precios). 

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables. 

 
Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la 
medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de 
jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a 
la medición total.  Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor 
razonable se reconoce al final del período en el cual ocurrió el cambio. 
 
En la nota 6 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir 
los valores razonables. 
 

(3) Políticas de Contabilidad Significativas 
 
Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente 
a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea 
indicado. 
 
(a) Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con 
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
período. 
 

(b) Instrumentos Financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en la categoría de préstamos 
y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasivos financieros no 
derivados en la categoría de otros pasivos financieros. 
 
 
 
 

(Continúa) 
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i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados – Reconocimiento y Medición Inicial 
 
La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan.  Los otros activos y pasivos 
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la que la 
Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento. 
 
Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente 
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos 
a su valor razonable más cualquier costo de transacción atribuible (para un ítem que 
no se mide al valor razonable con cambios en resultados).  Una cuenta por cobrar 
comercial sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente 
medida al precio de la transacción. 
 

ii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados – Clasificación y Medición Posterior 
 
Activos Financieros – Política Aplicable desde el 1 de Enero de 2018 
 
En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo 
amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales – 
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales – instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en 
resultados. 
 
Los activos financieros  mantienen su clasificación inicial, al menos que la Compañía 
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso 
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoría 
correspondiente a partir del primer período de reporte posterior al cambio en el 
modelo de negocio. 
 
Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no 
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro 
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperación a través de los flujos de 
efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas específicas 
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden únicamente a pagos del 
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro. 
 
Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no está 
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros 
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperación a través de los 
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; y, si 
los términos contractuales incluyen fechas específicas de cobro de los flujos de 
efectivo que corresponden únicamente a pagos del principal e intereses derivados 
del principal pendiente de cobro. 
 
 

(Continúa) 
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En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene 
para negociar, la Compañía puede elegir de manera irrevocable presentar, los 
cambios posteriores en el valor razonable de la inversión, en otros resultados 
integrales.  Esta elección debe ser realizada sobre una base individual de inversión 
por inversión. 
 
Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor 
razonable con cambios en resultados.  En el reconocimiento inicial la Compañía 
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple 
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales) bajo la medición a valor razonable con 
cambios en resultados;  si al hacerlo elimina o reduce significativamente  desajustes 
contables que pudieren surgir. 
 
Activos Financieros: Evaluación del Modelo de Negocio – Política Aplicable desde 
el 1 de Enero de 2018 
 
La Compañía realiza una evaluación objetiva del modelo de negocio en el que un 
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en 
que se maneja el negocio y se proporciona información a la Gerencia.  La evaluación 
incluye principalmente los siguientes aspectos: 
 
- las políticas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de 

esas políticas en la práctica.  Esto incluye evaluar si la estrategia de la 
Administración se centra en obtener ingresos por intereses contractuales, 
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duración de los activos 
financieros con la duración de los pasivos relacionados; y, 
 

- cómo se evalúa el desempeño del portafolio y se informa a la Administración 
de la Compañía; y los riesgos que afectan el desempeño del modelo de negocio 
(y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cómo 
se administran esos riesgos. 

 
Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo 
desempeño se evalúa sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable 
con cambios en resultados. 
 
Activos Financieros: Evaluación de si los Flujos de Efectivo Contractuales son 
únicamente Pagos de Principal e Intereses - Política Aplicable desde el 1 de Enero 
de 2018 
 
Para propósitos de esta evaluación, "principal" se define como el valor razonable del 
activo financiero en el reconocimiento inicial.  El "interés" se define como la 
consideración del valor del dinero en el tiempo y el riesgo de crédito asociado con 
el monto del principal pendiente de pago durante un período de tiempo particular y 
para otros riesgos y costos de préstamos básicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y 
costos administrativos), así como un margen de ganancia. 

(Continúa) 
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son únicamente pagos de principal 
e intereses, la Compañía considera los términos contractuales del instrumento.  
Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que 
podría cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de 
manera que no cumpla con esta condición.  Al hacer esta evaluación, la Compañía 
considera: 
 
- eventos contingentes que cambiarían el monto o el calendario de los flujos de 

efectivo; 
- términos que pueden ajustar la tasa de cupón contractual, incluidas las 

características de tasa variable; 
- características de prepago y extensión; y, 
- términos que limitan la reclamación de la Compañía de los flujos de efectivo de 

activos especificados (por ejemplo, características sin recurso). 
 
Una característica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de 
principal e intereses únicamente si el monto del pago anticipado representa 
sustancialmente los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo 
que puede incluir una compensación adicional razonable por la terminación 
anticipada del contrato. 
 
Activos Financieros: Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas - Política Aplicable 
desde el 1 de Enero de 2018 
 
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se 
miden posteriormente a su valor razonable.  Las ganancias y pérdidas netas, 
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados. 
 
Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.  El costo amortizado se 
reduce por pérdidas por deterioro.  Los ingresos por intereses, las ganancias y 
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en 
resultados.  Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en 
resultados. 

 
Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable.  Los 
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las 
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen 
en resultados.  Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados 
integrales.  En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros 
resultados integrales se reclasifican a resultados. 
 
Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable.  Los 
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo 
represente claramente una recuperación de parte del costo de la inversión.  Otras 
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se 
reclasifican a resultados. 

(Continúa) 
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Activos Financieros – Clasificación Política Aplicable antes del 1 de Enero de 2018 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y 
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y 
“activos financieros disponibles para la venta”.  Los pasivos financieros se clasifican 
en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.  La clasificación depende del 
propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos 
financieros.  La Administración determina la clasificación de sus activos financieros 
a la fecha de su reconocimiento inicial. 
 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía sólo mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos por cobrar”.  De igual forma, la Compañía solo mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. 

 
Activos Financieros: Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas - Política Aplicable 
antes del 1 de Enero de 2018 
 
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo. 
 
Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método 
de interés efectivo.  

 
Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable y los 
cambios en ellos (diferentes a las pérdidas por deterioro del valor, los ingresos por 
intereses y las diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda), se 
reconocieron en otros resultados integrales y se acumularon en la reserva de valor 
razonable.  Cuando estos activos se dan de baja, la ganancia o pérdida acumulada 
en el patrimonio se reclasificó a utilidad o pérdida. 
 
Pasivos Financieros: Clasificación, Medición Posterior y Pérdidas y Ganancias 
 
Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor 
razonable con cambios en resultados.  Un pasivo financiero se clasifica como al valor 
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, 
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial.  Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable 
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se 
reconocen en resultados.  Otros pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.  Los gastos por intereses 
y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados.  Cualquier 
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados. 
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iii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados – Baja 
 
La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos 
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción 
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero.  Cualquier participación en los 
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se 
reconoce como un activo o pasivo separado. 
 
La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales 
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado. 
 
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 
el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidarlos sobre 
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 
 
Efectivo y Equivalentes a Efectivo 
 
El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo 
disponible en caja y depósitos en cuentas corrientes.  
 
Préstamos y Cuentas por Cobrar 
 
Representados en el estado de situación financiera por las otras cuentas por cobrar.  
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables 
y que no cotizan en un mercado activo.   
 
El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor 
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de 
mercado a la fecha del estado de situación financiera.  Este valor razonable se 
determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en 
cada fecha de los estados financieros anuales. 
 
El monto en libros de las otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, 
dado su vencimiento de corto plazo. 
 
Otros Pasivos Financieros 
 
El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se 
calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, 
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situación 
financiera. 
 
 

(Continúa) 
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El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medición 
categorizada en el nivel 2 de valor razonable – véase nota 2.d.iii) se aproxima al 
monto en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las 
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares características. 
 
Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales 
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo. 
 

iv. Capital Acciones 
 

Las acciones ordinarias (única clase de acciones emitidas por la Compañía) son 
clasificadas como patrimonio.  Los costos incrementales atribuibles directamente a 
la emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una 
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario. 

 
(c) Inventarios 

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realización, el que sea menor.  El 
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por 
las importaciones en tránsito que se llevan al costo específico, e incluye todos los 
costos incurridos para adquirir los inventarios.  
 
El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la 
venta. 
 

(d) Planta y Equipos 

i. Reconocimiento y Medición 

Las partidas de planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro.  La planta y equipos se reconocen como activo 
si es probable que se deriven de ellas beneficios económicos futuros y su costo 
puede ser determinado de una manera fiable.  El costo incluye los gastos que son 
directamente atribuibles a la adquisición del activo.  El costo de activos construidos 
por la propia entidad incluye: 
 
•  el costo de los materiales y la mano de obra directa; 
•  cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo 

sea apto para trabajar para su uso previsto; 
•  cuando la Compañía tiene una obligación de retirar el activo o rehabilitar el lugar, 

una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de 
restaurar el lugar donde estén ubicados; y 

•  los costos por préstamos capitalizados. 
 
Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad 
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos 
equipos. 

(Continúa) 
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Cuando partes de una partida de planta y equipos poseen vidas útiles distintas, son 
registradas como partidas separadas (componentes principales) del activo. 

 

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de planta y equipos son 
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son 
reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen. 
 

ii. Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su 
capacidad productiva, son capitalizadas sólo si es probable que se deriven de ellas 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de 
manera fiable.  Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en planta y 
equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren. 
 

iii. Depreciación 

La depreciación de los elementos de planta y equipos se calcula sobre el monto 
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por 
el costo.  De conformidad con la política de la Compañía, no se espera recuperar 
valor alguno al final de la vida útil estimada de los bienes de planta y equipos, y, en 
concordancia con esto, no se definen valores residuales. 

 
La depreciación de los elementos de planta y equipos se reconoce en resultados y 
se calcula por el método de línea recta con base a las vidas útiles estimadas para 
cada componente de la planta y equipos.   
 
Los elementos de planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual están 
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, 
desde la fecha en la cual el activo está completado y en condiciones de ser usado. 
 
Las vidas útiles estimadas para el período actual y comparativo son las siguientes: 
 
Muebles y enseres 10 años 
 
Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se 
ajustan si es necesario. 

 
(e) Deterioro 

i. Activos Financieros no Derivados 
 
La Compañía reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas 
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros: 
 
- los activos financieros medidos al costo amortizado; y, 
- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros 

resultados integrales. 
(Continúa) 
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La Compañía mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las 
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por los 
siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un 
período de doce meses:  
 

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la 
fecha de reporte de los estados financieros; y  

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo 
crediticio (ej. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada 
del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente desde su 
reconocimiento inicial.  

 

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas 
por la Compañía sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el 
tiempo de vida del instrumento.  Al determinar si el riesgo crediticio de un activo 
financiero se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, 
y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compañía considera información 
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye análisis 
cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histórica de la Compañía, una 
evaluación crediticia actual y prospectiva.  La Compañía asume que el riesgo 
crediticio de un activo financiero no se ha incrementado significativamente. 
 

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas 
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que 
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero.  Las pérdidas 
crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas 
durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de 
incumplimiento a ocurrir en un período de 12 meses contados a partir de la fecha 
de presentación de los estados financieros (o de un período inferior si el activo 
financiero tiene una vida menor a 12 meses).  
 

El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el 
período contractual durante el que la Compañía está expuesta al riesgo de crédito.  
 

Medición de las Pérdidas Crediticias Esperadas 
 

Las pérdidas crediticias esperadas representan el valor presente de los flujos de 
caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad 
de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir. 
Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés 
efectiva del activo financiero.  
 

Activos Financieros con Deterioro Crediticio  
 

En cada fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía evalúa si los 
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro 
crediticio; condición que surge cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen 
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
financiero.  Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye 
los siguientes datos observables: 

 



Energía de Biomasas ENERBMASS S. A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
 
 
 
 
 

- 19 - 

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;  
- incumplimiento de pagos en cuentas por cobrar vencidas por más de 60 días;  
- la reestructuración de un crédito por parte de la Compañía en términos que ésta 

no consideraría bajo otras circunstancias;  
- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financiera; o  
- la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, 

debido a dificultades financieras.  
 
Presentación de las Estimaciones de Deterioro y Castigos 
 
Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo 
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros 
correspondientes.  En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimación de deterioro de 
valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.  
 
El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compañía no tiene 
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una 
porción del mismo.  La política de la Compañía es castigar el valor registrado del 
activo financiero cuando exista dictamen desfavorable luego de gestión legal.  No 
obstante, los activos financieros que son castigados pueden ser vendidos y 
recuperados.  
 
Política Aplicable antes del 1 de Enero de 2018  
 
Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación 
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.  Un activo 
financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después del 
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un 
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de 
manera fiable. 
 
La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no consideraría en otras 
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios 
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones económicas 
que se relacionen con incumplimiento, desaparición de un mercado activo para un 
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en 
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros. 
 
 
 
 

(Continúa) 
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La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos 
al costo amortizado tanto a nivel específico como colectivo.  Todas las partidas por 
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro específico.  Los 
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro 
colectivo agrupando los activos con características de riesgo similares.  La 
evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades 
pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor estimación de la 
Administración sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por este concepto. 
 
Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original 
de interés efectiva.  Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar.  El interés sobre el 
activo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del descuento.  
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa 
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se revierte 
contra resultados. 
 

ii. Deterioro de Activos no Financieros 
 
El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a 
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situación financiera para 
determinar si existe algún indicio de deterioro.  Si existen tales indicios, entonces 
se estima el importe recuperable del activo.  Se reconoce una pérdida por deterioro 
si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su 
importe recuperable. 
 
El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta.  Para 
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados 
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los 
riesgos específicos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.  
Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados en el grupo más pequeño de activos que generan 
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son 
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades 
generadoras de efectivo. 
 
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.  Las pérdidas por 
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para 
determinar el importe recuperable.  Cuando se revierte una pérdida por deterioro, 
el valor en libros del activo no puede exceder el valor que habría sido determinado, 
neto de depreciación o amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro. 
 

(Continúa) 
 



Energía de Biomasas ENERBMASS S. A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
 
 
 
 
 

- 21 - 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o 
reconocer perdidas por deterioro de activos no financieros (planta y equipos), debido 
a que, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en las 
operaciones de la Compañía. 
 

(f) Beneficios a los Empleados  

i. Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los 
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos. 

 
Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable.  Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas 
establecidas en el Código del Trabajo. 
 

ii. Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas 
como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación 
contractual con los empleados. 

 
(g) Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, 
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de 
situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante de eventos 
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios económicos 
para cancelar la obligación y el monto puede ser estimado de manera fiable. 
 
Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoración actual del mercado 
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación.  El 
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero. 
 
El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 
estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres 
que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de 
éstas. 
 
Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, 
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un 
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también 
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida 
de beneficios económicos sea remota.  No se reconocen ingresos, ganancias o activos 
contingentes. 
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(h) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

i. Prestación de Servicios 
 
Reconocimiento de Ingresos bajo la Norma NIIF 15 (Aplicable desde el 1 de enero 
de 2018) 
 
Los ingresos por la venta de servicios de vapor se reconocen por el valor razonable 
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Estas ventas se 
reconocen cuando se cumple la obligación de desempeño, la cual es claramente 
identificable, en el momento de la transferencia del servicio es decir en el momento 
de la entrega al cliente directamente. El precio de la transacción no contiene 
componentes variables a los precios previamente pactados; y no existen costos 
incurridos para obtener y cumplir con la generación de sus ingresos.  A la fecha de 
los estados financieros la Compañía se encuentra en etapa pre-operacional. 
 
Reconocimiento de Ingresos bajo la Norma NIC 18 (Aplicable antes del 1 de Enero 
de 2018) 
 
Los ingresos corresponden el valor de la venta de servicios de vapor, neto de 
impuestos a las ventas y descuentos otorgados y se reconocen por el valor 
razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.  Se 
reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que los 
beneficios económicos fluyan a la entidad en el futuro y la transacción cumple con 
criterios específicos por cada una de las actividades de la Compañía.  
 
Estos ingresos se reconocen cuando la Compañía ha entregado el servicio y el 
cliente ha aceptado el servicio.  Los costos son aquellos relacionados con la 
generación del servicio y costos para completarla.  
 

ii. Gastos 
 
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.  Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

 
(i) Impuesto a la Renta 

 
El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
diferido.  El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto 
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente 
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en 
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente. 

 
i. Impuesto Corriente 

 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable 
del año utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar 
de años anteriores. 
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ii. Impuesto Diferido 
 
El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales 
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para 
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributarias.  No se reconoce 
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el 
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no afectó la utilidad o pérdida financiera ni gravable. 
 
La medición de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que 
se derivan de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación 
financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos. 
 
El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporales de acuerdo a la 
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del 
estado de situación financiera. 
 
Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente 
se presentan en el estado de situación financiera por su importe neto si existe un 
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, 
y están relacionados con el impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad 
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades 
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes 
en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta serán realizados al 
mismo tiempo. 
 
Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias 
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida 
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las 
que pueden ser utilizados.  Los activos por impuesto diferido son revisados en cada 
fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que no sea 
probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 
 

iii. Exposición Tributaria 
 
Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la 
Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e intereses adicionales.  La Compañía cree que la 
acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los años fiscales 
abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo las 
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior.  Esta evaluación 
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca 
de eventos futuros.  Puede surgir nueva información que haga que la Compañía 
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales 
cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en que se 
determinen. 
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(4) Cambios en las Políticas Contables  
 
Con excepción de los cambios que se explican a continuación, la Compañía ha aplicado 
consistentemente las políticas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los 
períodos presentados en los estados financieros adjuntos. 
 
La Compañía ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15 y NIIF 9, a partir del 1 de enero de 
2018.  Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 
2018, pero no tienen un efecto material sobre los estados financieros de la Compañía. 

 
Debido al impacto inmaterial al aplicar las Normas NIIF 15 y NIIF 9, la información comparativa 
incluida en estos estados financieros no ha sido re-expresada para reflejar los requerimientos 
de las nuevas normas antes mencionadas. 
 
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 
 
La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si ingresos de actividades 
ordinarias deben ser reconocidos, cuándo deben reconocerse y en qué monto.  Esta norma 
reemplazó a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de 
Construcción y las interpretaciones relacionadas. 
 
Bajo la NIIF 15, las transacciones de ingresos por venta de servicios no presentan un 
reconocimiento complejo al presentar una sola obligación de desempeño que es claramente 
identificable debido a que el servicio es capaz de ser distinto y el cliente puede beneficiarse 
por el mismo; y no existe componentes variables que afecten el precio de la transacción, el 
cual es generado al momento de la transferencia del bien, ni costos incurridos para obtener y 
cumplir con la generación de ingresos.   
 
A la fecha de los estados financieros, la Compañía no reporta ingresos de operación debido a 
que se encuentra en etapa pre-operativa según lo descrito en la nota 1. 
 
NIIF 9 Instrumentos Financieros 
 
La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medición de activos financieros, 
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras.  Esta 
norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medición. 
 
Como resultado de la adopción de la NIIF 9, la Compañía no ha adoptado las modificaciones 
consecuentes a la NIC 1 Presentación de Estados Financieros, las que requieren que el 
deterioro del valor de los activos financieros se presente en una partida en el estado de 
resultados del período, debido a su inmaterialidad.  Dado que la Compañía no mantiene saldos 
de cuentas por cobrar a clientes, esta norma no tiene impacto material en la clasificación y 
medición del deterioro de estos activos financieros. 
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i. Clasificación y Medición de Activos Financieros y Pasivos Financieros 
 

La Norma NIIF 9 incluye tres categorías de clasificación principales para los activos 
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).  La clasificación 
de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios 
en el que un activo financiero es gestionado y en sus características de flujos de efectivo 
contractuales.  La NIIF 9 elimina las categorías previas de la Norma NIC 39 de mantenidos 
hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta.  Bajo la 
NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo 
financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan.  En cambio, se evalúa la 
clasificación del instrumento financiero híbrido tomado como un todo. 

 
La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para 
la clasificación y medición de los pasivos financieros, y su adopción no ha tenido un efecto 
material sobre las políticas contables de la Compañía, relacionadas con los pasivos 
financieros.  
 

A continuación un detalle de las categorías de medición originales bajo la NIC 39 y las 
nuevas categorías de medición bajo la NIIF 9 para cada clase de activos y pasivos 
financieros de la Compañía al 1 de enero de 2018: 
 

Clasificación original Nueva clasificación Monto original Nuevo monto

bajo la bajo la registrado bajo registrado bajo

Norma NIC 39 Norma NIIF 9 Norma NIC 39 Norma NIIF 9

Activos financieros

Efectivo y equivalentes a efectivo
Préstamos y partidas 

por cobrar Costo amortizado 367,398                 367,398                

Cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas

Préstamos y partidas 
por cobrar Costo amortizado 799                        799                       

Total activos financieros 368,197                  368,197                

Clasificación original Nueva clasificación Monto original Nuevo monto

bajo la bajo la registrado bajo registrado bajo

Norma NIC 39 Norma NIIF 9 Norma NIC 39 Norma NIIF 9

Pasivos financieros

Cuentas por pagar a compañías 
relacionadas

Otros pasivos 
financieros

Otros pasivos 
financieros                1,693,694 1,693,694             

Otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar

Otros pasivos 
financieros

Otros pasivos 
financieros                            44 44                         

Total pasivos financieros 1,693,738               1,693,738             

 
 
Transición 
 

Los cambios en políticas contables que resultan de la adopción de la NIIF 9 se han aplicado 
utilizando la opción “Efecto acumulativo / sin re-expresión”; bajo este método los ejercicios 
comparativos no se re-expresan, y los efectos de la adopción inicial se reconocen como un 
ajuste a las utilidades retenidas al 1 de enero del 2018.  Como resultado de lo antes 
mencionado y debido a que la aplicación de la NIIF 9 no tiene efecto material sobre los estados 
financieros de la Compañía, la información financiera correspondiente al año 2017 no refleja 
los requerimientos de la NIIF 9 sino las provisiones contenidas en la NIC 39.  
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(5) Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aún no Efectivas 
 
Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 
2019, cuya aplicación anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido 
aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros adjuntos. 
 
NIIF 16 Arrendamientos 
 
La Compañía reconoce los arrendamientos operativos en línea recta en base a los términos 
de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la medida que exista 
una diferencia entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto reconocido.   
 
La Compañía esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019.  La Compañía 
ha evaluado que el impacto de la estimación de la aplicación inicial de la NIIF 16 en los estados 
financieros no es material debido a que la Compañía no mantiene contratos de arriendo de 
instalaciones y/o maquinarias u otros activos requeridos para la operación de su negocio. 
 
Transición 
 
La Compañía planea aplicar la NIIF 16 iniciando el 1 de enero del 2019, usando el método 
retrospectivo modificado.  Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopción de NIIF 16 
es reconocido como un ajuste a los saldos de apertura a partir del 1 de enero de 2019; en 
consecuencia la información comparativa no es restablecida. 
 
La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento. 
Los arrendatarios reconocerán un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento 
en la fecha de inicio del arrendamiento.  El activo por derecho de uso se valorará inicialmente 
al costo, y se amortizará posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta el 
final de la vida útil del activo por derecho de uso o el final del plazo del arrendamiento, el 
primero de los dos.  El pasivo por arrendamiento se valorará inicialmente por el valor actual de 
las cuotas no pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implícita 
en el arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse fácilmente, la tasa deudora 
incremental de la Compañía. 

 
Basada en la información actualmente disponible y debido a que a la fecha de los estados 
financieros de la Compañía no mantiene contratos de arriendo de instalaciones y/o 
maquinarias u otros activos requeridos para la operación su negocio; la Compañía estima que 
el reconocimiento adicional del activo de uso y pasivo no tendrá un efecto material al 1 de 
enero de 2019.  
 
La Compañía optará por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para los 
arrendamientos a corto plazo relacionados cuyos términos de plazo son de 12 meses o menos; 
y, por los arrendamientos de activos de bajo valor que de acuerdo a su política contable 
corresponde a US$5,000.  La Compañía reconocerá los pagos de arrendamiento asociados a 
estos arrendamientos como un gasto sobre una base de línea recta a lo largo del plazo de 
arrendamiento. 
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La NIIF 16 remplaza a la existente guía de arrendamiento que incluye la NIC 17 de 
arrendamiento, CINIIF 4 Determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 
Arrendamientos Operativos – Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de las transacciones 
que involucra la forma legal de los arrendamientos. 
 
Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 
 
La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impacto material sobre los estados financieros: 
 
• CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario. 
• Características de Pago Anticipado con Compensación Negativa (Modificación a la Norma 

NIIF9). 
• Participación de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificación a la Norma 

NIC 28). 
• Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas. 
• Modificación a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF. 
• NIIF 17 Contratos de Seguros. 
 

(6) Determinación de Valores Razonables 

 
Las políticas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables 
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación, 
conforme los criterios que se detallan a continuación.  Cuando corresponda, se revela mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables 
en las notas específicas referidas a ese activo o pasivo. 
 
Activos Financieros – Al Costo Amortizado 
 
Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del 
descuento es inmaterial.  Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento 
inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales.  El 
monto en libros de las otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su 
vencimiento de corto plazo; o por su descuento a tasa de interés de mercado en el caso de 
aquellos con vencimientos en el largo plazo. 
 
Otros Pasivos Financieros 
 
El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos 
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del 
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de 
mercado a la fecha del estado de situación financiera. 
 
El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medición categorizada en el 
nivel 2 de valor razonable – véase nota 2.d.iii) por un monto registrado de US$7,151,006 se 
aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las 
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares características.   
 

(Continúa) 



Energía de Biomasas ENERBMASS S. A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
 
 
 
 
 

- 28 - 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos 
tienen vencimiento en el corto plazo. 
 

(7) Efectivo y Equivalentes a Efectivo 
 
El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el 
siguiente: 
 

2017
2018 (sin auditoría)

Depósitos en bancos US$ 785,826     367,398    
 

 
• Depósitos en bancos comprende los saldos en cuentas corrientes mantenidos en bancos 

locales por US$785,826 (US$367,398 en el 2017).  Estos saldos no generan intereses y 
son de libre disponibilidad. 

 
(8) Otras Cuentas por Cobrar 

 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las otras cuentas por cobrar se detallan como sigue: 
 

2017
2018 (sin auditoría)

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores US$ 24               -              
Impuesto al valor agregado - crédito

tributario 426,082      -              
Funcionarios y empleados 3                -              

US$ 426,109      -              

 
 
El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) corresponde a crédito tributario en compras 
locales e importaciones, que serán compensadas al momento de generar las respectivas 
ventas de vapor las cuales gravan el 12% de IVA.   
 
La exposición de la Compañía al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 16. 
 

(9) Inventarios 
 
El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 
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2017
2018 (sin auditoría)

Repuestos US$ 72,594         -               
Materiales para construcción 29,425         -               

US$ 102,019 -               
 

 
En el 2018, los materiales y repuestos compradas a terceros serán utilizados en la 
construcción e instalación de la planta de vapor. 
 

(10) Planta y Equipos 
 
El detalle y movimiento de la planta y equipos al y por los años que terminaron el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 
 

 En 
construcción 

 Muebles y 
enseres  Total 

Costo o costo atribuido:
Saldo al 31 de diciembre de 2017,
  sin auditoría US$ 1,325,417     -               1,325,417     

Adiciones 5,995,543    5,011           6,000,554    
Transferencias (7,022)          -               (7,022)          
Capitalización de intereses 291,927       -               291,927       

Saldo al 31 de diciembre de 2018 US$ 7,605,865    5,011           7,610,876    

Valor neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2017, sin auditoría US$ 1,325,417     -               1,325,417     

Al 31 de diciembre de 2018 US$ 7,605,865    5,011           7,610,876    
 

 
Planta y Equipos en Garantía 
 
Construcciones y montajes con valor en libros de US$7,567,441, en el 2018 (US$1,325,417, 
en el 2017), se encuentran en garantía de los préstamos y obligaciones financieras que 
mantiene la Compañía (véase nota 11). 
 
Planta, y Equipos en Construcción 
 
En el año 2018, el saldo de planta y equipos en construcción está compuesto principalmente 
de: i) Construcción y montaje de caldera, para la generación y abastecimiento de energía 
térmica (vapor), a través de biomasa generada del fruto de palma aceitera. Este proyecto 
aportará autonomía energética a su único cliente, que es su relacionada La Fabril     S. A.. 
Adicionalmente mencionar que la caldera de biomasa, tendrá una capacidad de generación de 
vapor de 25 TM / hora. Esta inversión presenta un avance del 90% al cierre del 2018, cuya 
construcción se concluyó en marzo de 2019.  
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(11) Préstamos y Obligaciones Financieras 
 
Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los préstamos y 
obligaciones financieras de la Compañía (único pasivo que devenga intereses), los que son 
valorizados al costo amortizado.  Para mayor información acerca de la exposición de la 
Compañía al riesgo de tasa de interés y liquidez, véase nota 16. 
 

2017
2018 (sin auditoría)

Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios con garantía US$ 34,006           -                 

Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios con garantía 7,117,000       -                 

Total préstamos y obligaciones 
   financieras US$ 7,151,006       -                 

 
 
Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda 
 
Todos los préstamos están denominados en US dólares.  Los términos y condiciones de los 
préstamos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue: 
 

Año de Tasa anual Valor Importe en Valor Importe en
vencimiento de interés nominal libros nominal libros

Importes en US dólares

Préstamos bancarios garantizados, a tasa de 
interés fija 2026 Entre 7.5% y 8% US$ 7,117,000        7,151,006        -                  -                  

2018 2017 (sin auditoría)

 
 

Los préstamos bancarios están garantizados con hipotecas abiertas sobre construcciones y 
equipos, con valor en libros de US$7,567,441, en el 2018 (US$1,325,417, en el 2017, fue 
garantizado por su Compañía relacionada La Fabril S. A.).   
 
Los préstamos recibidos de una entidad financiera (Banco Pacífico) se han utilizado para la 
compra de activos fijos y el montaje de caldera. Los plazos de estos préstamos tienen 
vencimientos hasta el año 2026 en pagos mensuales.  
 
Los vencimientos agregados de los préstamos y obligaciones financieras para cada uno de los 
años subsiguientes al 31 de diciembre de 2019 son como sigue: 
 

Años de

vencimiento

2020 US$ 514,416         

2021 1,014,116      

2022 1,093,575      

2023 1,209,627      

2024 1,289,077      

2025 1,442,569      

2026 553,620         
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(12) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 
 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se detallan como sigue: 
 

2017
Notas 2018 (sin auditoría)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales US$ 526,176         -                
Proveedores del exterior 344,253         -                

US$ 870,429         -                

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Retenciones de impuesto a la renta e 

impuesto al valor agregado por pagar US$ 16,910          44                 
Beneficios a empleados 14 895               -                
Otras 31,475           -                

US$ 49,280          44                 
 

 
Los saldos por pagar con proveedores locales y del exterior corresponden principalmente a 
compras de repuestos e insumos para la construcción y montaje de caldera por US$832,005 
(US$0, en el 2017) los cuales tienen vencimientos de entre 30 y 45 días y no devengan 
intereses. 
 
La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 16. 
 

(13) Impuesto a la Renta 
 
Gasto de Impuesto a la Renta 
 
La Compañía está exenta de la determinación y pago del anticipo mínimo de impuesto a la 
renta corriente durante la etapa pre-operacional y por cinco años luego que inicie operaciones, 
conforme lo indica el Artículo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Código de la 
Producción vigente. A la fecha de los estados financieros, la Compañía se encuentra en su 
segundo año pre-operacional. 
 
Reformas Tributarias 
 
Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publicó la Ley Orgánica 
para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal.  Los principales aspectos introducidos por esta Ley se señalan a continuación:  
 
• Exoneración del impuesto a la renta y de su anticipo por períodos anuales que oscilan 

entre 8 y 20 años aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores 
priorizados o en industrias básicas según están definidas en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversión; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas 
como existentes.  
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• Exoneración del impuesto a la salida de divisas (ISD) por períodos anuales que oscilan 
entre 8 y 20 años para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de 
inversión; este beneficio es aplicable en los pagos por importación de bienes de capital y 
materias primas así como en la distribución de dividendos a beneficiarios efectivos. 

 
• Exoneración del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por reinversión 

de utilidades destinadas a la adquisición de nuevos activos productivos. 
 
• Exoneración de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 

otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraísos fiscales y jurisdicciones de 
menor imposición) o de personas naturales no residentes en el Ecuador.  Esta exoneración 
no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el 
Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus 
beneficiarios efectivos. 
 

• Se establece un impuesto único aplicable a la utilidad en la enajenación directa o indirecta 
de acciones, participaciones u otros derechos de capital. 

 
• Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto mínimo; el exceso 

es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado 
en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado más las retenciones. 

 
• Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se 

incumpla la obligación de informar el 50% o más de su composición accionaria; o, cuando 
el titular sea residente en un paraíso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal 
del Ecuador, que posea el 50% o más de participación. 

 
• Se reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho 

impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente. 
 
Precios de Transferencia 
 
El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 
de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas 
sobre la determinación de resultados tributables, originados en operaciones con partes 
relacionadas.  A partir del año 2015, de acuerdo con la Resolución del Servicio de Rentas 
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000 
deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto es superior a 
US$15,000,000, deberán presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y el 
informe de precios de transferencia. 
 
Situación Fiscal 
 
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compañía por los años 2017 y 2018 están abiertas a revisión de las 
autoridades tributarias. 
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(14) Beneficios a Empleados 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de beneficios empleados reconocido por US$895, es 
atribuible a beneficios sociales por pagar y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
por pagar.  
 
Gastos del Personal 
 
Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluidos en los 
rubros de costo de las ventas, gastos de administración, ventas y generales en el estado de 
resultados por los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se resumen a 
continuación: 
 

2017
2018 (sin auditoría)

Sueldos y salarios US$ 16,243       -               
Beneficios sociales 4,657         -               

US$ 20,900       -               
 

 
(15) Capital y Reservas 

 
Capital Acciones 
 
La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 
US$1 cada una.  El detalle del número de acciones autorizadas, suscritas y pagadas es el 
siguiente: 
 

2017
$ 2018 $ (sin auditoría)

Acciones suscritas y pagadas 800               800               
 

 
(16) Administración del Riesgo Financiero 

 
En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 
 
• Riesgo de crédito 
• Riesgo de liquidez 
• Riesgo de mercado 
 
Marco de Administración de Riesgos 
 
La Junta Directiva de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, así como el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración 
de riesgos. 
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Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo 
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites.  Se revisan 
regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.  La Compañía, a través de sus 
normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 
 
La Junta Directiva de la Compañía monitorea el cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de administración de riesgo y revisa si el marco de administración de riesgos 
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía. 
 
Riesgo de Crédito 
 
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente 
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y otras cuentas por cobrar. 
 
Exposición al Riesgo de Crédito 
 
La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue: 
 

2017
Notas 2018 $ (sin auditoría)

Efectivo y equivalentes a efectivo 7 US$ 785,826         367,398        
Otras cuentas por cobrar 8 426,109         -                 

US$ 1,211,935      367,398        
 

 

Efectivo y Equivalentes a Efectivo  
 
La Compañía mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$785,826, al 31 de diciembre 
de 2018 (US$367,398, al 31 de diciembre de 2017), que representan su máxima exposición 
al riesgo de crédito por estos activos.  La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes a 
efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:  
 

Entidad Financiera 2018 2017

Banco de Pacífico S. A. AAA- AAA-

Calificación

 
 

Riesgo de Liquidez 
 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo o de otros activos financieros.  El enfoque de la Administración para administrar la 
liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contará con la liquidez 
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suficiente para cumplir en tiempo y forma con el vencimiento de sus obligaciones, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 
 
La Alta Gerencia conjuntamente con la Junta Directiva tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez.  La Alta Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto plazo, mediano y largo plazo así como a gestión de la liquidez de la 
Compañía. 

 
El siguiente cuadro detalla los vencimientos contractuales de la Compañía para sus pasivos 
financieros no derivados.  Las tablas se han elaborado sobre la base de los flujos de efectivos 
no descontados de los pasivos financieros basados en la primera fecha en la que la Compañía 
puede ser obligada a pagar: 

 

Valor en Vencimientos De 0 a 6 De 6 a 12 De 1 a 2 De 2 a 7
libros contractuales meses meses años años

Préstamos y obligaciones financieras US$ 7,151,006      9,970,790      279,443         281,865      2,167,525        7,241,957    
Cuentas por pagar comerciales 870,429         870,429         870,429         -              -                  -              
Otras cuentas y gastos acumulados
  por pagar 49,280           49,280           -                 49,280        -                  -              

US$ 8,070,715      10,890,499    1,149,872       331,145      2,167,525        7,241,957    

Valor en Vencimientos De 0 a 6 De 6 a 12 De 1 a 2 De 2 a 7
libros contractuales meses meses años años

Otras cuentas y gastos acumulados
  por pagar US$ 44                  44                  -                 44               -                  -              

US$ 44                  44                  -                 44               -                  -              

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017 (sin auditoría)

 
 

Riesgo de Mercado 
 
Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas 
de interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compañía, 
pasivos o flujos de efectivo esperados.  Debido a sus operaciones, la Compañía no está 
expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposición de varias monedas ya que las 
transacciones en su mayoría son en la moneda funcional. 
 
La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene 
préstamos a tasas de interés fijas, variables y líneas de financiación (emisión de obligaciones 
y papel comercial).  El riesgo es manejado por la Compañía, principalmente, mediante la 
restructuración de créditos a largo plazo con períodos de gracia de pago de intereses 
amortización de capital, con tasa variable y mediante una titularización de flujos de tasa fija. 
 
Riesgo de Moneda 
 
La Compañía, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes 
al US dólar, moneda funcional; por consiguiente, la Administración considera que la exposición 
de la Compañía al riesgo de moneda es irrelevante. 
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Riesgo de Tasa de Interés 
 
La Compañía administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible 
préstamos a tasa fija.  El perfil de las tasas de interés de los pasivos financieros de la Compañía 
que devengan intereses es como sigue: 
 

2017
2018 (sin auditoría)

Tasa de interés fija:
Pasivos financieros US$ 7,151,006      -                

 
 
Análisis del Valor Razonable para los Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija 
 
La Compañía no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados 
y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura.  Por lo tanto, una 
variación en la tasa de interés al final del período que se informa no afectaría el valor registrado 
de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de la 
Compañía. 
 

(17) Administración de Capital 
 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital se orientan a salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con los propósitos de generar retornos a 
sus accionistas y beneficios a otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital 
óptima para reducir el costo de capital.  Consistente con la industria, la Compañía monitorea 
su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.  Este ratio se calcula dividiendo la deuda 
neta para el capital total.  El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del 
patrimonio. 
 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes: 
 

2017
2018 (sin auditoría)

Total pasivos US$ 9,300,484       1,693,738      
Menos efectivo y equivalentes a efectivo (785,826)        (367,398)        

Deuda neta ajustada US$ 8,514,658      1,326,340       

Total patrimonio US$ (358,181)        (124)               

  Indice deuda neta ajustada a

    patrimonio (23.77)            (10,696.29)     
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(18) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 
 
Transacciones con Compañías Relacionadas 
 
El resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas a través de propiedad 
o administración, es el siguiente: 
 

2017

2018 (sin auditoría)

Préstamos recibidos US$ 2,820,000       1,693,694       
Compras de inventarios 5,448               -                     
Otros servicios 56,899             -                     
Reembolso de gastos 14,861             -                     
Pagos de préstamos 3,283,925       -                     

 
 

Un resumen de los saldos con compañías relacionadas resultantes de las transacciones antes 
indicadas es como sigue: 
 

2017
2018 (sin auditoría)

Activos:
Cuentas por cobrar - corrientes:

Holding La Fabril S. A. HOLDINGFABRIL US$ -             799             

Pasivos:
Cuentas por pagar - corrientes:

La Fabril S. A. US$ 1,229,769   1,651,000    
Holding La Fabril S. A. HOLDINGFABRIL -             42,694         

US$ 1,229,769   1,693,694    
 

 
Los saldos por pagar a La Fabril S. A. se originaron por préstamos recibidos para el desarrollo 
y construcción de la planta de vapor, los cuales serán cancelados en un plazo de 12 meses.  
 
Transacciones con Personal Clave de Gerencia 
 
Durante los años 2018 y 2017, las operaciones y control del personal clave, provienen  
de los Directivos de la Compañía La Fabril S. A., accionista de Energía de Biomasas 
ENERBMASS S. A.. 
 

(19) Costos y Gastos por Naturaleza 

 
Los costos y gastos atendiendo a su naturaleza se detallan como sigue en los años terminados 
el 31 de diciembre de 2018 y 2017: 
 



Energía de Biomasas ENERBMASS S. A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
 
 
 
 
 

- 38 - 

2017

Notas 2018 (sin auditoría)

Gasto del personal 14  US$ 20,900        -                

Gasto por honorarios profesionales 21,545        200               

Gasto por demoraje 133,381     -                

Gasto por impuestos y contribuciones 35,585       -                

Otros 146,646      724               

 US$ 358,057 924
 

 
(20) Hechos Posteriores 

 
La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de agosto de 2019 fecha en 
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.  Ningún evento 
significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de 
situación financiera pero antes del 16 de agosto de 2019, que requiera revelación o ajuste a 
los estados financieros adjuntos. 
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